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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2007 die Geschaftsfilhrung entsprechend der nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben
laufend Uberwacht. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in regelmafigen Sitzungen sowie aufgrund schriftlicher
Berichterstattung laufend umfassend von der geschéftlichen Entwicklung und von der OrdnungsmaRigkeit der
Geschaftsfiihrung unterrichtet. Dariliber hinaus wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrats (iber wesentliche Geschaftsvorfalle
laufend unterrichtet. Die vom Vorstand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage und die Entwicklung der Gesellschaft
wurden in den Sitzungen des Aufsichtsrats eingehend erortert.

Der Jahresabschluss zum 31. 12. 2007 unter Einbeziehung der Buchfihrung und der Lagebericht des Vorstands sind von der
SUSAT & PARTNER OHG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, geprift worden. Es wurden keine Beanstandungen
erhoben, so dass der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt wurde. Alle Aufsichtsratsmitglieder haben die Berichte
des Abschlussprifers sofort erhalten. Nach einer eingehenden Erdrterung mit dem Abschlusspriifer Giber den Jahresabschluss
zum 31. 12. 2007, den Lagebericht sowie das vom Vorstand eingerichtete Risikofriiherkennungssystem (8 91 Abs. 2 AktG)



hat der Aufsichtsrat den Jahresabschluss gebilligt und damit gemaR § 172 AktG festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstands
Uber die Verwendung des Bilanzgewinns schlie3t sich der Aufsichtsrat an.

Der Aufsichtsrat hat sich umfassend Uber die Auswirkungen der Kapitalmarktentwicklung auf die Kapitalanlage und den
Kapitalanlagenertrag sowie Uber Sicherungsmalinahmen informiert.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat den Bericht tiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemal § 312 AktG
sowie den hierzu von der SUSAT & PARTNER OHG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, gemal 8§ 313 AktG erstatteten
Prifungsbericht vorgelegt.

Der Abschlussprifer hat folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:
»Nach unserer pflichtmafigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

— die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
__bei den im Bericht aufgefiihrten Manahmen die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile
nicht ausgeglichen worden sind."

Der Aufsichtsrat hat den Bericht tber die Beziehungen zu den verbundenen Unternehmen geprift und von dem hierzu
erstatteten Bericht des Abschlussprifers zustimmend Kenntnis genommen. Bemerkungen sind nicht zu machen.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung erhebt der Aufsichtsrat gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss
des Berichts keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat begruf3t grundséatzlich das mit dem Deutschen Corporate Governance Kodex verfolgte Ziel einer
verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung und -kontrolle. Da die Konzernobergesellschaft dem Kodex aufgrund ihrer
Rechtsform nicht unterliegt und von ihr samtliche Anteile der Gesellschaft gehalten werden, findet der Kodex als solcher
keine verpflichtende Anwendung.

Der Aufsichtsrat dankt allen Beteiligten fiir die erbrachten Leistungen und die erreichten Arbeitsergebnisse im Berichtsjahr
2007.

Ein besonderer Dank fir seine geleistete Arbeit gilt Herrn Hans Geisberger, der nach siebzehnjahriger Vorstandstatigkeit am
31. 12. 2007 in den Ruhestand verabschiedet wurde.

Hamburg, 24. April 2008
Der Aufsichtsrat

Dr. Gottfried Arnold, Vorsitzender

Lagebericht

Die HanseMerkur Holding AG ist ein 100%iges Tochterunternehmen der HanseMerkur Krankenversicherung aG und halt
malgeblich unmittelbare Beteiligungen an finf weiteren Versicherungsgesellschaften. Die einzelnen Unternehmen
verzeichnen eine positive Entwicklung.

Versicherungsmarkt

Die Beitragseinnahmen der Branche entwickelten sich nach vorlaufigen Angaben mit 0,2% (Vj. 2,4%) auf 162,1 Mrd EUR
(Vj. 161,8 Mrd EUR) positiv. Das Wachstum fiel im Vergleich zum Vorjahr deutlich geringer aus.

Demgegenuber beliefen sich die Versicherungsleistungen nach vorlaufigen Angaben auf eine H6he von 142,9 Mrd EUR (Vj.
138,3 Mrd EUR). Dieses bedeutet eine Steigerung von 2,9% (Vj. 3,3%).

In den Beitragseinnahmen ist der Versicherungszweig Lebensversicherung mit 78,1 Mrd EUR (Vj. 78,3 Mrd EUR) enthalten.
Dieser Versicherungszweig stagnierte (Vj. + 4,1%).

Die Krankenversicherung steigerte ihre Beitragseinnahmen um 2,5% (Vj. 4,2%) auf 29,2 Mrd EUR (Vj. 28,5 Mrd EUR). Auch
in 2007 zeigte sich, dass die PKV schneller gewachsen ist, als die Versicherungswirtschaft insgesamt.

In der Schaden- und Unfallversicherung fiel der Beitrag um 0,4% (Vj. — 0,7%) auf 54,8 Mrd EUR (Vj. 55,0 Mrd EUR). Die
Teilsparte Kraftfahrtversicherungen fiel im Vergleich zum Vorjahr um 1,8% (Vj. — 3,6%), die Haftpflichtversicherung wuchs
um 1,0% (Vj. 1,0%) und die Beitragseinnahmen der Unfallversicherung erhdhten sich um 2,0% (Vj. 3,4 %). Die
Sachversicherungssparte fiel im Vergleich zum Vorjahr um 0,7% (Vj. + 0,4%).

Die dargestellten Entwicklungen beeinflussten auch das Geschéft der Hanse Merkur Holding AG im abgelaufenen
Geschaftsjahr. Die Gesellschaft halt den groRten Teil der Beteiligungen der Hanse Merkur Versicherungsgruppe.

Vermogensentwicklung



Der Anteil an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen erreichte im Berichtsjahr 84,9 Mio EUR (Vj. 98,9 Mio EUR). Der
Wert des Umlaufvermégens betragt 11,3 Mio EUR (Vj. 6,8 Mio EUR). Das laufende Geschaftsjahr wird wesentlich durch
Beteiligungsertrdge und Zinseinnahmen bestimmt.

Ertragsentwicklung
Die Ertrage aus Beteiligungen beliefen sich im Berichtsjahr auf 10,6 Mio EUR nach 8,7 Mio EUR im Vorjahr.
Zinsertrage wurden in Héhe von 0,6 Mio EUR (Vj. 0,3 Mio EUR) erzielt.

Der Verkauf der W. Jacobsen AG, einem Immobilienunternehmen mit Sitz in Kiel, an einen auslandischen Investor erbrachte
einen VerauBerungsgewinn in Héhe von 4,5 Mio EUR, dem direkte Auf wen dungen in Héhe von 1,4 Mio EUR
gegeniberstanden.

Zur Erweiterung der Eigenkapitalbasis der verbundenen Unternehmen wurden im Verlauf des Geschéaftsjahres insgesamt 9,6
Mio EUR ausstehende Einlagen eingezahlt.

Dariiber hinaus wurden bei der HanseMerkur Reiseversicherung AG (6,0 Mio EUR) und der HanseMerkur24
Lebensversicherung AG (1,2 Mio EUR) Mittel aus Kapitalerhdhungen zugefiihrt.

Verwaltungskosten

Die HanseMerkur Holding AG verfiigt Gber keine eigenen Mitarbeiter, sondern hat die Wahrnehmung ihrer
Verwaltungsaufgaben der HanseMerkur Krankenversicherung aG Ubertragen. Fir die Erledigung der anfallenden Arbeiten
wurde im Berichtsjahr ein Betrag von 82 TEUR (Vj. 68 TEUR) an die HanseMerkur Krankenversicherung aG gezahlt.

Verbundene Unternehmen

Die HanseMerkur Holding AG ist eine 100%ige Tochter der HanseMerkur Krankenversicherung aG. In den Organen der
verbundenen Unternehmen besteht teilweise Personalunion.

Gemal § 312 AktG wurde ein Bericht tUber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der mit folgender
Erklarung schlie3t:

~Der Vorstand erklart, dass die Gesellschaft nach den Umsténden, die ihm zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
aufgefiihrten Rechtsgeschéafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhielt.
MaRnahmen, durch die die HanseMerkur Holding benachteiligt wurde, wurden weder getroffen noch unterlassen."

Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaften
Uber die Gesellschaften, an denen die HanseMerkur Holding AG maRgeblich beteiligt ist, wird folgender Bericht erstattet:

Die HanseMerkur Lebensversicherung AG — eine 100%ige Tochter der HanseMerkur Holding AG — hat schon im
Geschaftsjahr 2007 einzelne Anforderungen aus der Anderung des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) erfillt.

Ziel dieser Reform ist, einen insgesamt moderneren Verbraucherschutz zu schaffen, der die Rechte der Versicherten, auch
bei den finanziellen Beteiligungen, stéarken und den Versicherungsmarkt ins gesamt transparenter gestalten soll .

Dem folgend konnte gegen den Markttrend der Gesamtzins deutlich angehoben und den Versicherten fir das Berichtsjahr
eine Gesamtverzinsung von 4,6% zugesichert werden. Fir das Jahr 2008 hebt die HanseMerkur Lebensversicherung AG den
Gesamtzins abermals auf nunmehr 4,8% an und kann damit ihren Versicherten eine attraktive und weit Gber dem
Marktdurchschnitt von 4,4% liegende Verzinsung zusichern.

Das Unternehmen bietet bedarfsorientierte Produkte an. Dies wird durch eine Vielzahl positiver Bewertungen von
unabhéngigen Ratinginstituten bestatigt. Im Bereich der Riester-Rente erreicht die HanseMerkur als eines von zwei
Unternehmen die Bewertung ,,Sehr gut" durch Stiftung Warentest.

Das Neugeschéaft verzeichnete einen Zuwachs von 20,0% auf 16.333 eingeldste Vertrage, die Beitragssumme verringerte
sich um 2,4% auf 273,0 Mio EUR (Vj. 279,7 Mio EUR).

Glaubwiirdige Stérke beziehen die Produkte der HanseMerkur Lebensversicherung AG aus der gesunden finanziellen
Ausstattung des Unternehmens und den Erfolgen bei der Kapitalanlage. Die Eigenkapitalquote mit 2,5% liegt weit Uber dem
Branchenschnitt von 1,8%. Der ungebundene Teil der Rickstellung fiir Beitragsrickerstattung entspricht 46,1% (Vj. 45,7%)
der gesamten Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung. Die Nettoverzinsung betrug trotz der lang anhaltenden extremen
Niedrigzinsphase, wie bereits im Vorjahr, 4,7%.

Das aktive Kostenmanagement wurde erfolgreich fortgefiihrt. Die Abschlusskostenquote belief sich auf 5,0% (Vj. 4,6%) des
eingeltsten Neugeschaftsbeitrags, die Verwaltungskostenquote nur noch auf 3,6% (Vj. 3,9%) der Beitragseinnahmen.

Die Wettbewerbsposition der Hanse Merkur Lebensversicherung AG wird sich weiter verbessern. Basis dafur ist das
dynamische Management der Kapitalanlagen, des Vertriebs und der Verwaltung mit einem exzellenten Produktportfolio als
Schnittstelle zu den Kunden.



Die Produkte der HanseMerkur Lebensversicherung AG profitieren von der positiven Finanzausstattung des Unternehmens.
Die auf langfristige Sicherheit orientierte Politik in der Kapitalanlage wird fortgesetzt.

Mit der Neugestaltung der Uberschussbeteiligung sind die Weichen fiir eine positive Neugeschaftsentwicklung gestellt. So
bietet die HanseMerkur Lebensversicherung AG ab 2008 einen Treuebonus, der neben der gesetzlich festgelegten
Beteiligung an den Bewertungsreserven und dem Schlussiiberschuss einen Aufschlag enthélt, um kapitalmarktbedingte
Schwankungen der Bewertungsreserve auszugleichen.

Die HanseMerkur Reiseversicherung AG — Anteil der HanseMerkur Holding AG 100% — hat ihre Ertragskraft auch im
Geschaftsjahr 2007 erhdéhen kénnen.

Die Beitragseinnahmen blieben mit 95,0 Mio EUR nahezu auf dem Vorjahreswert von 95,4 Mio EUR. Die verdienten Beitrage
stiegen dagegen um 5,2 Mio EUR von 88,8 Mio EUR auf 94,0 Mio EUR. Dieser Zuwachs resultiert aus einer erfreulichen
Geschaftssteigerung, die sich nach Bereinigung um einen Sondereffekt in der Kautionsversicherung auf 8,0% belauft.

Die Brutto-Betriebskosten sind, vor allem aufgrund der erfreulichen Geschéftssteigerung, gegeniiber dem Vorjahr von 33,8
Mio EUR auf 35,2 Mio EUR gestiegen; die Brutto-Schadenquote ist von 53,0% auf 52,6% im Geschaftsjahr gesunken.

Der Schwankungsruckstellung wurde aufgrund héherer Selbstbehalte ein Betrag von 6,3 Mio EUR (Vj. 0,9 Mio EUR)
zugefuhrt.

Dies flihrte zu einem Ergebnis vor Steuern in Héhe von 1,6 Mio EUR nach 4,5 Mio EUR im Vorjahr. Unter Berticksichtigung
von Steuern ergibt sich ein Jahrestiberschuss von 0,9 Mio EUR (Vj. 0,2 Mio EUR). Nach Hinzurechnung des Gewinnvortrags
aus dem Vorjahr steht ein Bilanzgewinn von 1,2 Mio EUR (Vj. 0,5 Mio EUR) zur Verfligung. Wie im Vorjahr soll erneut eine
Dividendenzahlung erfolgen.

Die Gesellschaft ist als Spezialversicherer auf dem Markt der Touristik (insbesondere Reiseriicktrittskostenversicherung) einer
der groBBten Versicherer. Weitere Standbeine sind der Mittelstand in der Touristik und im Businessbereich, dem sie
individuelle Produkt- und Servicekonzepte bietet.

Neue Leistungsanbieter in der Touristik und die weitere Etablierung internetbasierter Zugangswege erdffnen der Gesellschaft
Chancen, ihre Marktdurchdringung zu erhéhen.

Die HanseMerkur Allgemeine Versicherung AG — ein 100%iges Tochterunternehmen der HanseMerkur Holding AG —
berichtet, trotz einer wesentlich héheren Schadenbelastung in der Sachversicherung durch den Orkan Kyrill, Gber einen
deutlich héheren Jahresiiberschuss als im Vorjahr.

Im selbst abgeschlossenen Geschaft ist der gebuchte Bruttobeitrag mit 38,2 Mio EUR (Vj. 38,9 Mio EUR) um 2,0%
zurlckgegangen. Dieser Rickgang ist auf geringeres Neugeschéft sowie den Beitragsabrieb in der Kfz-Versicherung, ins
besondere durch viele Rickstufungen in giinstigere Schadenfreiheitsklassen, zu riickzuftihren. In den Sparten der
Haftpflichtversicherung konnte der gebuchte Beitrag gesteigert werden.

Die Schadenquote im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft liegt mit 72,8% deutlich unter dem Niveau des
Vorjahres (76,2%). Wesentliche Ursache ist neben dem giinstigen Verlauf des Geschéftsjahres eine profitable Abwicklung
der Vorjahresschaden.

Die Bruttobetriebskostenquote ist im Geschaftsjahr infolge von Investitionen fur den Ausbau des Vertriebs in der
HanseMerkur Versicherungsgruppe auf 31,9% nach 30,2% im Vorjahr gestiegen.

Das Geschéaftsjahr schliet mit einem Jahrestberschuss vor ertragsabhangigen Steuern von 6,4 Mio EUR (Vj. 3,3 Mio EUR).
Nach Berucksichtigung ertragsabhangiger Steuern von 1,9 Mio EUR (Vj. 0,5 Mio EUR) betragt der Bilanzgewinn 4,6 Mio EUR
(Vj. 2,7 Mio EUR). Wie im Vorjahr soll erneut eine Dividendenzahlung erfolgen.

Fur das Geschéftsjahr 2008 wurde die Produktkonzeption fiir das Privatkundengeschéaft grundlegend Uberarbeitet. Nun geht
es vor allem da rum, neue Vertriebspartner fir die HanseMerkur Allgemeine Versicherung AG zu gewinnen.

Die HanseMerkur Speziale Krankenversicherung AG ist eine 100%ige Tochter der HanseMerkur Holding AG. Sie betreibt im
selbst abgeschlossenen Geschéft in Kooperation mit der Optikergruppe Fielmann eine Brillenversicherung, deren Bestand
Ende 2007 3,1 Mio Vertrage betrug. Ein weiteres Geschéftsfeld ist die Reisekrankenversicherung im Zusammenhang mit dem
Kreditkartengeschaft der Sparkassen. Die erfreuliche Entwicklung zeigt sich ins besondere in der Beitragsentwicklung. Die
Beitragseinnahmen in 2007 lagen im selbst abgeschlossenen Geschéaft mit 59,6 Mio EUR um Uber 50% Uber dem
entsprechenden Vorjahreswert mit 39,2 Mio EUR.

Die Bruttoschadenquote fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéaft betrug 57,3% und hat sich gegeniiber dem
Vorjahr um 1,7 Prozentpunkte verbessert.

Das Geschéftsjahr schlieRt mit einem Jahresiiberschuss vor ertragsabhangigen Steuern von 3,3 Mio EUR (Vj. 2,2 Mio EUR).
Nach Berucksichtigung ertragsabhéngiger Steuern von 1,3 Mio EUR (Vj. 0,8 Mio EUR) betragt der Bilanzgewinn 2,3 Mio EUR
(Vj. 2,6 Mio EUR). Erstmalig soll eine Dividende gezahlt werden.

Der Schwerpunkt der HanseMerkur 24 Lebensversicherung AG (vormals BRUNSVIGA Lebensversicherung AG) — zu 100% im
Eigentum der HanseMerkur Holding AG — liegt bei Versicherungen nach dem Altersvermdgensgesetz (,Riester-Rente").



Vor dem Hintergrund einer weiterhin zu nehmenden Nachfrage nach dieser Form der Altersvorsorge hat die Hanse Merkur24
Lebensversicherung AG eine Rente entwickelt, die nach deutschen Kalkulationsvorschriften die héchste garantierte Riester-
Rente bzw. den niedrigsten Beitrag bildet. Dieser Anspruch wurde durch renommierte unabhangige Ratingsinstitute
bestatigt.

Der Vertrieb dieses Produktes, ,Riester Meister", erfolgt seit dem 24. August 2007 Uber das gleichnamige Internetportal.
Zeitgleich wurde eine flankierende bundesweite Werbekampagne gestartet, 240.000 Personen besuchten das Internetportal
im zweiten Halbjahr 2007.

Das hervorragende Leistungsversprechen und der Marktauftritt des ,Riester Meister" stellen einen positiven Effekt fiir die
gesamte HanseMerkur Gruppe dar.

Im Geschéftsjahr betrug das Neugeschaft 1.181 eingeltste Vertrage mit einer Versicherungssumme von 13,2 Mio EUR.
Trotz der hohen Neugeschéftsinvestitionen konnte ein geringer Jahresiiberschuss ausgewiesen werden.

Im Geschéftsjahr 2008 setzt sich der positive Trend in der Neugeschéaftsentwicklung fort. Die erfolgreiche bundesweite
Werbekampagne zu ,,RiesterMeister" wird fortgefihrt.

Risiken der zukunftigen Entwicklung

Die HanseMerkur Holding AG hélt mafligebliche Beteiligungen an den Versicherungsunternehmen der HanseMerkur
Versicherungsgruppe. Die Beteiligungsunternehmen gewéhren Kunden finanzielle Sicherheit im Schaden- und Vorsorgefall
und mussen daher Uber ein hohes Mal3 an Absicherung verfligen. Neben einer Reihe von gesetzlichen Vorschriften, gibt es
interne Verfahren, welche geeignet sind, unternehmensgeféahrdende Risiken und Entwicklungen rechtzeitig zu erkennen und
zu reduzieren. Die entsprechenden Verfahren werden sténdig weiterentwickelt und insbesondere den sich andernden
Rahmenbedingungen angepasst. Die Entwicklung und Anwendung dieser Verfahren wird regelmaRig intern und extern
gepriuft.

Versicherungsunternehmen sind verschiedenen Risiken, wie z. B. Kapitalmarktrisiken, politischen Risiken und
versicherungstechnischen Risiken, ausgesetzt.

In den Unternehmen der HanseMerkur Versicherungsgruppe ist ein unternehmensibergreifendes Risikomanagementsystem
eingerichtet, das fortlaufend die Entwicklung innerhalb und auBerhalb der HanseMerkur Versicherungsgruppe tberwacht und
ggf. MaBnahmen zur Bewaltigung von Risiken anst6f3t oder bereithélt.

Im Ergebnis ist festzustellen, dass durch die SicherungsmaRnahmen und -systeme bei den Tochterunternehmen die
HanseMerkur Holding AG die gesetzlichen Vorschriften in Bezug auf Risikofriiherkennung und -bewaltigung gemaR § 91 Abs.
2 AktG erfillt. Die Beurteilung der Risikosituationen bei den Tochterunternehmen hat ergeben, dass keine Gefahrdung der
kinftigen Entwicklung oder des Fortbestands der HanseMerkur Holding AG gegeben ist.

Chancen der zukunftigen Entwicklung/ Ausblick 2008

Es wird erwartet, dass sich die positive Entwicklung der Beteiligungsgesellschaften auch im kommenden Geschéftsjahr
fortsetzen wird. Die Neustrukturierung des Vertriebs gilt noch nicht als abgeschlossen und wird konsequent weiterbetrieben
werden. Unter Beachtung der durchzufihrenden MaRnahmen wird sich die Wettbewerbssituation weiterhin positiv
entwickeln. Die Ertragssituation der HanseMerkur Holding AG wird sich durch Gewinnausschuttungen der
Tochterunternehmen, die sich auf dem erreichten hohen Niveau bewegen, weiter verbessern.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag Neuausrichtung der Gruppe

Die HanseMerkur Versicherungsgruppe, mit einem als Krankenversicherung tatigen Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
an der Spitze, kann den zukinftigen Herausforderungen des Marktes nicht in vollem Umfang begegnen. Daher haben die
Organe des Vereins die Absicht, die Gruppe rickwirkend zum 1. Januar 2008 neu zu strukturieren. In die neu zu griindende
HanseMerkur Krankenversicherung AG, die in der Zielstruktur ein 100%iges Tochterunternehmen der HanseMerkur Holding
AG sein wird, wird das gesamte Versicherungsgeschaft der HanseMerkur Krankenversicherung aG mit allen
Vermdégenswerten und Verpflichtungen eingebracht. An der Spitze der Gruppe steht unveréndert der Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, der kinftig als HanseMerkur Versicherungsverein aG firmieren wird. Dessen Mitglieder sind die
Versicherungsnehmer der neu gegriindeten Aktiengesellschaft und damit auch weiterhin der Garant fur die Unabhangigkeit
der Versicherungsgruppe.

Weitere berichtspflichtige Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach Ablauf des Geschéftsjahres nicht aufgetreten.

Hamburg, 20. Marz 2008
Der Vorstand
Melsheimer
Ehses

Dr. Gent



Ludwig

Sautter

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand wird nach Zustimmung des Aufsichtsrats der Hauptversammlung vorschlagen, den Bilanzgewinn wie folgt zu

verwenden:

1. Bilanzgewinn

2. Ausschuttung einer Dividende

3. Einstellung in andere Gewinnrticklagen
4. Gewinnvortrag auf neue Rechnung

Bilanz zum 31. Dezember 2007

Aktiva

A. Anlagevermdgen

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

B. Umlaufvermégen
l. Sonstige Vermdgensgegenstéande
1l. Guthaben bei Kreditinstituten

Bilanzsumme
Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

1. Kapitalriicklage

111. Gewinnrticklagen

1. Gesetzliche Ricklage

2. Andere Gewinnrtcklagen

1V. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag: EUR 54.000,— (Vorjahr: 45.000,—)

B. Ruckstellungen
1. Steuerrtckstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. gegeniiber Kreditinstituten samtlich mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr

2. gegenuber verbundenen Unternehmen samtlich wie im Vorjahr
mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

3. Sonstige samtlich mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Bilanzsumme

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31

Posten

84.929.382,44
1.510.007,92

478.916,34
10.774.160,08

50.000.000,—
18.100.000,—

430.000,—
19.400.000,—
19.830.000,—

9.616.000,—

45.287,28
90.000,—

11.179,50

. Dezember 2007

Geschaftsjahr
EUR

9.616.000,--

9.600.000,--
16.000,--

EUR

86.439.390,36

11.253.076,42
97.692.466,78

EUR

97.546.000,—

135.287,28

11.179,50
97.692.466,78

EUR

Vorjahr
EUR

8.454.000,--
8.400.000,--
54.000,--

Vorjahr
EUR

97.448.813,48

1.462.507,92
98.911.321,40

6.733.183,67
51.521,06
6.784.704,73
105.696.026,13

Vorjahr
EUR

50.000.000,—
18.085.573,15

430.000,—
11.000.000,—
11.430.000,—

8.454.000,—

87.969.573,15

183.095,70
24.810,—
207.905,70

13.411.783,97

2.178.763,31

1.928.000,—
17.518.547,28
105.696.026,13

Vorjahr
EUR



1. Allgemeine Verwaltungskosten

2. Sonstige betriebliche Ertrage

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen
4. Ertrage aus Beteiligungen

davon:
aus verbundenen Unternehmen: EUR 10.610.620,42
aus Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht: EUR 4.372,24

5. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 8,18
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen: EUR 5.485,45
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

9. Jahresuberschuss

10. Gewinnvortrag

11. Bilanzgewinn

Anhang
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Aktiva

Anteile an verbundenen Unternehmen

127.121,52
49.760,50
1.412.627,49
10.614.992,66

624.892,51

174.221,60

9.575.675,06
13.675,06
9.562.000,--
54.000,--
9.616.000,--

Die Bewertung erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert.

Beteiligungen
Die Bewertung erfolgte zu den Anschaffungskosten.

Forderungen

Sonstige Vermdgensgegenstande Guthaben bei Kreditinstituten Aktiviert wurden die Nominalbetréage.

Passiva

Ruckstellungen
Die Ruckstellungen orientieren sich am voraussichtlichen Bedarf.
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Riickzahlungsbetrdgen bewertet.

Erlauterungen zur Bilanz

Aktiva

Anlagevermogen
A.

Finanzanlagen

Bilanzwerte
Vorjahr Zugange Umbuchungen

Bilanzposten EUR EUR EUR
1. Anteile an verbundenen 97.448.813,48 16.907.983 51
Unternehmen
2. Beteiligungen 1.462.507,92 47.500,--
Summe 98.911.321,40 16.955.483,51
Anteilbesitz

Eigenkapital
Anteil am Kapital 31.12.2007
31.12.2007 EUR

Gesellschaft
Unmittelbare Beteiligungen

EUR

-,-- 29.427.414,55

-,-- 29.427.414,5

103.643,78
194.900,06
115.199,61
8.727.104,98

(3.266.980,--)
(5.460.124,98)

313.453,31
(--)
529.998,99
(41.914,17)
8.486.615,97
77.615,97
8.409.000,--
45.000, --
8.454.000,--

Bilanzwerte

Abgange Abschreibungen Geschéftsjahr

EUR

-,-- 84.929.382,44

1.510.007,92

-,-- 86.439.390,36

Ergebnis 2007
EUR



HanseMerkur Lebensversicherung AG, Hamburg T _
Einzahlungsverpflichtung: nom. EUR 8.900.000,-- OO e AR

HanseMerkur Allgemeine Versicherung AG, Hamburg 100% 15.350.000,-- + 4.446.133,70
HanseMerkur Reiseversicherung AG, Hamburg 100% 17.169.000,-- + 902.000,--
HanseMerkur24 Lebensversicherung AG o . -
(vormals BRUNSVIGA Lebensversicherung AG), Hamburg 100% 4.429.000, + 750,

HanseMerkur Speziale Krankenversicherung AG, Hamburg 100% 16.639.000,-- + 1.945.428,23
DPK Deutsche Pensionskasse AG, Itzehoe 23,75% 4.150.000,-- -,

Auf die Angaben diverser kleinerer Service- und Vertriebsgesellschaften wird gemal § 286 Abs. 3 Nr. 1 HGB verzichtet.

Passiva

A. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital in Héhe von 50.000.000,-- EUR ist eingeteilt in 500.000 auf den Namen lautende Stiickaktien, die
I. voll eingezahlt sind.

Samtliche Aktien werden von der HanseMerkur Krankenversicherung aG gehalten. Sie kénnen nur mit Zustimmung der
Gesellschaft Ubertragen werden.

Kapitalricklage

"Im Berichtsjahr ist die Kapitalriicklage durch die Einzahlung der alleinigen Gesellschafterin um 14.426,85 EUR erhoht
worden.

Gewinn- und Verlustrechnung

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Dieser Posten enthalt 1.409.123,59 EUR, insbesondere erfolgsabhéangige, Vergutungen im Zusammenhang mit Gewinnen aus
dem Verkauf einer Beteiligung.

4. Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrdge aus Beteiligungen enthalten Gewinne aus dem Abgang in Héhe von 4.490.791,85 EUR (Vj. 5.435.158,77 EUR).
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige Angaben
Beschaftigte

Das Unternehmen beschaftigt keine Angestellten. Die anfallenden Arbeiten werden im Rahmen einer
Verwaltungsvereinbarung von den Mitarbeitern der HanseMerkur Krankenversicherung aG ausgefihrt.

Organe

Ein Verzeichnis der Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands unserer Gesellschaft befindet sich auf Seite 2 dieses
Geschéftsberichts. Die Mitglieder des Vorstands oder frilhere Mitglieder des Vorstands erhalten keine Bezlige. Die
Gesamtbezlige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen 9.740,-- EUR.

Konzernzugehorigkeit

Zum 31. Dezember 2007 wird von der HanseMerkur Krankenversicherung aG, Hamburg, ein Konzernabschluss erstellt, in den
die Gesellschaft einbezogen wird. Er wird beim Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers eingereicht und verdéffentlicht.

Hamburg, 20. M&rz 2008
Der Vorstand
Melsheimer
Ehses
Dr. Gent
Ludwig

Sautter



Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Lagebericht der HanseMerkur Holding AG, Hamburg, fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31.
Dezember 2007 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstoe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 28. Marz 2008

SUSAT & PARTNER OHG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Dr. Wiechmann, Wirtschaftsprufer

Schartl, Wirtschaftspriufer



