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HSH Invest GmbH

Kiel

Jahr esabschluss zum 30.09.2007

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2006/2007

Allgemeiner Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Verhiltnisse

Auch in den Jahren 2006/2007 hat der Markt flr®e\Equity weiter an Bedeutung gewonnen. Das Figidgdiegt
nach Angaben des Bundesverbandes Deutscher Kagpé#ipungsgesellschaften e.V. mit € 3.146 Mio€itsrnach den
ersten neun Monaten des Jahres 2007 ca. 68% Ubeveleichszeitraum 2006. Die Investitionen sunrteie sich auf
€ 3.519Mio., was mehr als einer Verdopplung im Veryleum Vorjahreszeitraum entspricht. Diese st&kehung ist
auf eine massive Zunahme der Buy-Out-Investitianatickzufihren.

Im Geschéftsjahr 2006/2007 erwirtschaftete die Hi8t¢st GmbH einen Gewinn in H6he von T€ 233,1,aler einer
Wertaufholung bei der m-u-t AG Messgerate fur Medinnd Umwelttechnik, Wedel, resultiert. Der Gewinird
aufgrund des mit der HSH Nordbank AG bestehendéeBschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages an die
Muttergesellschaft abgefihrt.

Das Stammkapital in Héhe von T€ 1.100 hat die HStdRank AG der HSH Invest GmbH zur Verfligung géistel
Entwicklung des Beteiligungsgeschifts der HSH Invest GmbH und Risiken
Die Gesellschaft ist im Berichtszeitraum keine meBeteiligungen eingegangen.

Die zwei Portfoliounternehmen, die conject AG unel m-u-t AG, entwickelten sich im abgelaufenen Gésisjahr
erneut sehr unterschiedlich.

Die negative Entwicklung der conject AG setzte $arth Das Jahresergebnis vor Steuern und aul3ertictesn Ertréagen
per 31.12.2006 betrug T€ ./. 1.732 (V]. TE ./. BA1

Im August 2006 beschloss das Management der cokfg@inen Strategiewechsel. Von der Gesellschafinanzierte
Investitionsprogramme fir anorganisches Wachstund@ueingestellt. Stattdessen soll kuinftig orgdresd/Vachstum
aus eigenem Cash-Flow und der Konzentration auébesde Forschungs- und Entwicklungsprojekte atettder
Einwerbung neuer Eigenkapitalmittel fir neue Prigedeneriert werden.

Die m-u-t AG hingegen hat ihre positive Entwicklufogtgesetzt. Im Geschéftsjahr 2006 erwirtschaftii@eGesellschaft
bei einem Umsatz von T€ 10.830 einen JahresiibesséhuHohe von T€ 1.022 (2005 Umsatz T€ 10.067,
Jahresiiberschuss T€ 430). Im Juli 2007 wurde dietrAG an die Borse gebracht. Sie ist im Entry 8tad (open
market) der Frankfurter Wertpapierbdrse notiert: Bxéffnungskurs beim Bérsengang betrug € 10,26.H8H Invest
GmbH héalt nach dem Boérsengang an der m-u-t AG 6,6%.

Risikobericht

Als Beteiligungsgesellschaft geht die HSH Investibhaie Risiken, die sich aus einer Wagniskapitalfirierung
ergeben, bewusst ein. Neben dem Adressausfallridd®zu einem Totalverlust einzelner Unternehnmeteilyungen
fuhren kann, umfasst dies insbesondere Marktpséien, d.h. die Gefahr, eine Beteiligung nur udiem Einstandspreis
verauBBern zu kdnnen. Liquiditatsrisiken sind fig HISH Invest GmbH als Tochterunternehmen der HSHilbémk AG
weniger relevant.

Diese Risiken werden mit dem Ziel eingegangen wsdagert, Ertragschancen aus dem Halten und déuBerung von

Beteiligungen wahrzunehmen. Die Risikosteuerunglgtrflabei tiber einen strukturierten Prozess vogéhen der

Beteiligung, insbesondere die Due Diligence-Prufund ein Beteiligungscontrolling auf Basis zeitraBerichte der

Portfoliounternehmen wahrend der Beteiligungsphesmer werden bei ausgewahlten PortfoliounternehBerats-

oder Aufsichtsratspositionen besetzt, um Risikeanwdeschaftlichen Entwicklung unmittelbar beobaatzu kénnen.
Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschiftsjahres

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach SchlusSelhéftsjahres haben sich nicht erei
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Ausblick

Wir erwarten weiterhin eine Starkung des PrivataifygGeschaftes bei intensivem Wettbewerb.

Fur das Geschéftsjahr 2007/2008 erwarten wir éihieegatives Ergebnis.

Hamburg, 23. November 2007
gez. Dr. Jorg Richard

gez. Dr. Spyros Chaveles

BILANZ

AKTIVA

A. Anlagevermdgen

Finanzanlagevermdgen

Beteiligungen

B. Umlaufvermégen

- . Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen gegen Gesellschafterin

- davon gegen verbundene Unternehmen: € 0,00 (Mog&1.926,15) -

I. Guthaben bei Kreditinstituten
- davon gegen verbundene Unternehmen: € 275.5Q4@hr: € 100.313.217,44) -
- davon gegen Gesellschafterin: € 275.504,89 (Worj@a 100.313.217,44) -

C. Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA

A. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
B. Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
- davon gegeniber verbundenen Unternehmen: € 1914 4Vorjahr: € 0,00) -
- davon gegeniiber Gesellschafterin: € 191.144, bjg¥r: € 0,00) -

- . Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistumge
- . Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Untemen

ENTWICKLUNG DES FINANZANLAGEVERMOGENS

Entwicklung der Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand Stand Stand
01.10.2006 Zugange Abgange30.09.200701.10.2006 Zugange

€ € € € € € €

Finanzanlagen

Beteiligungen 1.085.233,83 0,00 0,00 1.085.233,83 318838

VERBINDLICHKEITENSPIEGEL

30.09.2007
€

1.022.601,00

0,00
275.504,89

275.504,89
38,25
1.298.144,14

30.09.2007
€

1.100.000,00
7.000,00

191.144,14

0,00

0,00
191.144,14
1.298.144,14

Entwicklung der Abschreibungen

Stand

€
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Restlaufzeit
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T€
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30.09.2006
€

766.951,00

41.926,15
100.313.217,44

100.355.143,59
38,25
101.122.132,84

30.09.2006
€

1.100.000,00
7.000,00

0,00

132,84

100.015.000,00

100.015.132,84
101.122.132,84

stiRehwerte

Stand
Abgange0.09.200701.10.2006 30.09.2007

Stand

€ €

0,00 255.650,00 62.632,83 766.951,00 1.022.601,00

Restlaufzeit

von mehr als funf Jahren

T€
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1. Verbindlichkeiten gegentber 191 191

Kreditinstituten

(Vorjahr) 0) 0

- . Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen 0 0

Unternehmen

(Vorjahr) (100.015) (100.015)

191 191

(100.015) (100.015)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2006/2007
€
1. Sonstige betriebliche Ertrage 256.446,73
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.376,44
3. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 15.000,00
- davon an verbundene Unternehmen: € 15.000,0¢aMor€ 37.500,00) -
4. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 233.070,29
5. Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrages abgeftiGewinn -233.070,29
- Ertrédge aus Verlustibernahme 0,00
- Jahresuiberschuss 0,00

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. OKTOBER 2006 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2007

I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die HSH Invest GmbH, Kiel, ist eine kleine Kapitasgllschaft i.S. von § 267 Abs. 1 HGB. GemaR § 8. ALUBGG
sind fiir kleine Kapitalgesellschaften die fur nigteRe Kapitalgesellschaften geltenden Vorschritenuwenden.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaBsAbs. 2 HGB das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
Fur Zwecke der Offenlegung nach handelsrechtlidhenschriften (§ 325 Abs. 1i.V.m. § 327 HGB) wurei@
gesonderter Jahresabschluss aufgestellt, der @egabhangigen Erleichterungen fir mittelgro3e IBebkaften
bertcksichtigt.

Im Vorjahr wurde die Vermdégens- und Finanzlage nedBgh durch eine Anlage von € 100Mio., die dureh e
kongruentes Darlehen refinanziert wurde, bestimmt.

II. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurdegegéber dem Vorjahr unveréndert beibehalten.
Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten betvenrden.

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten sémtlickermbaren Risiken und ungewissen VerbindlichkeiBa sind nach
den Grundséatzen verninftiger kaufmannischer Bduntgibewertet worden.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren RickzahlungsBgen ausgewiesen.
III. Angaben zur Bilanz
Die Entwicklung des Anlagevermégens (€ 1.022.601i&0n der Anlage | zum Anhang dargestellt.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf einer Beteiligung3eschéftsjahr 2003/2004 hat die Invest nebenitdkchen
Garantien eine Burgschaft fir moglicherweise ehtstee Verpflichtungen der verkauften Gesellschadriiommen.

Die Verbindlichkeiten sind in der Anlage Il zum Aantg in einem Verbindlichkeitenspiegel erlautert.
IV. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2006/2001 k&jenes Personal beschéaftigt.

Geschéftsfihrer waren die Herren

Dr. Jorg Richard, Duisseldorf, Diplom Okon
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Vorjahr
€
3.620,00
8.046,15
37.500,00

-41.926,15

0,00
41.926,15
0,00
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Dr. Spyros Chaveles, Milheim/Ruhr, Diplom-Kaufmann

Der im Geschéftsjahr 2006/2007 erwirtschafteteekiltyerschuss in Héhe von € 233.070,29 wurde im Raltas
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages vorl8el Nordbank AG tibernommen.

Die HSH Invest GmbH ist eine 100%ige Tochter deHH®rdbank AG.
Die Gesellschaft wird gemafr § 296 Abs. 2 und §i4 2 HGB nicht in den Konzernabschluss einbezogen

Der Konzernabschluss ist bei der HSH Nordbank Aérh@rt-Hauptmann-Platz50, 20095 Hamburg, erhalbmh. wird
entsprechend den gesetzlichen Vorschriften im elalgéchen Bundesanzeiger verdéffentlicht und bekgegeben.

Hamburg, 23. November 2007
HSH Invest GmbH
gez. Dr. Jorg Richard

gez. Dr. Spyros Chaveles

Bestadtigungsvermerk

In dem vorstehenden, zur Offenlegung bestimmtekiveten Jahresabschluss der HSH Invest GmbH, Kietas
Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2006 bis zum 30. $ampte 2007 wurden die gréRenabhéangigen Erleichterungch §
327 HGB zutreffend in Anspruch genommen. Zu denfstéridigen Jahresabschluss und Lagebericht habetewi
folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aue B@&winn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unte
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht&H Invest GmbH, Kiel, fir das Geschéftsjahr vbnOktober
2006 bis zum 30. September 2007 geprift. DurctABs8 3 Satz 1 des Gesetzes lber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften wurde dduysgegenstand erweitert. Die Priifung erstracktdaher auch
auf die Einhaltung der Vorschriften des Gesetzes Umternehmensbeteiligungsgesellschaften. Die fihchng und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht daen deutschen handelsrechtlichen Vorschriftendemd
ergadnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsveligggs in der Verantwortung der gesetzlichen Véetrder
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Gagedtler von uns durchgefiihrten Priifung eine Béumgeiiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihmaddgiber den Lagebericht sowie iber die Einhaltierg
Vorschriften des Gesetzes tUber Unternehmensbetegggesellschaften abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8GR Ad § 8 Abs. 3 Satz 1 des Gesetzes uber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften unter Beaghder vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDWkfgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussgrifirgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versté&esith auf die Darstellung des durch den Jahrekalss unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchf§hmd durch den Lagebericht vermittelten Bildes\demdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mitdichender Sicherheit erkannt werden und dahimieichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Vorscariftles Gesetzes tiber Unternehmensbeteiligungsgsdten
eingehalten wurden. Bei der Festlegung der Prihagdiungen werden die Kenntnisse Uber die Gestétidteeit und
Uiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld @esellschaft sowie die Erwartungen tber moglicHddfe
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden diek§démkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die AngabeBuchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tbgend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung untfdés Beurteilung der angewandten Bilanzierungsdsétre und der
wesentlichen Einschétzungen des gesetzlichen Wendreowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir simdffi@ssung, dass unsere Priifung eine hinreickatre
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pigifyewonnen Erkenntnisse entspricht der Jahredabsdaer
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden lBasingen des Gesellschaftsvertrages und vermitigdt Beachtung
der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung einiadséichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bil&/demdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagelit steht in Einklang mit dem Jahresabschlussmittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschiadt stellt die Chancen und Risiken der zukinftigatwicklung
zutreffend dar.

Die Prifung der Einhaltung der Vorschriften desé&bass Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschafjab @ach
unserer Beurteilung zu wesentlichen Beanstandukeieren Anlass."
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Kiel, 29. November 2007
BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Erlemann, Wirtschaftspriifer

gez. Mohr, Wirtschaftspriifer

Feststellung des Jahresabschlusses
Der Jahresabschluss wurde am 6. Juni 2008 fesitgeste

Der im Geschaftsjahr 2006/2007 mit € 233.070,29resehaftete Gewinn wurde im Rahmen des Beherrg$wumd
Gewinnabfiihrungsvertrages an die HSH Nordbank A@nblrg und Kiel, abgefiihrt.
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