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Gut positioniert in attraktiven Markten

Die HSH Nordbank bietet eine umfassende Auswahl an Bankprodukten und Dienstleistungen fiir Firmenkunden, institutionelle
Kunden und private Kunden. In unserer Kernregion Nordeuropa sind wir fest verankert. Weltweit sind wir auf attraktive
Sektoren spezialisiert.

In unseren globalen Kerngeschaftsfeldern Shipping, Transport und Erneuerbare Energien nehmen wir jeweils eine fihrende
Position ein. Zudem sind wir ein erfolgreicher Dienstleister im internationalen Immobiliengeschéft.



In Hamburg und Schleswig-Holstein sind wir die filhrende Bank fir Firmenkunden und gefragter Anbieter im gehobenen
Privatkundengeschéaft. Zudem sind wir enger Partner der Sparkassen und Kommunen. In den Méarkten rund um den
Ostseeraum sind wir seit vielen Jahren Uber unsere Stitzpunkte aktiv. In Skandinavien gehdren wir zu den grolten
Auslandsbanken vor Ort. Wir entwickeln unsere Leistungspalette konsequent an den Bedirfnissen unserer Kunden orientiert
standig weiter. Dabei gewinnen mafRgeschneiderte Finanzierungsstrukturen, Beratungsleistungen und Kapitalmarktprodukte
fur Firmenkunden, institutionelle Kunden und private Kunden eine wachsende Bedeutung. So verbreitern und starken wir in
zunehmend wettbewerbsintensiven Méarkten nachhaltig unsere Einnahmenbasis.

An neuen Standorten prasent

Die HSH Nordbank AG ist am 2. Juni 2003 aus der Fusion der Hamburgischen Landesbank
mit der Landesbank Schleswig-Holstein (LB Kiel) hervorgegangen. Die Hauptsitze der Bank
liegen in Hamburg und Kiel.

Wir begleiten das Geschéaft unserer Kunden mit einer Betreuung vor Ort. Die Niederlassungen der HSH Nordbank sind in
Berlin, Cayman lIslands, Helsinki, Hongkong, Kopenhagen, London, Libeck, Luxemburg, New York, Singapur und Stockholm.
Zu Jahresbeginn 2008 haben wir zudem unsere Reprasentanzen in Paris und Amsterdam in Niederlassungen umgewandelt.

Daruber hinaus sind wir vertreten in Dusseldorf, Hannover, Hanoi, Oslo, Riga, San Francisco, Tallinn, Warschau und Athen.
Seit Anfang 2008 verfiigen wir zudem Uber eine Reprasentanz in Moskau. Fir die Er6ffnung einer Reprasentanz in Mumbai
hat die HSH Nordbank zu Jahresbeginn 2008 die Genehmigung der indischen Bankenaufsicht erhalten.

Das Grundkapital der HSH Nordbank AG betrug per 31. Dezember 2007 702,2 Mio. Euro und war eingeteilt in 70.220.847
auf den Namen lautende Stuckaktiendavon waren 5.725.207 Vorzugsaktien ohne Stimmrecht. Die Stammaktien machten
91,8% und die Vorzugsaktien 8,2% des Grundkapitals aus. Die Anteile am stimmberechtigten Kapital entfallen zu 35,38%
auf die Freie und Hansestadt Hamburg,

19,96% auf das Land Schleswig-Holstein,

18,05% auf den Sparkassen- und Giroverband flr Schleswig-Holstein sowie zu
26,61% auf sieben von J.C. Flowers & Co LLC beratene Investorengruppen.
Freiwillige Anerkennung des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die HSH Nordbank unterstitzt die Ziele des Deutschen Corporate Governance Kodex zu verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung. Als ein nicht boérsennotiertes Unternehmen haben wir den Kodex freiwillig anerkannt. Wir arbeiten
daran, die priméar an bdrsengelistete Gesellschaften gerichteten Regelungen und Standards des Kodex mdglichst weitgehend
zu erfillen.

Die Entsprechenserklarung der HSH Nordbank im Sinne des § 161 AktG ist im Corporate Governance-Bericht in diesem
Geschaftsbericht enthalten.

Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft 2007 dynamisch

Die Weltwirtschaft legte 2007 mit einer Rate von 4,9% fast so deutlich zu wie 2006, obgleich sich das Wachstum in den USA
spurbar abschwéchte. Mit den Zugpferden China und Indien préasentierte sich Asien erneut auBerst dynamisch, aber auch die
lateinamerikanischen und die mittel- und osteuropdischen Schwellenlander behielten ein hohes Wachstumstempo bei.

Die US-Wirtschaft stand 2007 ganz im Zeichen der Krise am Immobilienmarkt. So brachen die Wohnungsbauinvestitionen
drastisch ein. Stabilisiert wurde die US-Konjunktur zum einen durch den Privaten Konsum, der vom noch robusten
Arbeitsmarkt profitierte, zum anderen von der Entwicklung der AuBenwirtschaft, die durch die US-Dollar-Schwéache Auftrieb
erhielt. Die Wirtschaft im Euroraum entwickelte sich vergleichsweise robust und expandierte mit 2,7% erstmals seit 2001
starker als die US-Wirtschaft. Getragen wurde die Entwicklung vor allem durch die etwas nachlassenden, aber noch immer
schwungvollen Investitionen sowie durch die AuBenwirtschaft. Der Private Verbrauch profitierte zwar von der Belebung auf
dem Arbeitsmarkt, wurde aber durch den spirbaren Verbraucherpreisanstieg gebremst, fiir den nicht zuletzt die
Mehrwertsteuererhéhung in Deutschland sowie die Verteuerung von Nahrungsmitteln und Energie verantwortlich waren.

Auch in Norddeutschland lieR das Wachstumstempo 2007 etwas nach. Dies ist zum einen den Absatzeinbul3en im
Einzelhandel geschuldet, der unter der Mehrwertsteuererhéhung sowie den Preissteigerungen litt. Zum anderen fiihrte die
Abkuhlung des Welthandels dazu, dass sich die Dynamik beim Aufenhandel etwas verringerte. Teilweise kompensiert
wurden diese dampfenden Effekte durch die stabile Entwicklung im Verarbeitenden Gewerbe.

Finanzmarkte unter Einfluss der Subprime- Krise

Sowohl in den USA als auch in der Eurozone stiegen die Renditen fiir zehnjahrige Staatsanleihen in der ersten Jahreshalfte
deutlich an. Die Zinsstruktur gemessen am Renditeabstand zwischen zwei- und zehnjéahrigen Papieren war dabei duRerst
flach und phasenweise sogar invers. Die Probleme auf dem US-Hypothekenmarkt in den USA griffen im Sommer auf die
internationalen Finanzmérkte Gber. Das Vertrauen zwischen den Finanzinstituten wurde durch immer neue



Milliardenabschreibungen und Gewinnwarnungen belastet.

Die Turbulenzen an den Finanzmarkten manifestierten sich nicht zuletzt in einem starken Anstieg der kurzfristigen
Interbankenzinssatze sowie der Credit Spreads. Die Renditen der Staatsanleihen hingegen gingen deutlich zuriick, da diese
Papiere von der Flucht in sichere Anlagen profitierten. Dabei sanken die Renditen flr zweijahrige Papiere angesichts der
gestiegenen Zinssenkungserwartungen starker als fir Langlaufer, so dass die Zinsstrukturkurven zwischen zwei- und
zehnjéahrigen Papieren zu einem normalen Verlauf zurtickkehrten.

Mehr als in den USA wurden die Renditen in der Eurozone am langen Ende von Inflationsbeflirchtungen hochgehalten.

Auf die Liquiditatsengpasse an den Geld- und Kreditmérkten reagierten die grofien Notenbanken mit diversen
Liquiditatsspritzen. Dariber hinaus senkte die US-Notenbank ab September 2007 bis Mitte Marz 2008 die Fed Funds Rate in
sechs Schritten um insgesamt 300 Basispunkte auf 2,25%. Die EZB setzte ihren Zinserhéhungszyklus nicht wie geplant fort,
sondern beliel? das Leitzinsniveau bei 4%. Der Euro gewann zum US-Dollar angesichts der sinkenden US-Zinsen und der
gestiegenen Risiken fir die US-Wirtschaft im Jahresverlauf kraftig an Wert und erreichte bis Mitte Marz 2008 ein neues
Allzeithoch von uber 1,59 USD/EUR.

Aktienmarkte 2007 Uberwiegend im Plus

Der DAX hat 2007 alle anderen grof3en Indizes hinter sich gelassen und stieg um 22,3% auf 8.067 Punkte. Die positive
Performance insbesondere im ersten Halbjahr resultierte aus der sehr guten Entwicklung der Weltwirtschaft, den damit
verbundenen positiven Unternehmenszahlen sowie fortwahrenden Fusionsphantasien. In der zweiten Jahreshélfte wurden die
Markte angesichts der Subprime-Krise deutlich volatiler. Der EURO STOXX 50 verbuchte dennoch per Saldo einen Anstieg
um 6,8% auf 4.400 Punkte. Mit einem Kursverlust von 0,4% auf 3.684 Punkte bekam der STOXX 50 die Finanzkrise im Jahr
2007 am deutlichsten zu spuren.

In den USA fiel der Kursgewinn des Dow Jones mit 6,4% auch eher bescheiden aus, er schloss mit 13.265 Punkten. Der
Nikkei hat 2007 einen Kursverlust von 11,1% auf 15.308 Punkte verkraften miissen, wobei auch hier die Finanztitel am
meisten belastet waren. Die Folgen der US-Immobilienkrise und die Angst vor einer drohenden Rezession in den USA
sorgten dann Anfang 2008 fir einen deutlichen Einbruch der Markte.

Bankensektor durch Finanzkrise stark belastet

Das Geschaftsumfeld der Banken war nach einem allgemein erfreulichen ersten Halbjahr ab Mitte 2007 von der Krise im
globalen Finanzsystem gepragt. Die auBergewdhnlichen Turbulenzen an den Geld- und Kapitalmérkten, ausgeldst durch
steigende Ausfallraten am Markt fir US-Wohnimmobilien, haben auch in Europa erhebliche Belastungen im Bankensektor
hervorgerufen.

Die Krise fuhrte bei vielen Kreditinstituten zu hohen Abschreibungen, die nicht von allen ohne grdoRere Probleme verkraftet
wurden. Ursache war insbesondere der Preiseinbruch bei strukturierten Kreditprodukten, vornehmlich jenen, die auch mit
gering besicherten USImmobilienforderungen unterlegt waren. Darliber hinaus mussten Liquiditatsprobleme der vielfach von
Banken auBerbilanziell gefihrten Investmentgesellschaften aufgefangen werden.

Die Nervositat an den Markten hielt angesichts der Unsicherheit Uber das volle Ausmaf der Belastungen aus der Finanzkrise
auch nach Jahresultimo 2007 an. Um Liquiditatsengpéssen im Bankenmarkt entgegenzuwirken, griffen weltweit mehrfach die
Notenbanken mittels konzertierter Aktionen in die Mérkte ein.

Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
Entwicklung der HSH Nordbank

Ertragslage: Operatives Wachstum trotz Krise

Das Kundengeschéaft des HSH Nordbank Konzerns entwickelte sich im Berichtsjahr erfreulich lebhaft. Wir haben das bereits
hohe Vorjahresniveau im Neugeschéft Ubertroffen und damit die Leistungsféhigkeit unseres Geschaftsmodells erneut unter
Beweis gestellt. Die Belastungen aus der Finanzmarktkrise schlugen gleichwohl deutlich in unserer Erfolgsrechnung zu
Buche. Trotz der umfangreichen Risikovorsorge und Abschreibungen konnten wir einen positiven Jahresiberschuss nach
Steuern in H6he von 285 Mio. Euro (Vorjahr: 830 Mio. Euro) ausweisen.

Einen kraftigen Zuwachs um 9,4% auf 1.602 Mio. Euro verzeichnete der Zinsuberschuss.
Urséachlich dafir war insbesondere eine starke Nachfrage nach unseren Finanzierungslésungen.

Zudem verbuchten wir hdhere Ergebnisbeitrdge aus Beteiligungen und Wertpapierenvorwiegend aus dem Private Equity-
Geschaft.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft konnten wir 2007 durch die insgesamt gute Konjunkturlage, die Auflésung von
Portfoliowertberichtigungen und die strikte Steuerung des Kreditportfolios signifikant zurtickfihren. Die Nettoauflésung in
H6he von 1 Mio. Euro (Vorjahr: Nettozufihrung 207 Mio. Euro) verhalf zu dem um 27,4% auf 1.603 Mio. Euro gestiegenen
Zinsuiberschuss nach Risikovorsorge.

Das Provisionsergebnis blieb um 7,1% hinter dem hohen Vorjahresniveau zuriick. Der Riickgang auf 326 Mio. Euro
resultiert hauptséchlich aus einem geringeren Uberschuss in den Positionen Auslands- und Kreditgeschéaft. Im Plus lagen die



Provisionseinnahmen im Birgschafts- und im Wertpapiergeschéaft.

Zur Reduzierung von Volatilitaten, die aus der Bewertung von Vermdgenswerten und Schulden zu Marktwerten (Fair Value)
oder zu fortgefuhrten Anschaffungskosten resultieren (Accounting Mismatch), nutzt die Bank das Fair Value Hedge
Accounting auf Einzelgeschéafts und Portfolioebene. Die Bewertungsergebnisse aus der Marktbewertung der
Sicherungsderivate und aus der Anpassung der abgesicherten Grundgeschéfte in Hohe der Marktwertadnderung (Hedge
Adjustments) werden in der GuV-Position Hedge-Ergebnis erfasst; das Ergebnis reduzierte sich von 33 Mio. Euro im Jahr
2006 auf -13 Mio. Euro im Berichtsjahr. Durch die Krise auf den internationalen Finanzmarkten und die damit verbundenen
Abschreibungen auf das Credit Investment-Portfolio weist der HSH Nordbank Konzern ein negatives Handelsergebnis von
591 Mio. Euro und ein negatives Ergebnis aus Finanzanlagen von 342 Mio. Euro aus. Im Handelsergebnis sind zudem
Verluste im Bereich der Zinsrisikoprodukte enthalten Diese fielen insbesondere in einem Portfolio hauptséchlich bestehend
aus Zinsswaps an (Euro-Swap-Arbitrage-Portfolio). Im Vorjahr hatten wir ein positives Handelsergebnis von 169 Mio. Euro
und ein positives Finanzanlageergebnis von 169 Mio. Euro ausgewiesen.

Um die belastenden Effekte aus der Finanzmarktkrise moglichst weitgehend zu beriicksichtigen, haben wir bei der
Bestimmung der Marktwerte, die der Bewertung zum 31.12.2007 zugrunde gelegt wurden, Kursentwicklungen nach dem
Bilanzstichtag in angemessener Weise beachtet. Den erheblichen Unsicherheiten und Preisschwankungen auf den relevanten
Mérkten und in den verwendeten Bewertungsmodellen haben wir dabei in Form von Modellreserven und weiteren
Bewertungsabschlagen Rechnung getragen. Der weit tGiberwiegende Teil unseres Credit Investment-Portfolios ist nicht von
Wertkorrekturen betroffen.

Positiv zu Buche schlugen im Finanzanlageergebnis Einnahmen in Héhe von rund 211 Mio. Euro aus realisierten Ergebnissen
und Zuschreibungen.

Die Verwaltungsaufwendungen, die sowohl Personalaufwendungen als auch Sachaufwendungen umfassen, stiegen im
Konzern um 13,8% auf insgesamt 984 Mio. Euro. Darin spiegeln sich zusatzliche Investitionen zur Starkung unserer
Marktaktivitdten wider. Die Personalaufwendungen erhdhten sich insgesamt um 16,5% auf 498 Mio. Euro. Die
Sachaufwendungen einschlieBlich der Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande lagen mit
486 Mio. Euro um 11,2% Uber den Vorjahreswerten. Griinde waren insbesondere héhere Kosten fur EDV, Werbung und
Reisen sowie gestiegene Beitrdge zu Einlagensicherungseinrichtungen.

Entlastet wurde der Sachaufwand durch geringere Beratungshonorare.
Das sonstige betriebliche Ergebnis verbesserte sich um 69 Mio. Euro auf 149 Mio. Euro.

Das ist unter anderem auf die Konsolidierung der im Berichtsjahr erworbenen Immobiliengesellschaft Hamborner AG,
Duisburg, zurtickzufiihren.

Die Cost-Income-Ratio erreichte 87,0% (Vorjahr: 38,2%).

Durch die Abschreibungen auf unser Credit Investments-Portfolio hat sich das Operative Ergebnis des Konzerns deutlich
auf 148 Mio. Euro (Vorjahr: 1.195 Mio. Euro) verringert. Die Eigenkapitalrendite vor Steuern betrug 3,3% (Vorjahr: 28,4%).

Die Aktivierung von Ertragsteueranspriichen und latenten Steuern hat im Berichtsjahr zu einem positiven Ergebnis aus
Ertragsteuern von 132 Mio. Euro gefuhrt. Im Vorjahr fielen Ertragsteueraufwendungen in Héhe von 363 Mio. Euro an.
Durch die Senkung der Unternehmenssteuersatze im Rahmen der Unternehmenssteuerreform sind die latenten Steuern
insgesamt ergebniswirksam um 109 Mio. Euro gesunken.

Nach Bertcksichtigung der auf konzernfremde Gesellschafter entfallenden Verluste von 5 Mio. Euro (Vorjahr: Gewinne von 2
Mio. Euro) belief sich der Konzernjahresuberschuss 2007 auf 285 Mio. Euro (Vorjahr: 830 Mio. Euro).

Zahlungen auf zur Wandlung bestimmte stille Einlagen beliefen sich auf 48 Mio. Euro (Vorjahr: 44 Mio. Euro). In die
Konzerngewinnricklage wird ein Betrag von 177 Mio. Euro (Vorjahr: 182 Mio. Euro) eingestellt.

Die Eigenkapitalrendite nach Steuern belief sich auf 6,4% (Vorjahr: 19,7%).

Gewinn- und Verlustrechnung

Veranderung
in Mio. € Note 2007 2006 in %
Zinstiberschuss (8) 1.602 1.465 9,4%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 9 -1 207 > -100%
Zinstiberschuss nach Risikovorsorge im 1.603 1.258 27,4%
Kreditgeschaft
Provisionstiberschuss (10) 326 351 -7,1%
Ergebnis aus Sicherungszusammenhé&ngen (11) -13 33 > -100%
Handelsergebnis (12) -591 169 > -100%
Ergebnis aus Finanzanlagen (13) -342 169 > -100%
Verwaltungsaufwand (14) 984 865 13,8%
Sonstiges betriebliches Ergebnis (15) 149 80 86,3%



Operatives Ergebnis 148 1.195 -87,6%

Ertragsteuern (16) -132 363 > -100%
Ergebnis nach Steuern 280 832 -66,4%
Auf konzernfremde Gesellschafter entfallende 5 -2 > -100%
Gewinne/Verluste (-)

Konzernjahrestuberschuss 285 830 -65,7%
in Mio. € 2007 2006
Konzernjahrestberschuss 285 830
Einstellung in die Gewinnrtcklagen 177 182
Gewinnverwendung fur zur Wandlung bestimmte Stille Einlagen 48 44
Konzernbilanzgewinn 60 604

Vermdgens- und Finanzlage: Bilanzsumme steigt um 5,4%0

Die Bilanzsumme des HSH Nordbank Konzerns erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 5,4 % auf 204,9 Mrd. Euro, vor
allem aufgrund eines deutlich htheren Neugeschéfts mit Kunden. Entsprechend wuchsen die Kundenforderungender bei
weitem groRten Aktivpostenim Konzern von 101,3 Mrd. Euro auf 105,5 Mrd. Euro. In den letzten Monaten des Jahres 2007
haben wir unser Geschaft im Zuge der Marktturbulenzen verhaltener ausgeweitet. Zusétzlich hat der Anstieg der
Finanzanlagen um 18,3% auf 43,3 Mrd. Euro nennenswert zu der héheren Bilanzsumme beigetragen.

Die Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten, die der Absicherung von Zinsrisiken dienen, haben wir in den
Bilanzpositionen Positive bzw. Negative Marktwerte aus Hedge Deriva ausgewiesen. Die Positiven Marktwerte stiegen um
30,9 % auf 1,3 Mrd. Euro, die Negativen Marktwerte um 100,5% auf 1,1 Mrd. Euro. Die gegenlaufigen Effekte aus der
Werténderung der abgesicherten Grundgeschéfte schlagen sich in den jeweiligen Bilanzpositionen, in denen die
Grundgeschéafte ausgewiesen werden, bzw. im Ausgleichsposten Portfolio Fair Value Hedge, nieder. In den Handelsaktiva
waren gegenlaufige Entwicklungen zu verzeichnen. Die Wertpapierpositionen des Handelsbestands gingen von 20,2 Mrd.
Euro auf 15,4 Mrd. Euro zurtick. Hingegen sind die positiven Marktwerte aus derivativen Geschaften des Handelsbestands
um 3,0 Mrd. Euro auf 8,8 Mrd. Euro angestiegen. Die Position Handelspassiva, die Uberwiegend von negativen Marktwerten
aus Derivaten des Handelsbestands gepragt ist, erhéhte sich um 1,7 Mrd. Euro auf 8,4 Mrd. Euro. Insgesamt haben wir das
Geschaft mit derivativen Instrumenten im Berichtsjahr weiter ausgebaut. Das Nominalvolumen stieg um 34,4% auf 767,0
Mrd. Euro. Der bei weitem grofite Teil des Volumens entfallt auf Zinsderivate und auf den Handelsbestand. In den
Finanzanlagen im Konzern sind hauptsachlich verzinsliche Wertpapierbestdnde enthalten. Im Vergleich zum 31.12.2006
wuchsen diese Bestdnde um 6,7 Mrd. Euro auf 43,3 Mrd. Euro. Dies ist im Wesentlichen auf den Aufbau zusatzlicher
Positionen bei der Bank sowie auf die Ausweitung des Konsolidierungskreises zurtickzufiihren.

Die wichtigsten Refinanzierungsquellen stellen weiterhin die Verbrieften Verbindlichkeiten und die Verbindlichkeiten
gegentber Kreditinstituten dar, wobei die Verbrieften Verbindlichkeiten zum 31.12.2007 um 4,4 Mrd. Euro auf 70,2 Mrd.
Euro gesunken sind. Dieser Rickgang ist im Wesentlichen durch den Riickgang der von unseren konsolidierten
Investmentgesellschaften Poseidon und Carrera begebenen Geldmarktpapiere verursacht. Bei deren Félligkeit konnten
aufgrund der Subprime-Krise keine Neuplatzierungen am Kapitalmarkt vorgenommen werden.

Als Folge der Subprime-Krise verschlechterten sich im Jahresverlauf die Refinanzierungsbedingungen an den Finanzmarkten.
Die Risikoaversion der Marktakteure nahm zu, Finanzmittel wurden spurbar zurlickhaltender bereitgestellt. Die
Liquiditatsaufnahme an den Markten hat sich fur die HSH Nordbank dadurch insgesamt verteuert. Eine erhdhte Nachfrage
zeigte sich bei gedeckten Schuldtiteln. Nach der Begebung 6ffentlicher Jumbo-Pfandbriefe im Berichtsjahr platzierte die HSH
Nordbank zu Jahresbeginn 2008 den weltweit ersten Jumbo- Schiffspfandbrief mit der besten Ratingnote von Moody’s (Aaa)
und einem Volumen von rund 1 Mrd. Euro.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten legten hingegen um 7,7 Mrd. Euro auf 57,8 Mrd. Euro und die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden um 4,2 Mrd. Euro auf 50,2 Mrd. Euro zu und glichen damit den Riickgang der
Verbrieften Verbindlichkeiten aus. Durch die Neuaufnahme von nachrangigen Verbindlichkeiten im Berichtsjahr steigerten wir
das Nachrangkapital um 1,2 Mrd. Euro auf 9,3 Mrd. Euro.

Das bilanzielle Eigenkapital erhdhte sich durch den Bilanzgewinn und Neukonsolidierungen im Berichtsjahr um 135 Mio. Euro
auf 4,6 Mrd. Euro.

Bilanz

Aktiva

in Mio. € Veranderung
Note 2007 2006 in %

Barreserve (19) 1.197 938 27,6%

Forderungen an Kreditinstitute (20) 28.541 28.842 -1,0%

Forderungen an Kunden (21) 105.475 101.315 4,1%

Risikovorsorge (22) -1.554 -1.820 -14,6%



Positive Marktwerte der Hedge Derivate (23) 1.302 995 30,9%
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio -23 -20 15,0%
Fair Value Hedge

Handelsaktiva (24) 24.255 26.029 -6,8%
Finanzanlagen (25) 43.309 36.596 18,3%
Immaterielle Vermégenswerte (26) 340 300 13,3%
Sachanlagen 27) 117 105 11,4%
Als Finanzinvestition gehaltene Immoblien 27 258 33 > 100%
Zur VerauRerunggehaltene (28) 65 80 -18,8%
langfristigeVermogenswerte und

aufgegebeneGeschaftsbereiche

Ertragsteueranspriche (29) 337 201 67,7%
Latente Steueranspriiche (30) 815 410 98,8%
Sonstige Aktiva (31) 429 337 27,3%
Summe Aktiva 204.863 194.341 5,4%
Passiva

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (32) 57.764 50.030 15,5%
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (33) 50.247 46.076 9,1%
Verbriefte Verbindlichkeiten (34) 70.230 74.637 -5,9%
Negative Marktwerte der Hedge Derivate (35) 1.080 539 > 100%
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio -3 322 > -100%
Fair Value Hedge

Handelspassiva (36) 8.376 6.636 26,2%
Ruckstellungen 37,38) 781 868 -10,0%
Ertragsteuerverpflichtungen (39) 258 314 -17,8%
Latente Steuerverpflichtungen (40) 99 113 -12,4%
Sonstige Passiva (41) 2.124 2.206 -3,7%
Nachrangkapital (42) 9.296 8.124 14,4%
Eigenkapital (43) 4.611 4.476 3,0%
Grundkapital 702 623 12,7%
Wandelkapital - 750 -100,0%
Kapitalricklage 2.317 1.646 40,8%
Gewinnricklagen 1.597 848 88,3%
Neubewertungsrucklage -168 53 > -100%
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung -121 -52 > 100%
Anteile in Fremdbesitz 224 4 > 100%
Konzernbilanzgewinn 60 604 -90,1%
Summe Passiva 204.863 194.341 5,4%
Eventualverbindlichkeiten 9.085 5.914 53,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 25.985 23.709 9,6
Andere Verpflichtungen 2.000 - 100,0
Geschaftsvolumen 241.933 223.964 8,0
Kreditvolumen insgesamt 240.880 223.652 7,7

Kernkapital auf 7,7 Mrd. Euro erh6ht

Per 1. Januar 2007 ist die Solvabilitatsverordnung (SolvV) in Kraft getreten. Die HSH Nordbank Gruppe ermittelte aufgrund
der Ubergangsbestimmung gem. 8§ 339 Abs. 9 SolvV die Risikopositionen bis zum 31.12.2007 nach den Regeln des
Grundsatz | / Basel I.

Das regulatorische Kernkapital des HSH Nordbank Konzerns wuchs durch Stérkung der Gewinnrticklagen auf 7,7 Mrd. Euro
(Vorjahr: 7,4 Mrd. Euro). Die Summe der risikotragenden Aktiva stieg auf 108,8 Mrd. Euro (Vorjahr: 106,4 Mrd. Euro) als
Folge einer kraftigen Geschéaftsausweitung in mehreren Unternehmensbereichen. Reduziert wurde der Anstieg durch gezielte
Steuerungsmaflnahmen. Im vierten Quartal 2007 hat die HSH Nordbank im Rahmen ihres Portfoliomanagements in
groBerem Umfang Kreditrisiken an andere Finanzinstitute tbertragen.

Eine der Entlastungsmalinahmen wurde im April 2008 beendet. Die Kernkapitalquote nach KWG belief sich ohne
Bertcksichtigung der Marktrisikoposition zum Jahresende auf 7,1% (Vorjahr: 7,0%). Ebenfalls einen Anstieg verzeichneten
die Eigenmittelauf 12,9 Mrd. Euro (Vorjahr: 12,3 Mrd. Euro). Die Gesamtkapitalquote nach KWG stieg auf 10,4% (Vorjahr:
10,2%).



Anrechenbare Eigenmittel nach KWG fur Solvenzzwecke

Mio. €

Kernkapital

Darunter: Stille Einlagen

Ergénzungskapital

Darunter:

Genussrechtskapital

Nachrangige Verbindlichkeiten (anrechenbare)
Beteiligungen nach § 10 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 und 4 KWG
Abzugsbetrag fir Erstverlustpositionen

Haftendes Eigenkapital bei Anwendung von § 2 Abs. 1 GS |
Drittrangmittel

Eigenmittel bei Anwendung von § 2 Abs. 2 und 3 GS |

31.12.2007
7.679
2.200
4.348

494
3.854
1y

1)
12.027
879
12.906

31.12.2006
7.411
3.014
4.536

851
3.669
-13
-19
11.915
400
12.315

1) Diese Positionen entfallen, da die Betrage bereits vom Kern- bzw. Erganzungskapital jeweils halftig abgezogen sind.

Risikoaktiva

Mrd. €

Gewichtete Risikoaktiva nach KWG

Gewichtete Risikoaktiva nach KWG inkl. Marktrisikopositionen
Gewichtete Risikoaktiva nach Bl1Z

Gewichtete Risikoaktiva nach BIZ inkl. Marktrisikopositionen

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

%

Solvabilitatskoeffizient nach KWG

Gesamtkapitalquote nach KWG (inklusive Marktrisikopositionen)
Kernkapitalquote nach KWG

Kernkapitalqguote nach KWG (inklusive Marktrisikopositionen)
Solvabilitatskoeffizient nach BIZ

Gesamtkapitalquote nach BIZ (inklusive Marktrisikopositionen)
Kernkapitalquote nach BIZ

Kernkapitalguote nach BIZ (inklusive Marktrisikopositionen)

31.12.2007
108,8
124,1
115,3
129,3

31.12.2007
11,1

10,4

7,1

6,2

10,5

10,0

6,7

6,0

31.12.2006
106,4
1211
109,7
123,6

31.12.2006
11,2

10,2

7,0

6,1

10,8

9,9

6,8

6,0

BlZ-Zahlen werden seit dem 01. Januar 2007 nicht mehr an die Deutsche Bundesbank Ubermittelt, aber weiterhin fiir interne

Zwecke kalkuliert.

Vorgéange nach dem 31.12.2007

Die anhaltenden Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkten fiihrten in den ersten Monaten des Jahres 2008 zu
weiteren Kursverlusten, die voraussichtlich auch das erste Quartal 2008 des HSH Nordbank Konzerns belasten werden. Die
Bank rechnet mit ergebniswirksamen Bewertungskorrekturen von rund 180 Mio. Euro. Zuséatzlich werden voraussichtlich rund

50 Mio. Euro eigenkapitalmindernd in die Neubewertungsriicklage eingestellt.

Im Februar 2008 hat die HSH Nordbank Klage gegen das Schweizer Finanzinstitut UBS am Obersten Gericht im US-
Bundesstaat New York eingereicht. Gegenstand der Klage sind nicht eingehaltene Absprachen und Missmanagement bei

einem von der UBS verwalteten Wertpapierportfolio.

Das Portfolio erwarb die Landesbank Schleswig-Holstein (eines der Vorgéngerinstitute der HSH Nordbank) im Jahr 2002 von
der UBS. In dem Portfolio so genannter Collateralized Debt Obligations (,,North Street 2002-4“) hat die HSH Nordbank

erhebliche Abschreibungen vornehmen mussen.

Im Marz 2008 erklarten die Anteilseigner der HSH Nordbank, dass bis Mitte 2008 Kapitalmalnhahmen umgesetzt werden
sollen, um das Geschaftsmodell und das Wachstum der Bank zu stérken. Dabei sollen die restlichen Stillen Einlagen der
Anteilseigner in Aktienkapital umgewandelt und der HSH Nordbank zusatzliches Kapital zugefiihrt werden.

Mitarbeiter, Gesellschaft und Umwelt

Zum Jahresultimo waren im HSH Nordbank Konzern insgesamt 4.756 Mitarbeiter beschéaftigtein Plus von 325 gegenlber

dem Vorjahr. Grund daftr war hauptséchlich die Ausweitung unserer internationalen Marktaktivitdten. Mehr zu

konsolidierende Gesellschaften sowie die Eingliederung von ehemaligen Tochterunternehmen der HSH Real Estate AG
erklaren den verbleibenden Teil des gestiegenen Personalbestands im Konzern. Aufgrund gestiegener Anforderungen an die



Mitarbeiterqualifikationen hat die HSH Nordbank im Berichtsjahr die Investitionen in Personalentwicklungsmalnahmen gezielt
erhoht. Besonderes Augenmerk gilt dem Ausbau der fachlichen und methodischen Starken der Mitarbeiter sowie der
Optimierung der Kundenkompetenz.

Die HSH Nordbank unterstitzt in Hamburg und Schleswig-Holstein zahlreiche Projekte und Institutionen, die zur Attraktivitat
und Weiterentwicklung der Region beitragen. Im Vordergrund stehen kulturelle, sportliche und wissenschaftliche Aktivitaten.
Neben dem gesellschaftlichen Engagement ist uns die Begrenzung nachteiliger Umweltauswirkungen unseres Wirtschaftens
ein wichtiges Anliegen.

Okologische Aspekte beriicksichtigen wir als Bank insbesondere in den Bereichen Gebaudeund Burobetrieb, Beschaffung,
Mobilitat und Abfallentsorgung. Bereits 1995 haben die Vorgéangerinstitute der HSH Nordbank internationale Standards im
Umweltbereich anerkannt. Mit der Unterzeichnung der Umweltschutzerklarung fir Finanzinstitute der Umweltorganisation
der vereinten Nationen (UNEP) hat sich die HSH Nordbank verpflichtet, alle fir ihre Geschéaftstatigkeit geltenden
Umweltauflagen zu erfullen. Die HSH Nordbank z&hlt weltweit zu den am stérksten engagierten Projektfinanzierern bei
Investitionen zur Gewinnung erneuerbarer Energien.

Personalzahlen

31.12.2007 31.12.2006
Gesamtzahl Beschéftigte Konzernl) davon: 4.756 4.431
Frauen 2.122 1.990
Manner 2.634 2.441
Mitarbeiter Inland 3.830 3.613
Mitarbeiter Ausland 926 818
Stammpersonal Konzern2) davon: 4.463 4.170
HSH Nordbank AG 3.873 3.709
Kennzahlen der HSH Nordbank AG 3)
Mutterschaft und Elternzeit 170 171
Pensionare und Hinterbliebene / Vorruhesténdler 1.741 1.735
Teilzeitbeschaftigungsquote (%0) 17 18
Fluktuationsquote (%) 7,1 5,2
Krankheitsquote (%) 3,3 2,7
Durchschnittsalter (Jahre) 39 39

1) Kopfzahlen.
2) Gesamtzahl der Beschéftigten ohne Auszubildende, Aushilfen und Praktikanten.

3) Ohne Niederlassungen, Reprasentanzen, Beteiligungen und Tochtergesellschaften.
Entwicklung der Geschéaftsbereiche

Zu Jahresbeginn 2007 wurde die Segmentstruktur an das Geschéaftsmodell der HSH Nordbank angepasst. Die Segmente
Global Transportation Markets und Global Real Estate Markets spiegeln die Positionierung der Bank als internationaler
Sektorenspezialist wider. Die Ausrichtung der HSH Nordbank als filhrende Geschaftsbank in Nordeuropa mit fester
Verankerung in der Region bilden die Segmente Corporates sowie Institutions & Private Banking ab. Das Segment Financial
Markets zeigt die Ausrichtung der Bank als internationaler Kapitalmarktexperte und Risikomanager.

(2]
Global Transportation Markets

Im Segment Global Transportation Markets, das die Bereiche Shipping und Transport umfasst, steigerte die HSH Nordbank
ihr Betriebsergebnis deutlich auf 414 Mio. Euro (Vorjahr: 310 Mio. Euro).

Global Transportation Markets

in Mio. € 2007 2006 %
Zinsuberschuss 393 350 12,3
Handelsergebnis 51 27 88,9
Ergebnis aus Finanzanlagen 14 -5 >100
Provisionsuiberschuss 111 95 16,8
Sonstiges Ergebnis 0 3 -100,0
Summe der Ertrage 569 470 21,1

- Risikovorsorge im Kreditgeschaft 3 38 -92,1



Ertrage nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 566 432 31,0

- Verwaltungsaufwand 152 122 24,6
Operatives Ergebnis 414 310 33,5
Durchschnittliche Risikopositionen 35.353 29.010 21,9
Shipping

Erfolgreiches Geschéftsjahr

Das Jahr 2007 verlief fir den Unternehmensbereich Shipping erfolgreich. Dank gunstiger Marktverfassung und unserer
weltweit sehr guten Positionierung waren wir in der Lage, unser Geschéft deutlich auszuweiten. Das Ergebnis des
Unternehmensbereichs erhdhte sich um 39,7% auf 334 Mio. Euro (Vorjahr: 239 Mio. Euro). Den Hauptbeitrag zum
Ertragswachstum leistete trotz splrbaren Margendrucks erneut der Zinstiberschuss. Zudem kam das sehr positive
Risikoergebnis dem Bereich zugute. Fir hdhere Provisionseinnahmen sorgte der verstarkte Vertrieb von Dienstleistungen
Uber das Finanzierungsgeschéft hinaus einschliefilich der federfiihrenden Begleitung anspruchsvoller Transaktionen. Das Plus
im Handelsergebnis resultiert vor allem aus dem hdheren Absatz von Kapitalmarktprodukten. Ertrage aus dem Verkauf einer

Beteiligung sind im Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen.

Im vierten Quartal des vergangenen Jahres begrenzten wir unser Engagement im Finanzierungsgeschéaft.

Ausschlaggebend dafiir war die Krise auf den Finanzmarkten, die unsere Mdoglichkeiten einschrénkte, durch Ausplatzierung

von Risiken Uber den Kapitalmarkt Kapazitat fir neues Geschaft zu schaffen.

Unternehmensbereich Shipping

in Mio. € 2007 2006 %
Zinsuiberschuss 2901 258 12,8
Handelsergebnis 36 20 80,0
Ergebnis aus Finanzanlagen 11 -5 >100
Provisionsiiberschuss 70 62 12,9
Sonstiges Ergebnis 0 2 -100,0
Summe der Ertrage 408 337 21,1
- Risikovorsorge im Kreditgeschaft -20 21 >-100
Ertrage nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 428 316 35,4
- Verwaltungsaufwand 94 77 22,1
Operatives Ergebnis 334 239 39,7
Durchschnittliche Risikopositionen 27.727 22.705 22,1

Starke Marktaktivitaten

Die wachsende Weltwirtschaft sorgte 2007 fir eine gute Auslastung der Handelsflotte. Eine aul’ergewdhnlich lebhafte
Neubestellungsaktivitat war bei Container- und Massengutschiffen zu verzeichnen. Sie flihrte zu einer weiteren Verknappung
der Werftkapazitaten. Entsprechend verlangerten sich die Lieferzeiten deutlich; inzwischen sind die Bauplatze weltweit bis
Ende 2010 weitgehend ausgebucht. Dies verteuerte Neubauten in allen Marktsegmenten zum Teil kréaftig.

Die Entwicklung in den einzelnen Markten verlief unterschiedlich. Die Transportkapazitat flr trockene Massenguter war so
knapp, dass Charterraten und Schiffswerte in diesem Segment neue historische Hochststdnde markierten. Hingegen
entspannte sich der Tankermarkt zunehmend. Die Containerschifffahrt konnte von der guten Konjunktur in Europa
profitieren, da die Importe aus Fernost boomten und so die schwéchere Nachfrage auf dem Seeweg zwischen Asien und
Nordamerika mehr als ausgeglichen wurde.

Dynamik schwécht sich etwas ab

Fur 2008 rechnen wir mit einer zumindest leichten Abkiihlung der Schifffahrtsmérkte. Von den drei groRen Marktsegmenten
durften Bulker und Tanker unter Druck geraten. Zwar sollte sich das Flottenwachstum auf hohem Niveau fortsetzen, jedoch
durfte die Dynamik der Nachfrage konjunkturbedingt nachlassen. Die Containerschiffe kdnnten hingegen davon profitieren,
dass die Liniengesellschaften aufgrund der gestiegenen Treibstoffkosten die Schiffe langsamer fahren lassen und so
insgesamt mehr Tonnage bendétigen. Positiv entwickeln sollten sich auch diverse Spezial- und Nischensegmente. In vielen
dieser Mérkte reicht das Angebot aufgrund der seit Jahren knappen Schiffbaukapazitat weiterhin nicht aus, die Nachfrage zu
decken.

In den kommenden Jahren ist tendenziell mit sinkenden Schiffspreisen zu rechnen; aufgrund des steigenden
Tonnageangebots gilt dies auch, wenn sich die Weltwirtschaft 2009 wieder auf Erholungskurs befinden und die Nachfrage
nach Transportkapazitat steigen sollte.

Gleichzeitig dirfte auch die Zahl der Bestellungen zurtickgehen. Ungeachtet dessen werden wir unsere Entwicklung zum
ganzheitlichen Finanzierungsanbieter konsequent weiter vorantreiben und uns zunehmend auch im Bereich M&A und Asset
Management engagieren.



Transport
Wachstum fortgesetzt
Der Unternehmensbereich Transport hat im Jahr 2007 seinen Expansionskurs fortgesetzt.

Durch forciertes Engagement in den global wachsenden Transportmarkten erwirtschafteten wir ein Betriebsergebnis in Héhe
von 80 Mio. Euro (Vorjahr: 70 Mio. Euro). Zu dem Erfolg trugen alle Teilsegmente des Bereichs (Luftfahrt, Eisenbahn,
Intermodal und Infrastruktur) bei. Dank unserer starken Positionierungen in den Méarkten konnten wir die Marktbedingungen
gezielt nutzen und eine Vielzahl komplexer Finanzierungsstrukturen fir unsere Kunden realisieren. Das kam sowohl den
Zinsals auch den Provisionseinahmen zugute. Deutlich zugelegt haben zudem Cross-Selling-Erfolge mit
Kapitalmarktprodukten. Davon profitierte insbesondere das Handelsergebnis des Bereichs. Insgesamt erhdhten sich die
Ertrage auf 162 Mio. Euro (Vorjahr: 133 Mio. Euro).

Unternehmensbereich Transport

in Mio. € 2007 2006 %
Zinsuiberschuss 102 92 10,9
Handelsergebnis 15 8 87,5
Ergebnis aus Finanzanlagen 3 0

Provisionsuiberschuss 42 33 27,3
Sonstiges Ergebnis 0 0

Summe der Ertrage 162 133 21,8
- Risikovorsorge im Kreditgeschaft 22 17 29,4
Ertrage nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 140 116 20,7
- Verwaltungsaufwand 60 46 30,4
Operatives Ergebnis 80 70 14,3
Durchschnittliche Risikopositionen 7.627 6.305 21,0

Lebhafte Markte

Der Luftverkehrsmarkt entwickelte sich 2007 sowohl im Passagierals auch im Frachtbereich lebhaft. Treiber waren
hauptsachlich das starke Wachstum aufstrebender Markte in Asien und im Mittleren Osten sowie fortschreitende
Deregulierung und Erneuerungsbedarf bei zahlreichen Flugzeugflotten. 2007 war ein Rekordjahr fiur Airbus and Boeing mit
einem Orderbuch von zusammen 2.754 Flugzeugen (Vorjahr: 1.882). Der europdischen Eisenbahnindustrie kam unter
anderem der Ersatzbedarf fur dltere Schienenfahrzeuge, insbesondere in Osteuropa und Russland, zugute. Nach dem hohen
Neubauvolumen im Jahr 2006 mit 74.000 Schienenfahrzeugen (2007: 62.800) schwéachte sich dagegen der US-
Eisenbahnmarkt leicht ab.

Zunehmendes Wachstum verzeichneten Investitionen in transportnahe Infrastruktur mit hohem Finanzierungsbedarf fiir
Transaktionen im Flughafenbereich, in Seehéafen und im Schienenverkehr.

Amentum Capital Limited

Die Aktivitaten der HSH Nordbank im Luftfahrtbereich werden unterstiitzt von der Tochtergesellschaft Amentum Capital
Limited (“Amentum”), die 2005 als Joint-Venture der HSH Nordbank und der DAL Deutsche Anlagen-Leasing GmbH & Co.
KG gegrindet wurde. Amentum konzentriert sich auf Asset Management und Leasingprodukte fiir die globale
Flugzeugindustrie.

Besonders erfolgreich engagierte sich Amentum bei der Akquisition von Flugzeugen fir den HSH Global Aircraft Fund |I.
Weitere Wachstumschancen

Die hohen Treibstoffkosten, die nur zum Teil an die Kunden weitergegeben werden kénnen, sowie die wirtschaftliche
Unsicherheit in den USA stellen die Fluggesellschaften vor besondere Herausforderungen. Allerdings dirften Globalisierung,
steigende Handelsvolumina und wirtschaftliches Wachstum insbesondere in Asien und im Mittleren Osten fir weiteren
Auftrieb der Transportmarkte sorgen. Damit verbunden ist eine steigende Nachfrage nach Finanzierungsprodukten als Folge
hoher Investitionen in Flugzeuge und Transportinfrastruktur.

Im Eisenbahnsektor wollen wir weiter von der starken Nachfrage nach Schienenfahrzeugen aufgrund von
Flottenerneuerungen und Deregulierung profitieren. Uberdies dirften Geschéftschancen aus dem Wachstum der
Seeschifffahrt fur die Finanzierung von Hafenanlagen und den Intermodalbereich resultieren. Weitere Chancen sehen wir im
Bereich der so genannten Public Private Partnership (PPP) vor dem Hintergrund der begrenzten Finanzierungsmaoglichkeiten
der offentlichen Haushalte.

Global Real Estate Markets

Positiver Geschéftsverlauf

Das Geschéft im Unternehmensbereich Immobilienkunden entwickelte sich auch 2007 positiv.



Mit 332 Mio. Euro erwirtschafteten wir ein deutlich hdheres Betriebsergebnis als im Vorjahr (232 Mio. Euro). Wichtigste
Ertragskomponente blieb der Zinstberschuss; er stieg auf 343 Mio. Euro (Vorjahr: 330 Mio. Euro). Zugute kam uns im
Berichtsjahr die hohe Nachfrage nach Immobilieninvestments. Das Neugeschaftsvolumen erreichte annéhernd das hohe
Niveau des Vorjahres. In den USA, in GroRbritannien, in der nordischen Region und in den Niederlanden begleiteten wir
zahlreiche Finanzierungstransaktionen mit internationalen Top- Investoren. Zudem haben wir unsere Aktivitdten mit
deutschen Gewerbe- und Wohninvestoren vielerorts weiter erfolgreich ausgebaut. Der Margendruck hielt aufgrund des
intensiven Wettbewerbs zwar in fast allen Markten an. Gleichwohl blieb unsere durchschnittliche Zinsmarge nahezu stabil.

Die Position Risikovorsorge im Kreditgeschaft hat mit einer Nettoauflésung von 22 Mio. Euro (Vorjahr: Nettozufiihrung von
131 Mio. Euro) deutlich zu dem Ergebnisanstieg beigetragen. Grund dafiir war eine positive Bewertung des
Immobilienkredit-Portfolios sowie ein Rickgang der Einzelwertberichtigungen. Provisions- und Handelsergebnis gingen
insgesamt geringfuigig zuriick auf 107 Mio. Euro (Vorjahr: 114 Mio. Euro). Positive Impulse resultierten aus einem
erweiterten Leistungsangebot durch engere Verzahnung mit anderen Unternehmensbereichen der HSH Nordbank, vor allem
mit dem Kapitalmarktbereich, dem Private Banking und Transaction Services. Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich im
Jahr 2007 auf 40 Mio. Euro (Vorjahr: 88 Mio. Euro). Es setzt sich insbesondere aus realisierten Ergebnissen von
Beteiligungen der HSH Real Estate zusammen. Gebremst wurde unser Wachstum durch Auswirkungen der Finanzmarktkrise.
Die Verbriefungs- und Syndizierungsmarkte kamen insbesondere im vierten Quartal weitgehend zum Erliegen und
schréankten unseren Spielraum fur weitere Neuengagements spurbar ein.

Global Real Estate Markets

in Mio. € 2007 2006 %
Zinstuiberschuss 343 330 3,9
Handelsergebnis 47 27 74,1
Ergebnis aus Finanzanlagen 40 88 -54,5
Provisionstiberschuss 60 87 -31,0
Sonstiges Ergebnis 4 1 >100
Summe der Ertrage 494 533 -7,3
- Risikovorsorge im Kreditgeschéft -22 131 >-100
Ertrdge nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 516 402 28,4
- Verwaltungsaufwand 184 170 8,2
Operatives Ergebnis 332 232 43,1
Durchschnittliche Risikopositionen 22.939 20.889 9,8

Immobilienmarkte bis zum dritten Quartal 2007 im Aufschwung

Die Mehrzahl der westeuropéaischen Gewerbeimmaobilienmérkte befand sich im ersten Halbjahr 2007 im Aufschwung.
Vielerorts nahm die Nachfrage nach Flachen zu, die Mieten zogen an und die Leerstandsraten verringerten sich. London und
Paris wiesen bis zum Herbst 2007 ein signifikantes Mietpreiswachstum auf. Die sehr groRe Nachfrage institutioneller
Investoren hielt 2007 im Jahresverlauf weltweit an. Die Investmentpreise stiegen bis zum Herbst weiter an mit
entsprechendem Druck auf die Nettoanfangsrenditen, vor allem bei Objekten in Spitzenlagen. Im vierten Quartal lieR die
Dynamik jedoch nach. In Deutschland waren vor dem Hintergrund des konjunkturellen Aufschwungs teilweise deutliche
Mietpreissteigerungen und ein Abbau von Leersténden ganz besonders bei erstklassigen Objekten in Spitzenlagen der
Biirometropolen zu verzeichnen. Immobilien in Nebenlagen standen dagegen weiter unter Wettbewerbsdruck. In
Nordamerika profitierten die Gewerbeimmobilienmarkte im ersten Halbjahr 2007 weiter von der wirtschaftlichen Entwicklung.
Im zweiten Halbjahr zogen in Nordamerika und London die deutliche Abkihlung der Konjunktur sowie der Finanzmarktkrise
auch die Markte fir gewerbliche Immobilien in Mitleidenschaft.

HSH Real Estate erfolgreich

Zu der guten Geschéftsentwicklung des Unternehmensbereichs Immobilienkunden haben die Aktivitaten der
Immobilientochter HSH Real Estate AG nennenswert beigetragen.

Positive Effekte resultierten aus dem Verkauf von Beteiligungen und Projektentwicklungen.

Im Berichtsjahr wurden die noch verbliebenen mittelbar und unmittelbar gehaltenen Anteile in Hohe von 15% an der GEHAG
GmbH, einer Berliner Wohnungsgesellschaft, erfolgreich verauliert. Bereits 2005 und 2006 hatten wir schrittweise 85%
unserer Anteile verkauft. Zudem realisierten wir aus dem Verkauf der DGAG-Anteile im Jahr 2006 weitere Ertrage.
Entscheidenden Einfluss auf den Erfolg der Sparte Projektentwicklung hatten die VerduRerungen von Projektentwicklungen
in Kiel (Quer Passage) und in Hamburg (Atlantic Haus).

Im Geschaft mit Immobilienfonds hat die HSH Real Estate ihre internationale Prasenz mit dem Erwerb von 50 Prozent der
Anteile an dem Fondsinitiator US Treuhand ausgebaut.

Gleichwohl verlief 2007 das Fondsgeschéaft eher verhalten. Hauptgrund dafir war eine organisatorische Neuausrichtung.
Kiunftig erwarten wir wieder héhere Einnahmen aus diesem Bereich. Gepragt war das Geschéaft des Bereichs vom Vertrieb
der Fonds HGA Aviation 1, HGA Airport und SIGNA 05/HGA Luxemburg. Im Bereich Dienstleistungen haben wir zahlreiche
bedeutende Beratungsmandate erfolgreich begleitet.

Ausblick



Trotz der vielerorts zurlickhaltenden Kreditvergabe rechnen wir fir 2008 mit einem anhaltend intensiven Wettbewerb in der
gewerblichen Immobilienfinanzierung. Gleichwohl kénnten aufgrund der gestiegenen Risikosensibilitat im Markt kiinftig
héhere Margen zu realisieren sein.

Die Geschaftsaussichten des Immobilienbereichs werden auch wesentlich von der weiteren Entwicklung des
Kapitalmarktumfelds bestimmt. Eine Entspannung an den Verbriefungs- und Syndizierungsmaérkten wiirde unser
Neugeschéaftswachstum begunstigen, ein Fortdauern der Krise begrenzt dagegen die Wachstumsmdoglichkeiten.

2008 erwarten wir ein Abschwéachen des internationalen Investment-Booms. Die Nachfrage nach Immobilien dirfte jedoch
weiterhin ein vergleichsweise hohes Niveau aufweisen, da eine Vielzahl eigenkapitalstarker Immobilien-Investoren auf den
Markten prasent ist. Abschwungrisiken sehen wir 2008 vor allem fiir die traditionell volatileren Immobilienmérkte in den USA
und in GroRbritannien.

Corporates
Starkes Ergebnis

Der Unternehmensbereich Firmenkunden leistete mit einer sehr guten Ertragsentwicklung einen erheblichen Beitrag zum
Konzernergebnis. Das Segmentergebnis verbesserte sich auf 525 Mio. Euro (Vorjahr: 374 Mio. Euro), hauptséchlich getragen
von der lebhaften Nachfrage nach Finanzierungslosungen, einer gunstigen Risikosituation im Kreditgeschéaft sowie
Beteiligungsverkaufen.

Die Zinseinnahmen profitierten von einer generell hohen Investitionsbereitschaft sowie einer erfolgreichen
Neukundengewinnung, wenngleich ein ausgepréagter Konditionswettbewerb vor dem Hintergrund gestiegener
Liquiditatskosten die Margenentwicklung belastete. Als Folge der Verwerfungen an den Kapitalméarkten war im Verlauf des
zweiten Halbjahres ein Trend zu einfachen Finanzierungsprodukten festzustellen.

Gleichwohl wuchs der Provisionsliberschuss. Das ist vor allem auf erfolgreiche Aktivitaten im Bereich der Strukturierten
Finanzierungen zurickzufuhren. In Deutschland und Skandinavien profitierten wir dabei von einer hohen Zahl von
Firmenzusammenschliissen und unserer starken Marktstellung im Bereich Leveraged Finance. Hinzu kam der Ausbau der
Projektfinanzierungen mit dem Fokus auf Erneuerbare Energien, welche zu Jahresbeginn 2008 in einen neuen
Unternehmensbereich der HSH Nordbank eingegliedert wurden. Im Handelsergebnis zeigten sich gestiegene Cross-Selling-
Erfolge mit Kapitalmarktprodukten.

Eine Nettoauflésung in der Risikovorsorge aufgrund des giinstigen Konjunkturumfelds und stringenter Risikosteuerung
verhalf ebenfalls zu der guten Ergebnissituation. Dariiber hinaus realisierten wir Ertrdge in Héhe von rund 129 Mio. Euro aus
dem Verkauf der Anteile an der IVG Immobilien AG. Dies schlug im Ergebnis aus Finanzanlagen zu Buche.

Seit Januar 2008 umfasst der Bereich Firmenkunden zur Bindelung von Kompetenzen auch das erfolgreiche Geschaft der
HSH Nordbank mit Leasinggesellschaften.

Corporates

in Mio. € 2007 2006 %
Zinstiberschuss 385 346 11,3
Handelsergebnis 32 29 10,3
Ergebnis aus Finanzanlagen 152 82 85,4
Provisionstiberschuss 152 137 10,9
Sonstiges Ergebnis 2 3 -33,3
Summe der Ertrage 723 597 21,1
- Risikovorsorge im Kreditgeschéft -8 49 >-100
Ertrage nach Risikovorsorge im Kreditgeschéft 731 548 33,4
- Verwaltungsaufwand 206 174 18,4
Operatives Ergebnis 525 374 40,4
Durchschnittliche Risikopositionen 22.408 19.644 14,1

Gute Auftragslage

Fur 2008 erwarten wir angesichts der gut gefiillten Auftragsbicher unserer Kunden und der fihrenden Marktposition fur den
Mittelstand in Norddeutschland eine Fortsetzung des erfolgreichen Geschaftsverlaufs. Wesentlicher Treiber sollte dabei auch
der gezielte Ausbau innovativer Produktbereiche sein. Der Bedarf der Unternehmen an individuellen strukturierten

Finanzierungsldsungen, die helfen, Bilanzstrukturen zu optimieren und finanzielle Risiken zu begrenzen, sollte weiter
zunehmen. Daneben verstarken wir unsere Marktaktivitdten auch

Uber die norddeutsche Heimatregion hinaus.

Wesentliche Unsicherheitsfaktoren fiir den Unternehmensbereich Firmenkunden resultieren insbesondere aus der ungewissen
wirtschaftlichen Entwicklung in Schwerpunktbranchen sowie einem Andauern der Finanzmarktkrise mit der Folge hoherer



Kosten fir die Refinanzierung unseres Geschafts.
Institutions & Private Banking
Die Unternehmensbereiche Sparkassen, Leasing und Private Banking wurden im Berichtsjahr im Segment Institutions &

Private Banking zusammengefasst. Zudem wurde das Retailportfolio der HSH Nordbank in diesem Segment abgebildet. Das
Ergebnis des Segments belief sich 2007 auf 116 Mio. Euro (Vorjahr: 124 Mio. Euro).

in Mio. € 2007 2006 %
Zinsuberschuss 175 188 -6,9
Handelsergebnis 9 8 12,5
Ergebnis aus Finanzanlagen 4 0 -
Provisionstuiberschuss 69 55 25,5
Sonstiges Ergebnis 0 0 -
Summe der Ertrage 257 251 2,4
- Risikovorsorge im Kreditgeschéft 19 20 -5,0
Ertrdge nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 238 231 3,0
- Verwaltungsaufwand 122 107 14,0
Operatives Ergebnis 116 124 -6,5
Durchschnittliche Risikopositionen 9.432 9.985 -5,5
Leasing

Erfolge durch Umorganisation

Der Unternehmensbereich Leasing konnte sein Betriebsergebnis gegenliber dem Vorjahr steigern. MalRgeblich dazu
beigetragen hat der Zinsiiberschuss infolge einer Geschéaftsausweitung.

Allerdings begrenzte erhdhter Margendruck den Zuwachs. Der Provisionstiberschuss lag ebenfalls im Plus. Vor allem der
zunehmende Fokus auf strukturierte Produkte schlug dabei positiv zu Buche. Verbesserungen waren auch auf der
Kostenseite zu verzeichnen. Als Folge einer zu Beginn des Jahres 2007 durchgefuhrten Bereichsumorganisation (Biindelung
gleichartiger Prozesse, Entlastung der Vertriebseinheiten von vertriebsfremden Tatigkeiten) reduzierte sich der
Verwaltungsaufwand des Bereichs.

Unsere 40%ige Beteiligung an der DAL Deutsche Anlagen-Leasing GmbH & Co. KG (DAL) hat sich im vergangenen Jahr
erfreulich entwickelt. Bei guter Ertragsqualitat wurde ein Neugeschéaft etwa auf Vorjahresniveau erwirtschaftet. Im
Immobilien-Leasing konnte vor allem die Zusammenarbeit mit den Sparkassen deutlich ausgebaut werden. Aber auch im
strukturierten Big-Ticket-Geschaft mit der HSH Nordbank AG konnte an die gute Zusammenarbeit mit den Marktbereichen
angeknupft werden.

Zu Jahresbeginn 2008 wurde das Leasinggeschéaft der HSH Nordbank in den Unternehmensbereich Firmenkunden integriert.
Die Neuorganisation zielt darauf ab, Synergien zu heben, Knowhow zu biindeln und den Vertrieb der Leasingprodukte fiir
Firmenkunden zu stérken.

Erweiterung der Kundenbasis

Ungeachtet der organisatorischen Anderungen wollen wir 2008 die deutschen Leasinggesellschaften mit einer
mafgeschneiderten Produktpalette eng begleiten und unsere Kundenbasis weiter ausbauen. Die Mobilien-Leasingindustrie
(vor allem Nutzfahrzeuge und Produktionsmaschinen) durfte vor dem Hintergrund einer mdglichen Erholung der
Automobilindustrie im laufenden Jahr ein leichtes Wachstum verzeichnen, an dem wir entsprechend unserer starken
Wettbewerbsposition partizipieren wollen.

Belastungen fiir die Margenentwicklung durften weiterhin aus der Wettbewerbssituation sowie héheren Liquiditatskosten
resultieren. Das schwierige Marktumfeld durfte zudem die geplante Forcierung des Kapitalmarktgeschafts erschweren (zum
Beispiel Verbriefungen von Kundenwie auch von eigenen Forderungen). Uberdies kénnte die Geschéaftsentwicklung unter
Unsicherheiten Uber die Auswirkungen der Unternehmenssteuerreform auf die Leasingbranche leiden.

Sparkassen
Zusammenarbeit mit den Sparkassen ausgebaut

Das Geschaft mit Sparkassen haben wir im abgelaufenen Jahr ausgeweitet. Dabei erzielten wir in Schleswig-Holstein, aber
auch Uberregional, beachtliche Erfolge mit dem klassischen Finanzierungsgeschéaft und mit Syndizierungen. Zulegen konnten
wir auch mit Beratungsdienstleistungen und im Kapitalmarktgeschaft. Mit innovativen Produkten unterstitzten wir das
Kundengeschéft der Sparkassen. Besonders erfreulich verlief der Vertrieb von zwei gemeinsam mit den Sparkassen und dem
Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein entwickelten Produktender Frihlingsanleihe 2007 und dem
Frahlingszertifikat 2007.

Die erfolgreichen Aktivitaten spiegelten sich in gestiegenen Ertrdgen wider. Hauptséchlich die Provisionseinnahmen haben
dazu beigetragen. Der planméaRige Abbau des Refinanzierungsgeschéaftes mit Sparkassen und des Kommunalkreditgeschéftes



fihrte dagegen zu einem ricklaufigen Zinsergebnis. Zudem belasteten héhere Einzelwertberichtigungen im

Konsortialkreditgeschéaft mit den Sparkassen.

Weitere Starkung der Kundenbetreuung

Fur 2008 planen wir einen weiteren Ausbau unseres Geschafts. Vorantreiben wollen wir die positive Entwicklung des

Bereichs insbesondere durch Starkung der Betreuungskapazitaten und mit erhéhter Prasenz bei den rund 270 Sparkassen,

mit denen eine Geschéftsverbindung besteht.

Institutions
In Mio. Euro 2007
Summe der Ertrage 176
Betriebsergebnis v. St. 91
Risikopositionen (Durchschnitt) 7.810

Private Banking

Hohere Ertrage

Vorjahr
174

94
8.305

And. %
1,1
-3,2
-6,0

Der Unternehmensbereich Private Banking hat im Jahr 2007 Ertrage in Hohe von 81 Mio. Euro erwirtschaftet und damit die
Vorjahressumme (78 Mio. Euro) ubertroffen. Erreicht werden konnte dies in einem wettbewerbsintensiven Markt durch die
verstarkte Ausrichtung auf vermdgende Privatkunden verbunden mit einem weiter entwickelten Produktspektrum. Ein Plus

verzeichneten wir im Zinstiberschuss, der insbesondere vom Wachstum der Kundeneinlagen profitierte. Auch der

Provisionstiberschuss Ubertraf das hohe Vorjahresniveau, welches durch Sondereffekte beglinstigt war. Das Betriebsergebnis
vor Steuern in Hohe von 23 Mio. Euro blieb jedoch hinter dem Vorjahresergebnis (31 Mio. Euro) zuriick. Ursache waren vor

allem hohere Personal- und Sachaufwendungen zur weiteren Starkung der Marktpositionierung sowie hdhere zu
berlcksichtigende Konzern-Gemeinkosten, was sich im Verwaltungsaufwand niederschlug.

Ausbau der Aktivitaten

Die positive Ertragsentwicklung im abgelaufenen Jahr wollen wir 2008 forcieren. Eine wichtige Grundlage dafir ist die
Konzentration auf das wachsende gehobene Private Banking- Segment. Neben der Starkung unserer Position im

norddeutschen Raum bauen wir unsere Aktivitaten Uber die Uberregionalen (Hannover und Dusseldorf) und internationalen

(Singapur und Luxemburg) Standorte der Bank aus. Dadurch soll insbesondere das von der HSH Nordbank betreute
Kundenvermdgen gesteigert werden. Uberdies intensivieren wir auf Basis einer noch engeren Verzahnung mit anderen

Unternehmensbereichen das Cross Selling-Geschéft.

Private Banking

In Mio. Euro 2007
Summe der Ertrage 81
Betriebsergebnis v. St 23
Risikopositionen (Durchschnitt) 1.622

Financial Markets

Abschreibungen infolge Finanzkrise belasten Ergebnis

Vorjahr
78

31
1.680

And. %
3,8
-25,8
-3,5

Die Belastungen aus der internationalen Finanzkrise schlugen im Berichtsjahr insbesondere im Kapitalmarktbereich der HSH
Nordbank zu Buche. Das operative Ergebnis des Segments Financial Markets sank aufgrund umfangreicher Risikovorsorge

auf ein Minus in H6he von 1.052 Mio. Euro (Vorjahr: +300 Mio. Euro).

Financial Markets

in Mio. € 2007
Zinsuberschuss 405
Handelsergebnis -683
Ergebnis aus Finanzanlagen -494
Provisionstiberschuss 0
Sonstiges Ergebnis 1
Summe der Ertrage -771
- Risikovorsorge im Kreditgeschéft 0
Ertrdge nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft -771
- Verwaltungsaufwand 281
Operatives Ergebnis -1.052

Durchschnittliche Risikopositionen 35.947

2006
421
37
62
28

550

550
250
300
32.698

%
-3,8
>-100
>-100
-100,0
-50,0
>-100

>-100
12,4
>-100
9,9



Auf unser Credit Investment-Portfolio mit einem Gesamtvolumen von rund 30 Mrd. Euro zum Jahresende 2007 wurden
insgesamt Abschreibungen in Hohe von 1.331 Mio. Euro vorgenommen.

Davon entfielen rund 553 Mio. Euro auf Anleihen, die mit gering besicherten USImmobilienforderungen (Subprime) unterlegt
waren. Das gesamte Subprime-Portfolio hatte zum Jahresultimo ein Volumen von rund 1,9 Mrd. Euro (vor Abschreibungen).
Ein Groliteil der Subprime-Abschreibungen (202 Mio. Euro) betrifft ein einzelnes Investment in strukturierte Wertpapiere
(,North Street 2002-4), das von einem Dritten verwaltet wird. Ein weiterer wesentlicher Teil der Wertkorrekturen (439 Mio.
Euro) im Credit Investment-Portfolio erfolgte in einem CDO-Portfolio (Volumen:1,9 Mrd. Euro vor Abschreibungen), dessen
Marktpreise und damit die Bewertung im Zuge der Finanzmarktturbulenzen deutlich gesunken waren. Fir Available for Sale-
Wertpapiere des Credit Investment-Portfolios wurden Wertabschlage in Héhe von 60 Mio. Euro in der
Neubewertungsricklage im Eigenkapital beriicksichtigt. Credit Investments-Bestande der Kategorie Loans and Receivables
weisen stille Lasten in Hohe von 266 Mio. Euro auf.

Um die belastenden Effekte aus der Finanzmarktkrise mdglichst weitgehend zu bericksichtigen, haben wir bei der
Bestimmung der Marktwerte, die der Bewertung zum 31.12.2007 zugrunde gelegt wurden, Kursentwicklungen nach dem
Bilanzstichtag in angemessener Weise beachtet. Den erheblichen Unsicherheiten und Preisschwankungen auf den relevanten
Markten und in den verwendeten Bewertungsmodellen haben wir dabei in Form von Modellreserven und weiteren
Bewertungsabschlagen Rechnung getragen. Der weit tGberwiegende Teil unseres Credit Investment-Portfolios ist nicht von
Wertkorrekturen betroffen.

Die Marktverwerfungen haben sich auch auf unsere zwei Investmentgesellschaften, das Conduit Poseidon und das SIV
Carrera, ausgewirkt. Seit Juli 2007 wurde die Refinanzierung fiir solche Gesellschaften an den Markten zunehmend
schwieriger. In diesem Zusammenhang haben wir Forderungen von Poseidon in Héhe von 2,9 Mrd. Euro auf die HSH
Nordbank Securities 2007 und in Héhe von 1,3 Mrd. Euro auf die Niederlassung in Luxemburg Ubertragen. Die
Refinanzierung von Carrera hat die HSH Nordbank Uber Repo-Geschéfte sichergestellt. Die HSH Nordbank ist Uiber so
genannte SIV Capital Notes auch an fremden Investmentgesellschaften beteiligt. Ende des Jahres 2007 wurden sechs der
insgesamt zehn Transaktionen restrukturiert, die verbleibenden vier vollstandig abgeschrieben. Im Handelsergebnis waren
zudem Verluste im Bereich der Zinsrisikoprodukte zu verbuchen. Diese fielen insbesondere in einem Portfolio hauptséachlich
bestehend aus Zinsswaps an (Euro- Swap-Arbitrage-Portfolio). Geschafte mit Aktien- und Wahrungsrisiken entwickelten sich
dagegen positiv. Hohere Einnahmen erzielten wir zudem aus realisierten Ergebnissen und Zuschreibungen.

Die Zins- und Provisionsertrage blieben aufgrund geringerer Ertréage aus Credit Investments im Zuge der Subprime-Krise
hinter dem hohen Vorjahresniveau zurtick. Einen wesentlichen positiven Beitrag leisteten Ertrdge aus den Private Equity
Fund of Funds-Investments. Hinzu kamen Cross-Selling-Erfolge als Folge einer erweiterten Zusammenarbeit mit den
Kundenbereichen der Bank. Ziel ist, das breite Spektrum der Kapitalmarktprodukte fir die Kunden der Bank noch stéarker
nutzbar zu machen. Durch neue Asset Management-Produkte konnte bereits eine deutliche Steigerung des fir Kunden
verwalteten Vermdgens erzielt werden.

Starkere Kundenorientierung

Der Kapitalmarktbereich der Bank hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr mit dem Ziel einer stéarkeren Kundenorientierung
neu aufgestellt und gliedert sich seit November in vier neue Unternehmensbereiche: Capital Markets Clients, Asset und
Investment Management (AIM), Capital Markets Structuring & Trading und Group Treasury.

Im Unternehmensbereich Asset und Investment Management steuert die HSH Nordbank Securities S. A. mit Sitz in
Luxemburg fir den HSH Nordbank Konzern die Investitionen in kredithaltige Wertpapiere. Im Zuge der Neuaufstellung des
Kapitalmarktbereiches wurden unter dem Dach der HSH Nordbank Securities S.A. die Investment- und Asset-Management-
Aktivitaten der HSH Nordbank in den Tochtergesellschaften HSH Nordbank Investment Management S. A. und HSH
Nordbank Asset Management S.A. geblndelt. Die HSH Nordbank Investment Management S. A. berat bei Fragestellungen
hinsichtlich des Credit Investment- Portfolios. Die HSH Nordbank Asset Management S.A. unterstitzt die Bank bei der
Strukturierung und beim Vertrieb von Asset Management-Produkten. Ziel ist, die Sektorexpertise der HSH Nordbank fiir
Kunden in Form von Asset Management-Produkten noch starker nutzbar zu machen.

Die Bank beteiligt sich tber einen Fund of Funds an Private Equity-Fonds mit dem Ziel, aus einem breit diversifizierten
Portfolio risikoadaquate Renditen zu erzielen. Sie wird dabei von der Tochtergesellschaft Swift Capital Partners GmbH (Swift)
beraten, in welche die Private Equity Fund of Funds-Einheit der Bank im Jahr 2005 ausgegliedert wurde und die heute dem
neuen Unternehmensbereich Asset und Investment Management angeschlossen ist. Der Investitionsschwerpunkt liegt in
europaischen Buyout-Fonds. Swift hatte 2007 ein Uberragendes Geschaftsjahr: Die Bank hat aus den Fonds Riickfliisse
deutlich Uber den Erwartungen erhalten und hohe Ertrage verbucht. Fir 2008 gehen wir von einer Fortsetzung der positiven
Entwicklung aus, wobei die Gewinne aufgrund der Verwerfungen auf den Kapitalméarkten geringer ausfallen sollten.

Die Tochtergesellschaft HSH Corporate Finance GmbH im Unternehmensbereich Capital Markets Clients hat in einem
schwierigen Marktumfeld zehn Transaktionen abgeschlossenmehrere davon mit auslandischen Kunden. Grundlage dieses
Erfolgs war die Ausrichtung auf Kernmarkte der HSH Nordbank, unter anderem Schifffahrt und Transport, sowie die
Zusammenarbeit mit den Unternehmensbereichen der Bank.

Ausblick

Die anhaltenden Turbulenzen auf den internationalen Finanzmaérkten fihrten in den ersten Monaten des Jahres 2008 zu
weiteren Kursverlusten, die voraussichtlich auch das erste Quartal 2008 des Segments Financial Markets deutlich belasten
werden. Mit einer durchgreifenden Entspannung an den Finanzmarkten rechnen wir nicht vor Ende 2008. Ungeachtet dessen
wollen wir unsere Position als Kapitalmarktexperte gezielt festigen und unser kundenorientiertes Geschaftsmodell weiter
konsequent umsetzen. Die strategische Ausrichtung des Credit Investment-Portfolios wird zurzeit von der HSH Nordbank



Uberprift. Zudem wird im Rahmen einer organisatorischen Neuaufstellung der Luxemburger Tochtergesellschaften
insbesondere die HSH Nordbank Private Banking S.A. in die HSH Nordbank Securities S.A. integriert.

Sonstiges/Uberleitung

Die Differenz der Summe der einzelnen Segmente zum Betriebsergebnis des HSH Nordbank Konzerns ergibt sich aus der
Uberleitungsspalte. Sie enthalt Konsolidierungseffekte, nicht den Segmenten zuordenbare Tochterunternehmen und weitere
nicht zuordenbare Positionen.

Transaction Services

Der Zahlungsverkehr und das Dokumentére Geschéaft des Unternehmensbereichs Transaction Services konnten im Jahr 2007
an ihre positive Entwicklung anknupfen. Zu dem Erfolg haben eine weiter optimierte Kundenbetreuung sowie der Ausbau
einer bedarfsgerechten Produktpalette beigetragen.

Der Zahlungsverkehr erreichte eine Steigerung der Ertrage trotz riicklaufiger Postenzahlen; der EU-
Binnenmarktzahlungsverkehr und der Auslandszahlungsverkehr realisierten insgesamt hohere Ertrage pro Posten. Das
Dokumentéare Geschaft entwickelte sich insbesondere im Bereich Export positivdie Ertrdge der Akkreditive und Garantien sind
im Vergleich zum Vorjahr weiter deutlich gestiegen. Der Importbereich konnte seine Einnahmen auf hohem Niveau halten,
trotz des ungunstigen Wechselkurses bei US-Dollar-Geschéaften. Insgesamt haben sich die Ertrdge des Dokumentéren
Geschafts deutlich erhéht.

Zu Jahresbeginn 2008 wurde europaweit ein einheitlicher Zahlungsverkehrsraum (SEPA - Single Euro Payments Area)
eingefiihrt. Damit werden sukzessive einheitliche Standards fiir Uberweisungen, Lastschriften und Kartenzahlungen im
Euroraum und weiteren Landern umgesetzt.

Der Euro-Zahlungsverkehr soll damit vereinfacht und schneller werden. Seit dem 28. Januar 2008 ist es mdoglich, die SEPA-
Uberweisung zu nutzen. Weitere Produkte, wie die SEPA-Lastschrift, sollen nach Umsetzung der einheitlichen EU-Richtlinie
fur Zahlungsdienste in allen Teilnehmerlandern folgen.

Transaction Services stellt sicher, dass die Kunden der HSH Nordbank von Beginn an SEPA

- Uberweisungen nutzen kénnen. Parallel dazu wird in der HSH Nordbank die Infrastruktur aufgebaut, um alle weiteren noch
einzufihrenden SEPA-Produkte zur Verfligung zu stellen.

Der Bereich Handelsabwicklung hat die umfangreiche Migration auf den Wertpapierabwickler dwpbank erfolgreich vollzogen.
Mit der neuen dwp-Abwicklungsplattform WP2 steht Transaction Services ein leistungsstarker Provider zur Verfiigung.

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2008 haben wir im Zuge organisatorischer Optimierungen die Segmentstruktur angepasst. Im
Segment Transportation & Energy wurden die Unternehmensbereiche Shipping, Transport und Energy zusammengefasst.
Das Segment Real Estate enthélt den Unternehmensbereich Immobilienkunden. Im Segment Corporate & Private Banking
wurden die Unternehmensbereiche Firmenkunden und Private Banking gebiindelt. Die neuen Unternehmensbereiche Capital
Markets Clients, Asset und Investment Management, Capital Markets Structuring & Trading, Group Treasury sowie der
Bereich Sparkassen werden im Segment Financial Markets & Institutions abgebildet.

Ausblick

Wirtschaft wachst verhalten

In Jahr 2008 durfte sich die Weltkonjunktur moderat abkuhlen. Insbesondere von der Region Asien sollten zwar weiterhin
kraftige Wachstumsimpulse ausgehen. Die USA werden aber weiterhin unter der Krise am Wohnungsimmobilienmarkt leiden.
Insbesondere dirfte nun bei einem Anstieg der Arbeitslosigkeit auch der Private Verbrauch verstérkt in Mitleidenschaft
gezogen werden, so dass sich die US-Wirtschaft 2008 schwécher entwickeln wird. Fur die Eurozone ist Uber das Jahr
gerechnet eine deutlich langsamere Entwicklung als 2007 zu er warten, da sich die Investitionsdynamik merklich
abschwaécht, und der Konsum lediglich verhalten expandieren wird.

Die Anspannungen an den Finanzmérkten kdnnten im Jahresverlauf allméhlich nachlassen, wenn im Markt zunehmend
Transparenz Uber den weiteren Abschreibungsbedarf bei Banken infolge der Subprime-Krise besteht. Das Risiko, dass die
Immobilienkrise die USA in eine Rezession schlittern lasst, die Weltwirtschaft starker ansteckt und die Turbulenzen an den
Finanzmarkten langer anhalten, ist allerdings erheblich. An den Aktienmarkten sorgten Anfang 2008 die Folgen der
Subprime-Krise und die Angst vor einer drohenden Rezession in den USA fiir weitere Kurseinbrtiche.

Fir das Jahr 2009 rechnen wir damit, dass die Weltwirtschaft wieder an Fahrt aufnehmen wird. In den USA und in der
Eurozone sollten die Anstiege der Bruttoinlandsprodukte allerdings dennoch kaum hoéher ausfallen als in diesem Jahr. Die
Renditen der Staatsanleihen dirften etwa ab der Jahresmitte 2008 anziehen, da sich die Marktteilnehmer zunehmend auf
das Thema , Inflation® fokussieren werden. Der US-Dollar sollte allméhlich aufwerten, wenn sich die Situation in den USA
stabilisiert und die Eurozone ihren Wachstumsvorsprung verliert.

Weitere Risiken fur Banken

Das Umfeld fur Banken durfte auch 2008 herausfordernd bleiben. Nachdem bereits erhebliche Abschreibungen
vorgenommen wurden, durfte mindestens bis in die zweite Jahreshélfte hinein die Unsicherheit dartber anhalten, ob und in



welchem Ausmal zusatzlicher Wertberichtigungsbedarf durch Spatfolgen der Subprime-Krise entsteht. Zudem durfte die
Refinanzierung an den Markten weiter schwierig bleiben und mit héheren Kosten verbunden sein. Die fortdauernde
Unsicherheit kdnnte wiederum die Funktionsfahigkeit bestimmter Marktsegmente noch langer stéren. Herausforderungen
kénnten sich fir die deutschen Kreditinstitute auch durch die Abkihlung der Konjunktur ergeben. Da die deutsche Wirtschaft
allerdings noch vergleichsweise robust expandieren wird, dirfte die Kreditvergabe weiter zulegen. Zugute kommen sollte den
Banken dabei die im Jahresverlauf zu erwartende steilere Zinsstrukturkurve. 2009 sollten sich die Belastungen aus der
Finanzkrise allmahlich reduzieren.

Fortsetzung des operativen Wachstums

In den Jahren 2008 und 2009 gehen wir von einer insgesamt positiven Geschaftsentwicklung fir die HSH Nordbank aus.
Unsere Marktpositionierungen sowie die von den Eigentiimern geplanten KapitalmaRnahmen bilden eine stabile Grundlage
fUr die Nutzung vielfaltiger Marktchancen und die Fortsetzung des erfolgreichen Kurses. Um nachhaltiges Wachstum zu
erreichen, strebt die HSH Nordbank an, in méglichst vielen Geschaftsfeldern zu den Marktfihrern zu gehdren und attraktive
Mérkte noch starker zu durchdringen.

Die Einschatzung unserer kinftigen Entwicklung basiert auf IFRS-Planungsrechnungen der HSH Nordbank. Der Planung
liegen die Geschéaftserwartungen der einzelnen Unternehmensbereiche zugrunde. Unser Geschéft ist maRgeblich von der
Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und der Finanzmarkte bestimmt. Unsere nachfolgenden Aussagen zur
zukunftigen Entwicklung sind daher mit Unsicherheiten behaftet. Insbesondere kann die weit Uber Jahresultimo 2007 hinaus
andauernde Anspannung an den Finanzmérkten unsere Geschéafts- und Ertragsentwicklung stérker beeintréchtigen als
angenommen. Mit einer nachhaltigen Entspannung an den Finanzmérkten rechnen wir nicht vor Ende 2008.

Wir gehen im laufenden Geschaftsjahr von insgesamt steigenden operativen Ertrage aus.

Ein etwas niedrigerer Zinstiberschuss nach Risikovorsorge dirfte durch Steigerungen der anderen Ertragspositionen mehr als
ausgeglichen werden.

Der Zinsuberschuss sollte insbesondere von der Forcierung unseres Engagements in globalen Wachstumssektoren und der
Starkung der guten Marktstellung im nordeuropaischen Heimatmarkt profitieren. Zudem sollten die geplanten
Kapitalmalnahmen dem Zinsergebnis zugute kommen.

Begrenzt werden konnte die positive Entwicklung der Zinsertréage durch die zeitweise stark eingeschréankte Moglichkeit der
Ausplatzierung von Forderungen an den Kapitalmarkt infolge schwieriger Marktbedingungen. Dadurch kénnten Geschéfte
nicht in dem angestrebten Umfang wahrgenommen werden. Weitere Belastungsfaktoren fiir den Zinsiiberschuss sind
niedrigere Ergebnisse aus Tochterunternehmen, der anhaltend intensive Wettbewerb verbunden mit starkem Druck auf die
Gewinnspannen sowie eine moglicherweise nachlassende Investitionsdynamik bei den Unternehmen. Darlber hinaus
kénnten durch weiter andauernde Marktturbulenzen héhere Refinanzierungskosten entstehen.

Nach stark rucklaufiger Risikovorsorge im Kreditgeschaft in den vergangenen Jahren dirfte der Vorsorgebedarf im
laufenden Jahr vor dem Hintergrund einer abkiihlenden Konjunktur insgesamt steigen. Als Folge der genannten positiven
wie nachteiligen Faktoren sollte der ZinsUberschuss nach Risikovorsorge im laufenden Geschéaftsjahr den 2007
erreichten Wert etwas unterschreiten.

Demgegenuber dirften die anderen Ertragspositionen unter den getroffenen Annahmen insgesamt zulegen. Der
Provisionsiiberschuss sollte weiter von der Diversifizierung unserer Einnahmenbasis profitieren. Insbesondere sollen der
Vertrieb innovativer Finanzlésungen und die federfihrende Begleitung komplexer Projekte forciert werden. Das
Handelsergebnis und das Ergebnis aus Finanzanlagen wirden bei einer spirbaren Entspannung an den Geld- und
Kapitalméarkten wieder einen positiven Ergebnisbeitrag leisten.

Investitionen in unsere Kern- und Wachstumsgeschéftsfelder dirften weiterhin einen moderaten Anstieg des
Verwaltungsaufwands nach sich ziehen. Ein Grofiteil durfte durch zuséatzliches Personal in Wachstumsbereichen wie
Transport und Energie bedingt sein. Ein verbessertes Kostenmanagement soll den Anstieg des Verwaltungsaufwands
begrenzen. 2007 wurden gezielte Malinahmen zur Hebung von Effizienzpotenzialen eingeleitet.

Aufgrund des im Vergleich zum erwarteten Ertragswachstum unterproportionalen Kostenanstiegs sollte sich die Cost-
Income-Ratio auf einen niedrigeren Wert verbessern.

Getragen von der Geschéaftsausweitung unserer internationalen Wachstumsbereiche sollte der Konzernjahrestiberschuss
nach Steuern 2008 zulegen. Unter der Annahme einer weiter andauernden Krise an den Finanzmarkten im laufenden Jahr
dirfte das Plus gegentiber 2007 jedoch nur moderat ausfallen.

Wir streben mittelfristig eine Eigenkapitalrendite nach Steuern von nachhaltig mindestens 15% an.

Wesentliche Risiken der zukinftigen Entwicklung:

Bei andauernder Finanzkrise eingeschrankte Méglichkeit, durch Ausplatzierung von Risiken ber Verbriefungen und
Syndizierungen Kapazitat fir neues Geschaft zu schaffen

Weitere Bewertungsverluste im Credit Investment-Portfolio verbunden mit Belastungen fiir die Tochtergesellschaft HSH
Nordbank Securities

Belastungen durch fortgesetzte Stiitzung der Investmentgesellschaften Poseidon und Carrera



Die Mittelbeschaffung auf den Geld- und Kapitalméarkten kénnte weiter schwierig bleiben und mit héheren Kosten
verbunden sein

Trotz hervorragender Wettbewerbspositionen der HSH Nordbank kénnten die Zinsmargen in wichtigen Geschéftsfeldern
zuriickgehen

Wesentliche Chancen der zukiunftigen Entwicklung

Wesentliche Entwicklungsmdglichkeiten fir die HSH Nordbank beruhen auf einer 2007 geschérften strategischen Ausrichtung
und gezielten Initiativen sowie weiteren Faktorenim Einzelnen:

Chancen aus der Strategie und gezielten MaRnahmen:

Forcierung des Engagements als Projektfinanzierer und Berater im Wachstumssektor Erneuerbare Energien auf Basis
bereits starker Marktposition

Erweiterung der Aktivitdten im Transportsektor insbesondere um transportnahe Infrastruktur und Commodity-
Finanzierungen

Ausbau der Prasenz in chancenreichen Regionen durch Eréffnung von Geschéftsstellen in Mumbai (Indien), Athen und
Moskau. Zudem Starkung der Expertenteams an den bestehenden auslandischen Stitzpunkten wie New York

Verbreiterung der Einnahmenbasis durch gréfRere Auswahl an Risikomanagementldsungen, Investmentprodukten und
Beratungsleistungen fir Kunden

Wahrnehmung neuer Marktchancen und Reduzierung der Risikopotenziale in der Bilanz durch Intensivierung des
Portfoliomanagements, vornehmlich durch verstarkte Nutzung von Instrumenten wie Verbriefungen und Syndizierungen

Erweiterung der Refinanzierungsbasis durch Emission attraktiver Refinanzierungsprodukte wie Schiffspfandbriefe

Hohere Betreuungsqualitat fur die Kunden durch gezielte Initiative, unter anderem durch professionalisierte Ablaufe und
Kundenansprache sowie engere Verzahnung der Unternehmensbereiche

Reduzierung des Verwaltungsaufwands durch gezielte Kostendampfungsmalinahmen

Steigerung des allgemeinen Qualifikationsniveaus in der HSH Nordbank durch hdhere, zielgenaue Investitionen in
Qualifizierungsmafnahmen fir die Mitarbeiter sowie durch Rekrutierung zusétzlicher Spezialisten Chancen aus weiteren
Faktoren:

Nutzung neuer Geschaftsmoglichkeiten durch verbesserte Kapitalausstattung infolge geplanter Kapitalmanahmen der
Eigentimer

ein mdglicher Borsengang bei glinstigen Marktbedingungen

eine allméahliche Entspannung an den Kapitalmérkten verbunden mit méglichen Wertaufholungen im Credit Investment-
Portfolio Weitere zukunftsgerichtete Aussagen sind im Kapitel ,Entwicklung der Geschéftsbereiche” enthalten.

Im nachfolgenden Risikobericht werden die bankspezifischen Risiken (Ausfallrisiken, Marktrisiken, operationelle Risiken,

Liquiditatsrisiken, sonstige Risiken) und die Methoden und Instrumente zu deren Steuerung im HSH Nordbank Konzern
ausfuhrlich dargestellt.

Risikobericht

Risikomanagementsystem

Grundsatze des Risikomanagements

Der professionelle und verantwortungsbhewusste Umgang mit Risiken ist fir die HSH Nordbank ein entscheidender
Erfolgsfaktor. Daher stellt das aktive Risikomanagement eine wesentliche Komponente der Gesamtbanksteuerung der HSH
Nordbank dar.

« Unter Risiko versteht die HSH Nordbank ungunstige zukinftige Entwicklungen, die sich nachteilig auf die Vermdogens-,
Ertrags- oder Liquiditatslage der Bank auswirken kénnen.

Es werden Ausfallrisiken, Marktrisiken, operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken und sonstige Risiken unterschieden. Die
einzelnen Elemente des Risikomanagements bilden in ihrer Gesamtheit ein System, das die Identifizierung, Analyse,
Bewertung, Steuerung, laufende Uberwachung und das Reporting von Risiken gewahrleistet.

« Die Zustandigkeiten im Rahmen des Risikomanagements sind in der Bank eindeutig geregelt.

Die Gesamtverantwortung fir das Risikomanagement der Bank einschliellich der anzuwendenden Methoden und Verfahren



zur Risikomessung, -steuerung und — tUberwachung tragt der Gesamtvorstand.

< Unter Einbeziehung aller wesentlichen Risikoarten stellt die Risikostrategie die organisatorische und strategische
Ausrichtung des Risikomanagements dar und ist damit Ausdruck der Risikokultur der HSH Nordbank. Sie umfasst die
geplante Entwicklung aller wesentlichen Geschéftsaktivitaten unter risikostrategischen Gesichtspunkten und unter besonderer
Berucksichtigung der Risikotragfahigkeit.

» Die im Risikomanagement eingesetzten Methoden und Instrumente sind in einem bankweit verdffentlichten Risikohandbuch
dokumentiert.

« Ein Risikobericht informiert sowohl den Vorstand als auch den Risikoausschuss des Aufsichtsrats vierteljéhrlich Gber die
Risikosituation des Konzerns.

Risikomanagement im Rahmen der Gesamtbanksteuerung

Risikosteuerung, -limitierung und -Giberwachung sind fest im Gesamtbanksteuerungsprozess der Bank verankert. Zur
Optimierung des Rendite-Risiko-Profils wird ein risikoadjustiertes Kennzahlensystem fur die Geschéfts- und
Geschaftsfeldsteuerung eingesetzt.

Primare Steuerungskennzahl ist der so genannte Wertbeitrag eines Geschaftsfelds oder Einzelgeschafts, der als absoluter
Betrag in Euro nach Abzug von Risiko- und ékonomischen Eigenkapitalkosten verbleibt. Damit sowohl das durch
Geschéaftsaktivitaten gebundene als auch das ungebundene Eigenkapital mit realistischen Opportunitatskosten belegt wird,
werden die Unternehmensbereiche fur die ihnen zugeteilten Eigenkapitallimite mit 6konomischen Eigenkapitalkosten belastet.
Mit Hilfe des Wertbeitrags lassen sich Geschéftsfelder oder Einzelgeschafte hinsichtlich ihrer risikoadjustierten
Vorteilhaftigkeit vergleichen.

Insbesondere bei der Beurteilung der Attraktivitat einer langfristigen und strategischen Geschéftsfeldausrichtung wird
zusatzlich die relative Kennzahl RaRoC (Riskadjusted Return on Capital) dargestellt. Der RaRoC ist Ausdruck fur die
Profitabilitdt bezogen auf das gebundene Kapital und ermittelt sich als Quotient aus dem absolutem Wertbeitrag und dem
Limit fur das 6konomische Eigenkapital.

< Im Rahmen des Strategie- und Planungsprozesses werden den Unternehmensbereichen auf Basis ihrer strategischen
Ausrichtung und Wertbeitragsziele 6konomische Eigenkapitallimite zugeteilt, die die unerwarteten Verluste aus den einzelnen
Risikoarten begrenzen. Im Rahmen der RaRoC-Ermittlung werden die Limite fur Ausfall- und Marktrisiken berlcksichtigt.

» Durch Abstellen der 6konomischen Eigenkapitalkosten auf das jeweilige Limit ist jeder Unternehmensbereich bestrebt, die
Kapitalverwendung in seinem Verantwortungsbereich zu optimieren. Bei Bedarf kann das nicht bendétigte Eigenkapital am
internen Eigenkapitalmarkt an einen anderen Unternehmensbereich verkauft werden.

Die Bank plant, ihr risikoadjustiertes Kennzahlensystem weiterzuentwickeln, um auch die neuen regulatorischen und
gesetzlichen Rahmenbedingungen (Basel 11, IFRS) noch starker im Rahmen ihrer Geschéaftssteuerung zu bertcksichtigen.

Risikotragfahigkeit

Um ihre Risikotragfahigkeit zu tberwachen und nachhaltig zu sichern, hat die HSH Nordbank einen Kapitaladaquanzprozess
in ihr Risikomanagement integriert. Die Steuerung der Risikotragféhigkeit erfolgt im Zusammenhang mit der Eigenkapital-
und Wertbeitragssteuerung.

» Der 6konomische Eigenkapitalbedarf zur Absicherung der unerwarteten Verluste (Gesamtrisiko) wird regelmalig der
verfligbaren Risikodeckungsmasse (Risikodeckungspotenzial) gegenibergestellt.

» Diese Gegenuberstellung erfolgt innerhalb des Integrierten Limitsystems der Bank, das Basis fur die konzernweite
Okonomische Risikolimitierung ist.

* Neben der 6konomischen Steuerung und Limitierung wird die Erfillung der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelunterlegungsvorschriften sichergestellt.

e Bei Verlusten aus Ausfallrisiken unterscheiden wir zwischen dem erwarteten und dem unerwarteten Verlust. Der erwartete
Verlust entspricht dem Ausfall bzw. dem Wertverlust durch Bonitatsveranderung, der innerhalb eines Jahres erwartet und
durch die kalkulierten Risikokosten abgegolten wird. Der maximale Betrag, um den ein tatsachlicher Verlust den erwarteten
Verlust mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit innerhalb eines bestimmten Zeitraumes ubersteigen kann, wird als
unerwarteter Verlust bezeichnet. Risikoparameter zur Ermittlung des unerwarteten Verlustes sind neben der
Ausfallwahrscheinlichkeit des Kreditnehmers (Probability of Default, PD) die Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default,
LGD) sowie die Forderungshdhe bei Ausfall (Exposure at Default, EaD). Der EaD beriicksichtigt neben dem ausstehenden
Kreditbetrag auch die erwartete Inanspruchnahme fir Eventualverbindlichkeiten und Zusagen. Unerwartete Verluste missen
durch das Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden.

« Die Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fur Marktrisiken wurde zum Jahresende 2007 umgestellt und erfolgt
nun auf Basis der taglichen Value at Risk-Messung. Zur besseren Vergleichbarkeit der Daten wurde der Eigenkapitalbedarf
zum 31. Dezember 2006 in der folgenden Tabelle rickwirkend nach dem neuen Verfahren ermittelt.

e Der okonomische Eigenkapitalbedarf fur Liquiditéatsrisiken wurde bis Ende 2007 pauschal in Hohe des Risikolimits
berticksichtigt. Seit Anfang 2008 erfolgt die Ermittlung der Auslastung konkret mittels eines Liquidity Value at Risk (LVaR).



» Das Gesamtrisiko bertcksichtigt das Ausfallrisiko, das Marktrisiko, das operationelle Risiko sowie das Liquiditétsrisiko. Die
unterschiedlichen Risikoarten werden methodisch konsistent auf Basis eines Valueat-Risk-Ansatzes zum 6konomischen
Gesamtrisiko aggregiert. Das Gesamtrisiko stellt die innerhalb eines Jahres aggregierten, unerwarteten Verluste dar, die mit
einer Wahrscheinlichkeit von 99,9% nicht Uberschritten werden. Bei der Aggregation der unterschiedlichen Risikoarten zum
Gesamtrisiko werden keine risikomindernden Korrelationen angesetzt.

» Das Risikodeckungspotenzial setzt sich aus Kern- und Erganzungskapital (unter Beriicksichtigung von Abzugsposten) sowie
den Stillen Reserven aus Wertpapieren, Beteiligungen und dem Aktivgeschéaft zusammen. Aus dem Risikodeckungspotenzial
werden ein Globallimit fur das Gesamtrisiko und darauf basierend einzelne Limite fur die Risikoarten Ausfall-, Markt-,
operationelle und Liquiditatsrisiken abgeleitet. Da nicht das gesamte Risikodeckungspotenzial auf die wesentlichen
Risikoarten verteilt wird, verbleibt ein Puffer, der zur Abdeckung sonstiger Risiken dient.

» Die Analyse der Risikotragféhigkeit und die daraus abgeleitete Risikolimitierung erfolgen in der HSH Nordbank
vierteljahrlich sowie im Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses.

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikodeckungspotenzial des Konzerns, die Risikolimite und den 6konomischen
Eigenkapitalbedarf fir die einzelnen Risikoarten sowie den verbleibenden Risikodeckungspotenzial-Puffer. Der Anstieg des
Risikolimits fur Ausfallrisiken gegentber 2006 ergibt sich durch einen im Berichtsjahr eingefiihrten Aufschlag zur Abdeckung
eines Stressszenarios. Verbesserungen in der Datenqualitét fuhrten im Berichtsjahr zu einem tendenziell niedrigeren
okonomischen Eigenkapitalbedarf fir Ausfallrisiken. Zum Stichtag 31. Dezember 2007 war das Risikodeckungspotenzial zu
insgesamt 55% ausgelastet. Der Risikodeckungspotenzial-Puffer lag mit 45% 17 Prozentpunkte Uber dem fiir 2007
angestrebten minimalen Zielpuffer in Héhe von 28%.

Risikotragfahigkeit des Konzerns

in Mio. € absolut in % vom
Risikodeckungspotenzial

2007 2006 2007 2006
O0konomisches Risikodeckungspotenzial 13.001 12.522 100 100
Risikolimite
- davon Ausfallrisiko 9.982 8.470 77 68
- davon Marktrisiko 1.139 1.161 9 9
- davon Operationelles Risiko 405 370 3 3
- davon Liquiditatsrisiko 100 100 1 1
Summe 11.626 10.101 90 81
O0konomischer Eigenkapitalbedarf
- davon Ausfallrisiko 5.966 7.044 46 56
- davon Marktrisiko 669 590 5 5
- davon Operationelles Risiko 353 338 3 3
- davon Liquiditatsrisiko 100 100 1 1
Summe 7.088 8.072 55 65
Risikodeckungspotenzial-Puffer 5.913 4.450 45 35
Zielpuffer gemal Risikostrategie > 28 > 20

Die Subprime- bzw. Finanzmarktkrise hatte zwar wesentliche Auswirkungen auf unsere Ausfall-,

Markt- und operationellen Risiken. Die 6konomische Risikotragféhigkeit der HSH Nordbank war jedoch auch im Berichtsjahr
vollstandig gegeben. Die Auswirkungen der Krise auf die einzelnen Risikoarten erlautern wir in den jeweiligen Abschnitten
dieses Risikoberichts.

Organisation des Risikomanagements

Die Organisation des Risikomanagements der HSH Nordbank orientiert sich an den Erfordernissen des Geschaftsmodells.
Daruber hinaus wird den regulatorischen Anforderungen Rechnung getragen. Im Berichtsjahr wurden die Risiko- und die
Finanzverantwortung unter einem Chief Risk Officer (CRO) und einem Chief Financial Officer (CFO) organisatorisch getrennt.

Seit Oktober 2007 sind zudem die wesentlichen Risikocontrolling-Aufgaben im neu gegriindeten Unternehmensbereich Group
Risk Management gebindelt.

* Der Gesamtvorstand beschlie8t im Rahmen seiner Gesamtverantwortung jahrlich die Risikostrategie der Bank. Durch die
Einbindung des Aufsichtsrats wird sichergestellt, dass sich die Risikostrategie im Einklang mit den Interessen unserer
Eigentimer befindet.

e Der CRO ist als Mitglied des Vorstands verantwortlich flr das Risikocontrolling einschlieflich der Risikolberwachung sowie
fur die Marktfolge im Kreditbereich. In diesem Zusammenhang ist er zustandig fir die Bereiche Group Risk Management,
Kreditrisikomanagement und Interne Revision. Der CRO entscheidet unabhangig von den fir die Marktbereiche bzw. den
Handel zustéandigen Vorstandsmitgliedern. Auf diese Weise wird der aufsichtsrechtlich geforderten Funktionstrennung
zwischen den Markt- und Handelsbereichen einerseits und dem Risikocontrolling, der Abwicklung und Kontrolle sowie der



Marktfolge andererseits auf allen Ebenen aufbauorganisatorisch Rechnung getragen.

» Der CRO informiert regelmafig den Gesamtvorstand sowie den Risikoausschuss, ein Gremium des Aufsichtsrats, Uber die
Risikolage des Konzerns.

= Das zentrale Risikocontrolling im Bereich Group Risk Management entwickelt die Methoden und Instrumente zur Messung,
Steuerung und Uberwachung der Risiken. Es stellt dabei sicher, dass die wesentlichen Risiken des Konzerns transparent und
steuerbar sind.

< In der Verantwortung des Bereichs Transaction Services liegt die Abwicklung und Kontrolle der Geschéafte.

» Das Kreditrisikomanagement ist als Marktfolgebereich verantwortlich fiir die Bewertung und Uberwachung der
Krediteinzelrisiken und blndelt zentrale Fragen des Kreditgeschafts.

 Die aktive Risikosteuerung erfolgt insbesondere in den Markt- und Handelsbereichen, die im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit unmittelbare Risiko- und Ergebnisverantwortung tragen.

» Das Asset Liability Committee ist neben der Steuerung strategischer Gesamtbankpositionen verantwortlich fir die
unterjahrige Steuerung der Risikotragféhigkeit sowie fur Eigenkapitalmalinahmen.

Es setzt sich zusammen aus dem CFO, dem CRO, dem Kapitalmarktvorstand, dem Leiter des Group Treasury, den Leitern
der Bereiche Finanzen und Group Risk Management sowie dem Leiter eines Kredit gebenden Marktbereichs.

< Die Interne Revision ist ein Instrument des Vorstands, ihm unmittelbar unterstellt und berichtspflichtig. Sie prift
risikoorientiert und prozessunabhangig die Wirksamkeit und Angemessenheit des Risikomanagements. Unter Wahrung ihrer
Unabhé&ngigkeit und unter Vermeidung von Interessenkonflikten ist sie bei wesentlichen Projekten begleitend tatig.

e Der Bereich Recht und Group Compliance Gberwacht als unabhéngige Einheit die Rechts- und Compliance-Risiken im
Konzern.

< Mit Hilfe des Global-Head-Prinzips wird eine weltweit einheitliche Geschéftsfeldsteuerung erreicht. Auf dieser Grundlage
sind die Global Headsvorwiegend Leiter von Unternehmensbereichenweltweit fiir die Steuerung der ihnen zugeordneten
Geschéftsfelder bzw. Stabs- und Serviceleistungen verantwortlich. Das Global-Head-Prinzip gilt gleichermalien fir das
Risikocontrolling, sodass die Weiterentwicklung eines konzernweit aufeinander abgestimmten Risikocontrollings gewahrleistet
ist.

» Die Bank hat Regelungen festgelegt, nach denen vor Geschéften mit neuen Produkten oder in neuen Markten formalisierte
Prifprozesse durchlaufen werden. Im Rahmen dieses Prozesses wird sichergestellt, dass die Abbildung der Produkte in den
relevanten Systemen und ihre Berilcksichtigung in den relevanten Prozessen gewadhrleistet ist. Solche Geschéafte kdnnen nur
mit Zustimmung des Vorstands abgeschlossen werden.

« Im Rahmen unseres konzernweiten Risikomanagements bertcksichtigen wir bei der Steuerung und dem Controlling der
einzelnen Risikoarten die jeweils wesentlichen Tochtergesellschaften.

(2]
US-Subprime- und Finanzmarktkrise
Ausgehend von den Problemen am US-Hypothekenmarkt kam es ab Sommer 2007 zu weitreichenden Stérungen an den
internationalen Finanzmérkten. Die weltweit gestiegene Risikoaversion duRlerte sich in einer zurtickhaltenden
Liquiditatsbereitstellung von Marktteilnehmern und hat die Funktionsfahigkeit der Geld- und Kapitalmérkte stark
eingeschrankt.
Schon zu Beginn der sich abzeichnenden Liquiditatskrise Mitte des zweiten Quartals 2007 hat die Bank umfassende
MaRnahmen ergriffen, um einer mdglichen Verknappung der Liquiditéat entgegenzuwirken. Zudem haben wir unser
Risikocontrolling weiter gescharft, bestehende Controllinginstrumente verfeinert und neue eingefiihrt. Ziel war es, das
Risikomanagement im Konzern der angespannten Situation auf den Markten anzupassen.

e Das Liquiditatsrisikomanagement wurde methodisch weiterentwickelt und u.a. ein auf die Finanzmarktkrise ausgerichtetes
Stresstesting etabliert.

< Wir haben spezielle Szenarioanalysen zu unserem Credit Investment-Portfolio eingefihrt.

Der Vorstand erhdlt téglich Informationen zu unserem CDO-Portfolio einschliefl3lich der wichtigsten Risikofaktoren.

 Die Berichtszyklen fur weitere relevante Themen wurden erheblich verkrzt.

Weiter MaBnahmen, die einzelne Risikoarten betreffen, werden in den jeweiligen Abschnitten dieses Risikoberichts erlautert.
Aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung / nationale Umsetzung von Basel 11

Gemal den aufsichtsrechtlichen Anforderungen des KWG ermittelte die Bank im Berichtsjahr monatlich die Hohe der
erforderlichen Eigenkapitalunterlegung fiir Kontrahenten- und Marktrisiken auf Basis der im Grundsatz | vorgegebenen bzw.



wahlbaren Standardverfahren. Alle in diesem Zusammenhang geltenden Grenzen wurden jederzeit eingehalten.1

Mit der Solvabilitatsverordnung, den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (Ma-Risk) und der neuen Fassung des
Kreditwesengesetzes (KWG) liegen seit 2006 alle regulato-

1 Aufsichtsrechtliche Kennzahlen: siehe Kapitel ,,Vermdgens- und Finanzlage” (Seiten xxxx).

rischen Normen zur Umsetzung der Anforderungen aus Basel 11 in deutsches Recht vor. In der HSH Nordbank wurden die
Anforderungen im Rahmen spezieller Projekte umgesetzt.

< Im November 2007 hat die HSH Nordbank von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht die Zulassung fir den
IRB Advanced Approach zur Ermittlung der Eigenkapitalunterlegung von Ausfallrisiken vom 1. Januar 2008 an erhalten.
Damit verwendet die Bank fiir die regulatorische Meldung die gleichen Parameter, die bereits intern in der Risikosteuerung
und im Ausfallrisikomanagement Anwendung finden, und nutzt die damit verbundene Eigenkapitalentlastung.

e Im Jahr 2007 wurden die Voraussetzungen fir die Anwendung des Standardansatzes im Rahmen der
Eigenkapitalunterlegung firr operationelle Risiken durch die Interne Revision gepruft. Nachdem die Prifung ergeben hat,
dass die Anforderungen der 88 275 bis 276 der Solvabilitdtsverordnung erfullt sind, haben wir der Aufsicht die Anwendung
des Standardansatzes zum 1. Januar 2008 angezeigt.

« Zur Analyse, Uberwachung und zum Reporting von Risiken verfiigt die HSH Nordbank (ber ein zentrales
Datenhaltungssystem, das die Anforderungen der Solvabilitdtsverordnung beriicksichtigt. Das umfasst insbesondere die
Bereitstellung von Daten und Informationen fir die aufsichtsrechtliche Meldung und die Offenlegung nach Basel Il. Die
Entwicklung eines Systems zur Berechnung der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung fir die HSH Nordbank haben wir im
Berichtsjahr nahezu abgeschlossen. Nach Beendigung der wenigen Restarbeiten werden diese Systeme im Rahmen der
weitergefiuhrten aufsichtlichen Abnahme gepruft werden.

e Das Jahr 2007 stand im Zeichen verbliebener Abschlussarbeiten zur Erfillung der neuen MaRisk zum 1. Januar 2008.
Ausfallrisiko

Die Ubernahme, Steuerung und Begrenzung von Ausfallrisiken gehort angesichts ihrer starken Ausrichtung auf das
Kreditgeschéaft zu den Kernkompetenzen der HSH Nordbank. Das Ausfallrisiko wird differenziert nach Kredit-, Lander-,
Beteiligungs- und Settlementrisiko. Bestandteile des Kreditrisikos sind neben dem klassischen Kreditrisiko das
Kontrahentenrisiko und das Emittentenrisiko. Das Settlementrisiko setzt sich aus dem Vorleistungs-/Erfillungs und dem
Abwicklungsrisiko zusammen. Alle genannten Bestandteile des Ausfallrisikos werden im Rahmen der Eigenkapitalsteuerung
bertcksichtigt. Fur Konzentrationsrisiken (speziell Kredithnehmer- bzw. Landerebene) und Beteiligungsrisiken gibt es
zusétzliche Steuerungsmalinahmen.

Die Organisation und die Methoden des Managements von Ausfallrisiken werden laufend optimiert, um dem sich
verandernden Marktumfeld und neuen aufsichtsrechtlichen Anforderungen Rechnung zu tragen.

Organisation des Ausfallrisikomanagement

Die Aufbauorganisation der HSH Nordbank gewéhrleistet fir das Kreditgeschaft eine funktionale Trennung der Marktbereiche
von der Marktfolge bzw. dem Risikocontrolling einschlieflich Vorstandsebene.

« Um eine einheitliche Kreditpolitik und Qualitét der Risikobeurteilung im Kreditgeschéaft sicherzustellen, werden im
Kreditrisikomanagement die Aufgaben der unabhéangigen Marktfolge gebundelt: Dazu zéhlen die Erstellung des Zweitvotums,
die Uberprufung und Festsetzung des Ratings, die Ermittlung von Sicherheitenwerten, die Gestaltung der Prozesse und
Regelwerke des Kreditgeschéafts der Bank sowie die Qualitatssicherung der fir den Deckungsstock gemal Pfandbriefgesetz
vorgesehenen Kredite und die Treuhdnderbetreuung.

« Das von der HSH Nordbank gewahlte Modell zur Funktionstrennung im Kreditentscheidungsprozess tragt ihrer
strategischen Ausrichtung als Kundenbank mit intensivem Spezialfinanzierungsgeschéft Rechnung. Die Kreditentscheidung
setzt eine qualitativ hochwertige Risikoanalyse im Rahmen eines Marktvotums und ein Zweitvotum der Marktfolge voraus.
Die Marktfolge Gbernimmt damit eine unabhangige, einheitliche Qualitatssicherungsfunktion fir die Risikobeurteilung im
Kreditentscheidungsprozess. Stimmen das Markt- und das Marktfolgevotum nicht tberein, wird im Wege eines
Eskalationsverfahrens eine Entscheidung herbeigefuhrt.

 Fir Kreditgeschéafte in bestimmten Geschéaftsarten und unterhalb bestimmter GréfRenordnungen, die als nicht risikorelevant
eingestuft werden, macht die HSH Nordbank im Sinne der MaRisk-Offnungsklausel von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht,
von einem Marktfolgevotum abzusehen. Die Richtlinien fur das Kreditgeschaft wurden Anfang 2007 vollstandig auf die
Steuerungsgréie ,6konomischer Eigenkapitalbedarf“ umgestellt. Damit wurden auch die Kompetenzstufen fir Votierung und
Kreditentscheidung sowie die Definition flr nichtrisikorelevantes Kreditgeschéaft an dieser Steuerungsgrofie ausgerichtet.

« Basis der operativen Tatigkeiten im Kreditgeschéaft sind die im Kredithandbuch der HSH Nordbank enthaltenen
Arbeitsanweisungen und internen Richtlinien, insbesondere die Kredit-, Zustandigkeits-, Votierungs-, Rating-, Sicherheiten-
und LGD-Richtlinie, die Richtlinie zur Engagement-Uberwachung, die Wertermittlungsrichtlinien sowie die Richtlinie zur
Ausfalldefinition, welche die wesentlichen Grundsatze der Kreditvergabe und — tiberwachung enthalten. Danach werden
Kreditrisiken, die nach dem erweiterten Kreditbegriff des § 19 Abs.1 KWG erfasst werden, in Abhéngigkeit von Besicherung,
Kreditart, Ratingklasse sowie Auspragung des Kreditrisikos differenziert betrachtet und behandelt. Zu Grunde gelegt wird das
Gesamtengagement, das die HSH Nordbank Gruppe mit der Kredithehmereinheit nach 8 19 Abs.2 KWG unterhalt, wobei als



relevanter Kreditnehmer stets der wirtschaftliche Risikotrager betrachtet wird.

« Fir die Unterscheidung von besicherten und unbesicherten Krediten sind in einer Sicherheiten- und LGD-Richtlinie die fiir

die Bank werthaltigen Sicherheiten festgelegt. Dabei wird auf die Erfillung der Anforderungen aus der

Solvabilitatsverordnung (z. B. Vorhandensein eines Marktwertes, Verwertungsmdglichkeiten, fehlende Korrelation zum
besicherten Kredit, rechtliche Durchsetzbarkeit, Laufzeitkongruenz) abgestellt. Der Kreis der anerkannten Sicherheiten kann
im Wege einer Priufung durch ein marktunabhangigen Team aus Spezialisten der Bereiche Kreditrisikomanagement, Group

Risk Management sowie Recht und Group Compliance erweitert werden.

» Das einzelrisikobezogene Kreditrisikomanagement wird insbesondere erganzt durch Regelungen zur Engagement-

Uberwachung und Fritherkennung von Risiken.

« Fur die unabhangige Uberwachung der Risiken auf Portfolioebene, das unabhéngige Berichtswesen, die Steuerung der
Problemkredite und Landerrisiken, die Bearbeitung und Betreuung der Sanierungs- und Abwicklungsfalle sowie die

Risikovorsorge ist der Bereich Group Risk Management verantwortlich.

e Zur Sicherstellung des konzernweiten Controllings von Ausfallrisiken werden im Rahmen der Risikoberichterstattung die
relevanten Tochtergesellschaften HSH Nordbank Securities S. A., HSH Real Estate AG und HSH Nordbank Private Banking

S.A. bericksichtigt.

Management des Ausfallrisikos

Den groRten Teil des Risikopotenzials der HSH Nordbank bilden die Ausfallrisiken, fir deren Management die Bank ein

fortgeschrittenes Instrumentarium zur Analyse, Bewertung und aktiven Steuerung aufgebaut hat.

Im Zuge der Subprime-Krise wurden die erwarteten Verluste 2007 durch entsprechende Wertberichtigungen bzw. Ergebnis

oder Eigenkapital mindernde Bewertungskorrekturen bertcksichtigt.

Der 6konomische Eigenkapitalbedarf als MaR fir die unerwarteten Verluste erhéhte sich zwar aufgrund der

Bonitatsverschlechterungen/Downgrades in unserem Credit Investment Portfolio. Dieser Anstieg wurde auf Konzernebene
jedoch durch die gute Diversifizierung unseres Gesamtportfolios und durch andere Effekte, die zur Reduzierung des

okonomischen Eigenkapitalbedarfs fihrten, tberkompensiert.

Ausfallrisikoengagement

Der ausstehende Kreditbetrag ist Ausdruck fir das im Risiko stehende Volumen der Kreditforderungen, Wertpapiere,
Beteiligungen, derivativen Finanzinstrumente, sonstigen auf3erbilanziellen Geschéfte sowie unwiderruflichen, nicht

ausgenutzten Kreditzusagen. Zum 31.12.2007 belief sich der ausstehende Kreditbetrag auf 238.924 Mio. Euro.

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach den bankinternen Ratingklassen dargestellt. Der

ausstehende Kreditbetrag mit Investment-Grade-Rating (Ratingklasse 1 (AAAA) bis 5) betragt 176.881 Mio. Euro.

Ausfallrisikostruktur nach Ratings

in Mio. € Ausstehender
Kreditbetrag

2007

1 (AAAA) bis 1 (AA-) 92.885
1 (A+) bis 1 (A-) 30.584
2 bis 5 53.412
6 bis 9 52.319
10 bis 12 5.493
13 bis 15 1.954
16 bis 18 2.277
Summe 238.924

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach den fir die Bank wesentlichen
Branchen dargestellt.

Ausfallrisikostruktur nach Branchen

in Mio. € Ausstehender
Kreditbetrag

2007

Industrie 19.614
Schiffahrt 33.964
Handel und Transport 15.313

Kreditinstitute 58.121

Ausstehender
Kreditbetrag

2006
85.182
37.244
42.521
61.030

6.156
1.583
2.749
236.465

Ausstehender
Kreditbetrag

2006
19.471
28.807
14.328
61.072



Sonstige Finanzinstitute 35.562 35.632
Grundstticke und Wohnungen 37.697 36.428
Sonstige Dienstleistungen 9.528 8.761
Offentlicher Sektor 24.502 25.934
Private Haushalte 4.616 4.748
Sonstige 7 1.284
Summe 238.924 236.465
In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach Restlaufzeiten dargestellt.
Ausfallrisikostruktur nach Laufzeiten
in Mio. € Ausstehender Ausstehender
Kreditbetrag Kreditbetrag
2007 2006
bis 3 Monate 24.001 29.072
> 3 Monate bis 6 Monate 10.270 14.382
> 6 Monate bis 1 Jahr 31.498 34.875
> 1 Jahr bis 5 Jahre 81.827 82.261
> 5 Jahr bis 10 Jahre 55.827 49.748
> 10 Jahre 35.501 26.127
Summe 238.924 236.465
Ratingverfahren/LGD

Bei der origindren Entwicklung sowie der Weiterentwicklung und laufenden Validierung diverser interner Ratingmodule
arbeiten wir intensiv mit anderen Banken zusammen. Dies erfolgt im Landesbanken-Verbund tber die RSU Rating Service
Unit GmbH & Co. KG sowie in Kooperation mit der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH, einer Tochtergesellschaft
des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV).

Die RSU, deren Griindung im Jahr 2003 aus einer Landesbankenkooperation zur Entwicklung interner Ratingverfahren
resultierte, ist als Tochtergesellschaft der neun beteiligten Banken verantwortlich fur die einheitliche Pflege und
Weiterentwicklung der Ratingsysteme unter MaRRgabe der bankaufsichtsrechtlichen Qualitatsanforderungen sowie fiir den
Betrieb der Ratingmodule in einer einheitlichen IT-Umgebung. Bei ihrer Tétigkeit wird die RSU methodisch und fachlich
durch Spezialisten aus den beteiligten Instituten unterstuitzt.

Die HSH Nordbank betreut federfiihrend die Module Schiffe und Leasing und ist zudem mitverantwortlich fiir die Module
Internationale Immobilien und Lander. Unter der Federfihrung der HSH Nordbank wurde 2007 im RSU-Verbund ein
Ratingmodul fur Finanzierungen im Bereich Leveraged Finance entwickelt. Das Modul wurde im Berichtsjahr in der HSH
Nordbank eingefihrt.

Im Berichtsjahr wurde auf Basis der anonymisierten, gepoolten Daten im Verbund die Vorhersagekraft der Ratingmodule
hinsichtlich der prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten tGberprift (Validierungsprozess). Im Anschluss an diesen Prozess
wurde bankintern die Eignung der Module fiir das Portfolio der Bank und die Ubertragbarkeit der Ergebnisse analysiert und
bestatigt (Reprasentativitatsnachweis).

Um fur Eventualverbindlichkeiten und Zusagen die bei einem mdglichen Ausfall zu erwartende Inanspruchnahme zu
ermitteln, werden so genannte Credit Conversion Factors (CCF) empirisch ermittelt und angewendet. Der mit einem CCF
gewichtete ausstehende Kreditbetrag wird als Exposure at Default (EaD) bezeichnet. Zur Prognose der Verlustquoten bei
Ausfallen (Loss Given Default) hat die HSH Nordbank fir sdmtliche Geschaftsbereiche eine differenzierte LGD-Methodik fur
Kredit- und Handelsgeschéafte entwickelt. Dabei werden auf Basis historischer Verlustinformationen objektspezifische
Sicherheitenerlésquoten und kreditnehmerspezifische Einbringungsquoten geschéatzt. Aus dem EaD wird mittels der LGD der
jeweilige Ausfallbetrag ermittelt. Die LGD- und CCF-Verfahren wurden im Berichtsjahr im Rahmen des jahrlichen
Validierungsprozesses tberpruft und weiterentwickelt.

Im Zuge der methodischen Entwicklungen und Validierungen werden die internen Richtlinien laufend angepasst.

Dieses Vorgehen entspricht dem Ansatz der Bank, die mit Blick auf Basel Il betriebenen methodischen Neu- und
Weiterentwicklungen nicht nur fir die kiinftige Ermittlung des regulatorischen Eigenkapitalbedarfs anzuwenden, sondern
auch fruihzeitig und vollstandig in die interne Steuerung zu integrieren. Alle im Zusammenhang mit Basel Il stehenden
Parameter bilden damit die Grundlage des integrativen Ansatzes der Gesamtbanksteuerung und des Risikomanagements der
HSH Nordbank. Beispielsweise werden Ergebnisse der Rating- und LGDSchéatzverfahren in der Vorkalkulation angewendet
und in der Regelung der Kompetenzen bericksichtigt. Zusatzlich flieBen sie in das System der integrierten Risikolimitierung
und den Planungs- und Strategieprozess ein.

Die in der HSH Nordbank verwendeten Ratingmodule Banken, Corporates, Internationale Gebietskdrperschaften, Lander-
und Transferrisiko2, Versicherungen, Leveraged Finance und Leasing sowie das fir kleinere inlandische Firmenkunden
verwendete Standardrating basieren auf so genannten Scorecard-Verfahren. Im Rahmen von Scorecard-Ansatzen werden 2
Im Modul Lander- und Transferrisiko kann das Ausfallrisiko aus Forderungen gegeniiber souveranen Staaten in Fremd- und



Landeswahrung ermittelt werden. Die Ergebnisse werden zudem zur Berechnung des Transferrisikos aus Forderungen
gegenuber nichtstaatlichen, auslandischen Schuldnern genutzt.

guantitative und qualitative Merkmale und Faktoren identifiziert, mit deren Hilfe Kredithehmer unterschiedlichen
Bonitatsklassen zugeordnet werden kdénnen. Voraussetzung fur die Anwendung eines Scorecard-Ansatzes ist eine
ausreichende Anzahl an relativ homogenen Kreditnehmern.

Da diese Voraussetzung bei Spezialfinanzierungen haufig nicht gegeben ist, werden hier vorwiegend Simulationstechniken
eingesetzt. So wird beispielsweise die Bewertung von Spezialfinanzierungen im Bereich Schiffe, Immobilien und Projekte mit
Hilfe von Cash-Flow-Simulationsmodellen durchgefiihrt. Primére Quelle fiir die Riickfiihrung der Verbindlichkeit sind die
Einklinfte aus dem finanzierten Objekt. Der Cash-Flow des Objektes wird in verschiedenen Szenarien simuliert, die
hinsichtlich der makrodkonomischen und der industriespezifischen Gegebenheiten variieren und die zukiinftige Entwicklung
von Faktoren wie z.B. Mieten, Leerstande oder Charterraten simulieren. Im Ergebnis erhédlt man fir jeden Kreditnehmer eine
individuelle Ausfallwahrscheinlichkeit und damit die Zuordnung zu einer konkreten Bonitatsklasse. Erganzt um die
Information bestehender Sicherheiten ermdglichen diese Simulationsverfahren zudem die gleichzeitige Ermittlung
transaktionsspezifischer LGDs.

Die HSH Nordbank stellt die Verwendung der internen Ratingsysteme und Risikobewertungen im bankinternen
Risikomanagement und -reporting sowie bei strategischen Entscheidungen sicher. Die Bank verwendet dabei fur alle Module
eine identische Rating-Masterskala, die nicht nur unterschiedliche Portfoliosegmente vergleichbar macht, sondern auch ein
Mapping mit externen Ratings ermdglicht.

Eigenkapitalsteuerung (Vor-/Nachkalkulation)

In der HSH Nordbank wird bankweit ein einheitliches Verfahren zur Vorkalkulation von Kreditgeschaften mit einer
barwertigen Berechnung der erwarteten und unerwarteten Verluste aus Ausfallrisikopositionen unter Beriicksichtigung
gegebenenfalls bestehender Devisentransferrisiken verwendet. Die Kalkulation bildet das gesamte Deckungsbeitragsschema
bis zum Wertbeitrag nach Kapitalkosten bzw. Steuereffekten ab. In die Vorkalkulation gehen dabei die intern ermittelten
geschéaftsindividuellen Risikoparameter Rating, LGD und CCF ein. Analog findet eine regelméaRige Nachkalkulation (Profit-
Center-Rechnung) der Geschéfte statt. Auf Basis der aktuellen Risikoparameter der einzelnen Geschéafte werden die Kosten
und darauf aufbauend Wertbeitrage ermittelt.

Stresstests

Die HSH Nordbank fuhrt regelmaRig Stresstests zur Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fur Ausfallrisiken
durch, die eine Einschatzung der Risikotragfahigkeit bei potenziell widrigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ermoglichen. Hierfiur werden die bei der Berechnung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs relevanten Risikoparameter
variiert. Durch Veranderungen der erwarteten Wahrscheinlichkeiten von Verlusten und Ausfallquoten wird Uberpruft, ob das
zur Verfigung stehende Risikodeckungspotenzial bei Betrachtung der Stressszenarien die Risikotragféhigkeit noch
gewahrleistet.

Zusatzlich dienen diese Stresstests der Erfullung der regulatorischen Anforderungen aus der Solvabilitdtsverordnung. Die
Ergebnisse der Stresstests sind Bestandteil des vierteljahrlich erstellten Risikoberichts an Vorstand und Risikoausschuss.

Konzentrationsrisiko

Die wirksame Begrenzung von Konzentrationsrisiken ist aus 6konomischer Sicht sowie aus regulatorischen Griinden
notwendig. Zur effektiven Steuerung und Uberwachung von Konzentrationen auf Adressebene (Kreditnehmereinheiten) und
Landerebene wurden entsprechende Obergrenzen fiir 6konomisches Eigenkapital festgelegt. Diese Obergrenzen wurden mit
Hilfe eines Kreditportfoliomodells, das die Portfoliogranularitat bertcksichtigt, aus dem Risikodeckungspotenzial abgeleitet.
Mindestens jahrlich werden die Obergrenzen auf Basis der Risikotragféhigkeit tGberprift und im Einklang mit der
Risikostrategie vom Vorstand festgelegt.

Konzentrationsrisiken beziiglich Branchen und Ratingklassen werden im Integrierten Limitsystem im Rahmen eines
Monitorings Uberwacht. Damit sind eine frihzeitige Identifikation unerwiinschter Entwicklungen und die Einleitung
entsprechender Gegenmalinahmen mdglich.

Bei der Begrenzung der Konzentrationsrisiken auf Adressebene liegt die Entscheidung Uber jedes Kreditneugeschaft, dessen
Abschluss zu einer Uberschreitung der Obergrenze fiihren wirde, beim Gesamtvorstand. Im Rahmen des vierteljahrlichen
Risikoberichts werden der Vorstand und der Risikoausschuss iber alle Obergrenzeniiberschreitungen im Neu- und
Bestandsgeschaft sowie eingeleitete MalBnahmen informiert.

Eine weitere Limitierung auf Ebene der Kreditnehmer/Kreditnehmereinheit erfolgt im Rahmen der Grofrisikosteuerung sowie
durch die Limitierung von klassischen Kredit- und Handelsgeschéaften.

Das Verfahren der GroRrisikosteuerung gewahrleistet die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen GroRkreditgrenzen auf Instituts-
und Institutsgruppenebene und versetzt die Bank in die Lage, potenzielle UbergroRRkredite friihzeitig zu erkennen und vor
deren tatséchlicher Entstehung Gegenmafnahmen einzuleiten.

Landerrisiko

Unter Landerrisiko versteht die HSH Nordbank das Risiko, dass vereinbarte Zahlungen aufgrund von staatlich verfiigten
Beschrankungen des grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs nicht oder nur unvollstandig bzw. verspatet erbracht werden.



Das Risiko ist nicht in der Bonitat des Schuldners begriindet.

Im Rahmen des Managements von Konzentrationsrisiken stellt die Landerrisikolimitierung eine zusatzliche
Steuerungsdimension dar. Die Risiken des Auslandskreditgeschéafts werden mit Hilfe des 6konomischen Eigenkapitals
gesteuert. Als wesentliche Risikotreiber werden im Rahmen der Landerrisikomessung u. a. das Rating und die LGD des
relevanten wirtschaftlichen Risikolandes bertcksichtigt. Landerrating und Lander-LGDs basieren auf einer Methodik, die im
Rahmen des Gemeinschaftsprojekts der Landesbanken bzw. der RSU entwickelt wurde. Ferner wird zur korrekten Abbildung
von Klumpeneffekten die Portfoliogranularitat berticksichtigt.

Die Konzentrationsrisiken fur samtliche Lander auf Konzernebene werden grundsatzlich durch die aus der Risikotragfahigkeit
abgeleiteten Landerobergrenzen fir 6konomisches Eigenkapital limitiert. Daneben werden fir Lander, in denen die
Kerngeschéftsfelder der Bank liegen, Limite auf Global-Head-Ebene unter Bertcksichtigung der strategischen Bedeutung
vom Vorstand festgelegt. Die Auslastung der Obergrenzen bzw. Limite wird laufend zentral von der Landerrisikosteuerung
tberwacht.

Einen Uberblick tber die Aufteilung des Auslandsobligos nach Landerregionen, das per 31. Dezember 2007 139.545,6 Mio.
Euro erreichte, gibt die Tabelle ,,Auslandsobligo nach Regionen“.

Als Auslandsobligo wird das nominale Exposure von Kredit- und Handelsgeschaften unter Beriicksichtigung von
transferrisikorelevanten Sicherheiten verstanden. Auslandsobligo nach Regionen

Region Auslandsobligo  Auslandsobligo
in Mio. € 2007 2006
Westeuropa 82.336,7 77.417,0
- davon Lander der Eurozone 34.050,5 30.148,9
Mittel- und Osteuropa 3.708,1 3.517,9
- davon Lander der Eurozone 345,4 0,0
Afrikanische Lander 2.097,6 1.489,4
Nordamerika 26.125,5 23.536,1
Lateinamerika 5.034,8 4.357,5
Mittlerer Osten 1.109,7 1.175,7
Asien-Pazifik-Raum 17.029,8 11.700,9
Internationale Organisationen 157,6 17,3
Special Purpose Companies 1.945,8 668,7
Summe 139.545,6 123.880,5

Verbriefungen

Die Verbriefung von Kreditportfolios ist ein wichtiger Bestandteil des aktiven Risikomanagements der HSH Nordbank.
Vorrangiges Ziel der bankeigenen Transaktionen ab 2004 ist der Risikotransfer, d.h. die Ausplatzierung von Risiken. Diese
erfolgte mittels synthetischer Verbriefungen Uber den Abschluss von Credit Default Swaps (CDS) sowie die Emission und
Platzierung von Credit Linked Notes (CLN). Bei den zugrunde liegenden Forderungen dieser Verbriefungen handelt es sich
um gewerbliche Immobilienfinanzierungen in den USA (Pure Mortgages 2004) und Schiffskredite (Ocean Star 2004 und
Ocean Star 2005). Die durch diese Transaktionen erzielte Risikoentlastung unterstitzt die Steuerung der
Risikokonzentrationen im Kreditportfolio hinsichtlich Einzeladressen und Branchen.

Eine Ubersicht der synthetischen Verbriefungen der HSH Nordbank AG sowie der HSH Nordbank Securities S.A. zum
Jahresende 2007 gibt die Tabelle ,Verbriefungstransaktionen®.

Verbriefungstransaktionen

Name der Jahr des Juristisches Forderungsart Verbrieftes
Transaktion Abschlusses Laufzeitende Kreditvolumen 4)

(in Mio. Euro)
Foérde 2000-1 2000 2042 Private Baufinanzierungen 380,1
Baltic Star 1 2002 2041 ABS 157,3
Pure Mortgages 2004 2004 2034 Gewerbliche Immobilienfinanzierungen 1154
Ocean Star 2004 2004 2018 Schiffsfinanzierungen 635,3
Ocean Star 2005 2005 2012 Schiffsfinanzierungen 325,3

3 Die Bank hat auch im Jahr 2007 analog zu den Vorjahren eine Transaction (ScandiNotes 5) im Rahmen des 2003
aufgesetzten True Sale-Verbriefungsprogrammes ScandiNotes abgeschlossen. Hierbei wurden von der dénischen
Bankenaufsicht als Eigenkapitalbestandteil anerkannte Kredite verbrieft und an Investoren verkauft. Ende 2007 betrug das
verbriefte Kreditvolumen der Transaktionen ScandiNotes 1 bis 5 insgesamt 948,5 Mio. Euro. Zudem ist die Bank seit Mitte
2004 neben weiteren zwolf Banken als Gesellschafter an der True Sale International GmbH beteiligt. Das gemeinsame Ziel
ist es dabei, die strategische Bedeutung von Verbriefungen sowie die Schaffung allgemeiner rechtlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere True Sale-Verbriefungen, in Deutschland zu férdern. 2006 hat die HSH Nordbank als



Lead-Manager und Bookrunner zusammen mit einer anderen Landesbank erstmalig eine True Sale-Verbriefungstransaktion -
PRIME 2006-1 - platziert. Das Portfolio besteht aus Genussrechten mittelstandischer Unternehmen mit Sitz in Deutschland,
die am SmartMezzanine-Programm der HSH Nordbank und weiterer Kreditinstitute teilgenommen haben. Das verbriefte
Kreditvolumen der von der HSH Nordbank eingebrachten Genussrechte betrug am31.12.2007 79,5 Mio. Euro.

3 Das verbriefte Kreditvolumen berticksichtigt auch die Tranchen, die nicht am Kapitalmarkt platziert sind. Es zeigt den Stand
zum letzten Berichtsstichtag 2007. Bei der Transaktion Circle 2002 besteht seit Juni 2007 nur noch das First Loss Piece. Die
Swaps zur Absicherung der anderen Tranchen wurden beendet.

Zur weiteren Risikodiversifikation des Gesamtportfolios agiert die HSH Nordbankseit Mitte 2005 zusétzlich Uber ihre Tochter
HSH Nordbank Securities S.A. in Luxemburgauch als Investor in Tranchen anderer Verbriefungstransaktionen, z.B. in
strukturierte Wertpapierportfolios bestehend aus Asset backed securities (ABS), Residential mortgage backed securities
(RMBS), Commercial mortgage backed securities (CMBS), Collateralized debt obligations (CDOs).

Im Jahr 2007 wurden von der HSH Nordbank insgesamt vier Transaktionen vorbereitet, die im Zuge der Kapitalmarktkrise
jedoch nicht an den Markt gebracht werden konnten. Im Einzelnen handelt es sich um zwei synthetische CMBS-
Transaktionen in einem Gesamtvolumen von 1,0 Mrd. Euro, eine synthetische Transaktion unter Nutzung der KFW-
Mittelstandskredit-Plattform in Hohe von 2,0 Mrd. Euro sowie um eine True Sale-Transaktion von Mittelstands-
Schuldscheindarlehen.

Unter anderem als Kompensation zu den aufgrund der Kapitalmarktkrise geplanten, aber nicht umgesetzten
Verbriefungstransaktionen wurden mehrere synthetische Absicherungen von Portfolien sowie einzelne Garantievertrage
abgeschlossen. Diese Transaktionen fuhrten zu einer Entlastung der Kapitalbindung im Grundsatz

I. Beteiligungsrisiko

Unter dem Beteiligungsrisiko wird die Gefahr eines finanziellen Verlustes aufgrund von Wertminderungen des
Beteiligungsbesitzes verstanden.

Beteiligungen sind aufsichtsrechtlich entweder zu konsolidieren, vom Eigenkapital abzuziehen oder in der Forderungsklasse
Beteiligungen mit Eigenkapital zu unterlegen. In diesem Zusammenhang betrachtet das Aufsichtsrecht das Beteiligungsrisiko
als eine Unterart des Ausfallrisikos.

Im Fokus des Beteiligungscontrollings steht eine kontinuierliche Uberwachung und Steuerung der Risiken aus Beteiligungen
sowie eine fortlaufende Uberpriifung der Profitabilitat insbesondere anhand der Kennzahlen Investitionsrendite und RaRoC.
Die Steuerung lehnt sich dabei an die neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen (Basel 1) an. Im Rahmen der
kennzahlengestutzten Wirtschaftlichkeitsanalyse wird die auf eine einheitliche Basis gestellte Kalkulation des
Beteiligungserfolgs einzelner Beteiligungen als Frihwarnindikator verwendet.

Anhand von Investment Guidelines wird dafiir Sorge getragen, dass quantitative Ziele bereits beim Eingehen einer
Beteiligung feststehen und die Erfiillung kontinuierlich Gberpruft wird.

Zudem wird abgeglichen, ob die Strategien der Beteiligungen in Einklang mit den strategischen Zielen der Bank stehen.
Ferner werden im Rahmen der Prifung eines Beteiligungsengagements die Chancen und Risiken grundsatzlich durch eine
Due Diligence intensiv analysiert.

Die regelmaRige Berichterstattung Uber die Geschéaftsentwicklung und wirtschaftliche Lage der Gesellschaften erfolgt unter
Beachtung der Wesentlichkeit fur die Bank in unterschiedlichen Intervallen und Intensitaten. Dartiber hinaus wird durch die
Gestaltung der Gesellschaftsvertrage sichergestellt, dass eine mdglichst intensive Steuerung erfolgen kann. In diesem
Zusammenhang wird bei besonders bedeutsamen Gesellschaften auf die Einrichtung und Besetzung von Aufsichtsgremien
durch Vertreter der Bank geachtet.

Risikovorsorge
Im Rahmen des Risikomanagements richtet die Bank gréf3te Aufmerksamkeit auf Ausfallrisiken.

Bonitatsrisiken eines Kredithehmers werden nach konzerneinheitlichen MaRstaben durch Einzelwertberichtigungen bei
Forderungen und Ruckstellungen bei Eventualverbindlichkeiten in Hohe des potenziellen Ausfalls abgeschirmt. Daruber
hinaus bildet die Bank Portfoliowertberichtigungen fir Gruppen finanzieller Vermégenswerte mit vergleichbarem Risikoprofil.
Damit werden auf Basis von Basel Il-Kriterien Ausfallrisiken abgedeckt, die zum Stichtag bereits eingetreten, der Bank aber
noch nicht bekannt sind.

Zu unseren Problemkrediten gehdéren neben den Abwicklungsengagements auch die Sanierungsengagements.

Die Basis fur die jeweilige Hohe einer moglichen Risikovorsorge ist bei Problemengagements der erwartete Ausfall aus der
Forderungshohe abzlglich des Barwerts aller noch erwarteten Zahlungseingange. Die erwarteten Zahlungseingange
umfassen insbesondere alle erwarteten Zins- und Tilgungszahlungen sowie Eingénge aus der Verwertung von Sicherheiten.
Dabei werden die Sicherheiten jeweils neu bewertet. Bei der Neubewertung der Sicherheiten werden die
Verwertungserfahrungen der Bank sowie angemessene individuelle Risikoabschléage bericksichtigt. Die Angemessenheit der
Risikovorsorgebildung wird laufend im Rahmen der Problemkreditbearbeitung tberwacht. Der fir das Geschaftsjahr zu
erwartende Risikovorsorgebedarf wird quartalsweise ermittelt und an den Vorstand berichtet.

Aufgrund des guten konjunkturellen Umfelds sind das wertberichtigte Forderungsvolumen und der Bestand der



Einzelwertberichtigungen trotz des Anstiegs der Forderungen an Kunden zuriickgegangen. Einen Uberblick gibt die Tabelle
~Risikovorsorge*:

Risikovorsorge

in Mio. € 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kunden 105.474,6 101.314,7
Forderungen an Kreditinstitute 28.541,1 28.842,3
Wertberichtigtes Forderungsvolumen 2.2435 2.252,9
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen (Bestande) 1.120,7 1.284,9

Die Verlustquote4 im Konzern betrug im Berichtsjahr 0,09% (Vorjahr: 0,14%). Die Risikovorsorge im Konzern in Form von
aktivisch abgesetzten Einzelwertberichtigungen fur Forderungen an Kunden und Kreditinstitute in H6he von 1.120,7 Mio.
Euro (Vorjahr 1.284,9 Mio. Euro) und als Rickstellungen fiir das Kreditgeschéaft passivierte Einzelwertberichtigungen betrug
per 31. Dezember 2007 1.144,6 Mio. Euro (Vorjahr: 1.313,0 Mio. Euro) entsprechend einer Quote von 0,48% bezogen auf
das Kreditvolumen (Vorjahr: 0,59%). Die Portfoliowertberichtigungen5 betrugen 441 Mio. Euro (Vorjahr: 544 Mio. Euro).

4 Die Verlustquote des Konzerns berechnet sich aus den tatsachlich realisierten Ausféllen (Summe aus EWB-Verbrauchen,
Direktabschreibungen auf Kredite und dem Eingang auf abgeschriebene Forderungen) im Verhéltnis zum Kreditvolumen. Die
Summe der Ausfélle betragt fir 2007: 218 Mio. Euro (2006: 308 Mio. Euro), das Kreditvolumen fir 2007: 240.880 Mio. Euro
(2006: 223.652 Mio. Euro). Die Summe der tatséchlich realisierten Ausfalle errechnet sich aus dem Verbrauch der aktivisch
abgesetzten Einzelwertberichtigungen in Hohe von 229,5 Mio. Euro (Vorjahr: 288,5 Mio. Euro), der Inanspruchnahme der
Ruckstellungen fir das Kreditgeschéaft von 3,8 Mio. Euro (Vorjahr: 23,5 Mio. Euro) sowie der direkten Abschreibungen des
Geschéftsjahres in Hohe von 13,1 Mio. Euro (Vorjahr: 14,6 Mio. Euro) unter Bertcksichtigung der Eingdnge auf
abgeschriebene Forderungen von 28,5 Mio. Euro (Vorjahr: 18,4 Mio. Euro). Das Kreditvolumen nach IFRS umfasst samtliche
bilanzielle sowie auRerbilanzielle Vermdgenswerte unter Bertcksichtigung der Risikovorsorge als Einzel- und
Portfoliowertberichtigung auf Forderungen an Kunden und Kreditinstitute, einschlielich Guthaben bei Zentralnotenbanken,
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen sowie Wechsel und sonstiger Vermdgenswerte, die einem Ausfallrisiko unterliegen.

5 Die Portfoliowertberichtigungen des Konzerns berechnen sich aus den aktivisch abgesetzten Portfoliowertberichtigungen
fur Forderungen an Kunden und Kreditinstitute in Hohe von 433,7 Mio. Euro (Vorjahr: 535,0 Mio. Euro) sowie den als
Ruckstellungen passivierten Portfoliowertberichtigungen fir Eventualverbindlichkeiten von 7,0 Mio. Euro (Vorjahr: 8,6 Mio.
Euro).

Marktrisiko

Marktrisiken bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertveranderungen unserer Positionen im Handels-
und Anlagebuch entstehen kdnnen. Zu den fir die Bank relevanten Marktbewegungen zéhlen die Anderungen von Zinssatzen
(Zinsrisiken), Wechselkursen (Wahrungsrisiken), Aktienkursen, Indices und Fondspreisen (Aktienrisiken), Rohwarenpreisen
(Rohwarenrisiken) sowie von Credit-Spreads (Credit-Spread-Risiken) einschlieilich ihrer Volatilitaten.

Organisation des Marktrisikomanagements

» Der Vorstand legt die Methoden und Prozesse zur Marktrisikomessung, -limitierung und - steuerung fest und budgetiert
einen Ubergeordneten Globallimitanteil fur Marktrisiken. Im Rahmen dieser Verlustobergrenze werden die Risiken aller
Marktrisiko tragenden Geschéafte durch ein dynamisches System von Verlust- und Risikolimiten begrenzt.

» Die Steuerung der Marktrisiken erfolgt direkt im Segment Financial Markets. Ausgewahlte, strategische Positionen mit
Marktrisiken werden vom Asset Liability Committee gesteuert.

» Tagliche Marktrisikoreports informieren den Vorstand und die Handelseinheiten laufend Gber die Hohe der bestehenden
Marktrisiken und die aktuellen Limitauslastungen.

 Eine aufbauorganisatorische Trennung von Marktrisikocontrolling, Abwicklung und Kontrolle auf der einen und den
positionsverantwortlichen Handelsbereichen auf der anderen Seite ist entsprechend den MaRisk auf allen Ebenen
gewahrleistet. Im Oktober 2007 wurden alle wesentlichen methodischen und operativen Aufgaben zur Risikomessung und —
Uberwachung im neuen Unternehmensbereich Group Risk Management gebiindelt.

< Im Rahmen unseres konzernweiten Marktrisikocontrollings wurde die HSH Nordbank Securities

S. A. als einzubeziehende Tochtergesellschaft identifiziert. Die Limitierung und Uberwachung der Risiken erfolgt zentral durch
die HSH Nordbank AG. Die Messung des Marktrisikos wurde im Berichtsjahr dezentral im Risikocontrolling der
Tochtergesellschaft durchgefihrt. Seit Februar 2008 werden die Marktrisiken der HSH Nordbank Securities S. A. fir die
Risikomessung des Konzerns einheitlich in der Konzern-Muttergesellschaft

ermittelt.

Management des Marktrisikos

Marktrisikomessung beeinflusst durch Subprime-Krise Grundlage unseres Systems zur Messung und Steuerung von

Marktrisiken ist ein Valueat-Risk-Ansatz. Das Marktrisiko einer Position stellt dabei den Wertverlust (in Euro) dar, der bis zur
Sicherung oder Liquidierung der Position innerhalb eines vorgegebenen Zeitraums mit einer vorgegebenen



Wabhrscheinlichkeit nicht Uberschritten wird.
Der Valueat-Risk (VaR) wird in der Bank nach der Methode der historischen Simulation ermittelt.

Die Berechnung basiert konzernweit auf einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von einem Tag bei einem
historischen Beobachtungszeitraum von 250 Handelstagen.

So genannte Credit-Spread-Risiken werden von der beschriebenen VaR-Methodik nicht berticksichtigt.
Der Credit-Spread einer Anleihe ist eine Pramie fir das Ausfallrisiko eines Emittenten.

Das Credit-Spread-Risiko beschreibt die Gefahr, dass der Wert einer Position aufgrund der Verdnderung der Spreads steigt
oder fallt. Wir beobachten unsere Credit-Spread-Risiken mit Hilfe von Szenarioanalysen zu unserem Credit Investment
Portfolio. Uber die Ergebnisse der Analysen werden Vorstand und Risikoausschuss regelméfig informiert. Die Bank plant, die
Risikomessung fur das Credit-Spread-Risiko im Jahr 2008 weiterzuentwickeln.

Die Bank hat im Zusammenhang mit der aktuellen Kapitalmarktsituation die in ihren Swappositionen enthaltenen
Basisspreadrisiken analysiert. Unter dem Basisspreadrisiko wird das durch Marktunvollkommenheiten verursachte Risiko
verstanden, das aus den unterschiedlichen Zahlungsfrequenzen bzw. Referenzzinssatzen auf der variablen Seite von Swaps
resultiert.

Dieses bis dahin flir die Bank unwesentliche Risiko hat sich aufgrund der Marktverwerfungen, bei denen sich die
Basisspreads signifikant ausgeweitet haben, im Zuge der Kapitalmarktkrise deutlich erhdht. Dies hat bei einer offenen
Swapposition zu signifikanten Handelsverlusten gefiihrt. Zur Beriicksichtigung des Basisspreadrisikos wird seit dem 30.
November 2007 ein Aufschlag auf den VaR des relevanten Handelsbuchportfolios vorgenommen, der taglich angepasst wird.
Am 30. November filhrte der Aufschlag bei insgesamt nahezu unverandertem Geschéftsbestand zu einem Anstieg des
Gesamt-VaR von 21 Mio. Euro auf 35 Mio. Euro. Durch die Reduzierung des Risikos der relevanten Swapposition hat sich der
Aufschlag Anfang 2008 deutlich verringert.

Taglicher Valueat-Risk im Berichtsjahr

Die folgende Abbildung zeigt den Verlauf des taglichen Valueat-Risk fiir die Gesamtheit der Handels- und
Anlagebuchpositionen der HSH Nordbank im Jahresverlauf 2006. Das Marktrisiko belief sich auf Werte zwischen 11 Mio.
Euro und 38 Mio. Euro. Am letzten Handelstag 2007 betrug der Gesamt-VaR der Bank 38 Mio. Euro.

Die Tabelle ,Taglicher Value at Risk" zeigt den Value at Risk jeweils fiir die Gesamtheit der Handels- und
Anlagebuchpositionen sowie per Jahresultimo separat fir die Positionen des Handelsbuchs. Maximum und Minimum
kennzeichnen die Grenzen, in denen sich der jeweilige Risikowert im Laufe des Berichtsjahres bewegte. Das Gesamtrisiko
ergibt sich durch Aggregation der einzelnen Marktrisikoarten. Die Berlicksichtigung von Korrelationen zwischen den einzelnen
Risikofaktoren erfolgte im Berichtsjahr jeweils innerhalb der Konzern-Muttergesellschaft und der HSH Nordbank Securities
S.A. Seit Februar 2008 wird das Marktrisiko des Konzerns vollstandig und unter Bertcksichtigung der konzernweiten
Korrelationen in der HSH Nordbank AG ermittelt. Marktrisiken aus Derivategeschéften sind in den ausgewiesenen Werten
enthalten, hierzu zahlen auch die aus Optionspositionen resultierenden Volatilitétsrisiken.

Téaglicher Value at Risk

Zinsrisiko Wahrungsrisiko

Mio. € 2007 2006 2007 2006 2007
Durchschnitt 12,0 25,9 5,6 14,3 11,4
Maximum 33,9 38,9 17,9 25,5 14,5
Minimum 7,2 8,3 0,4 1,3 8,4
Jahresendwert 31,1 14,4 17,9 5,4 12,1
- davon Handelsbuch 17,2 3,3 2,1 3,4 0,5
Marktrisiko

Aktienrisiko Rohwarenrisiko (aggregiert)

Mio. € 2006 2007 2006 2007 2006
Durchschnitt 9,3 0,3 0,1 19,9 30,8
Maximum 12,8 1,0 0,4 38,5 42,6
Minimum 5,6 0,1 0,0 11,4 16,5
Jahresendwert 11,4 0,8 0,1 38,5 21,5
- davon Handelsbuch 1,1 0,8 0,1 16,9 4.6

Der Valueat-Risk unserer Anlagebuchgeschafte belief sich am 31.12.2007 auf 25 Mio. Euro.
Backtesting

Zur Uberpriifung der Angemessenheit unserer Valueat-Risk-Prognosen fiihren wir regelmaRig Backtests durch. Dabei werden



unter der Annahme unveranderter Positionen die aufgrund der beobachteten Marktentwicklung des Folgetags theoretisch
erzielten Tagesergebnisse den jeweils mittels historischer Simulation prognostizierten VaR-Werten des Vortags
gegenubergestellt. Die Ergebnisse des Backtestings werden bei der Weiterentwicklung unserer Valueat-Risk-Methodik
berucksichtigt.

Stresstests

Wir erganzen unsere tagliche Risikomessung durch regelméfige Stresstests, die die Auswirkungen aufergewoéhnlicher
Marktschwankungen auf den Wert unserer Positionen untersuchen.

Dabei variieren wir unsere Modellierung der Risikoermittlung unter gewdhnlichen Marktbedingungen. Zusatzlich werden
gesonderte Zins-, Wahrungs- und Aktienstresstests durchgefiihrt, bei denen fiir die jeweiligen Positionen einheitliche Shifts
zugrunde gelegt werden.

Zur speziellen Analyse der Zinsrisiken unserer Anlagebuchpositionen haben wir im Berichtsjahr regelmafig die
Barwertéanderung bei einem Zinsschock von +/- 200 Basispunkten ermittelt.

Im Januar 2008 haben wir diesen Zinsschock durch eine Parallelverschiebung der Zinskurven um +130 und -190
Basispunkte ersetzt. Damit wurden die neuen aufsichtlichen Anforderungen an die Ermittlung der Auswirkungen einer
plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung fur die Positionen des Anlagebuches fristgerecht umgesetzt.

Operationelles Risiko

Die HSH Nordbank definiert das operationelle Risiko (OR) als die Gefahr von direkten und indirekten Schaden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens der internen Infrastruktur, interner Verfahren, von Mitarbeitern oder infolge externer
Einflisse (Risikokategorien) eintreten. Die Definition bezieht Rechtsrisiken und Reputationsrisiken mit ein. Die HSH Nordbank
sieht das Controlling operationeller Risiken und die Forderung einer entsprechenden Risikokultur im Konzern als wichtigen
Bestandteil ihrer Steuerungssysteme.

Ursachen dafir sind ein dynamisches Geschaftsumfeld, die begrenzten Mdglichkeiten des Risikotransfers sowie gestiegenen
Anforderungen von Ratingagenturen und anderen Marktakteuren.

Organisation des Managements operationeller Risiken

= Die HSH Nordbank verfugt tber eine unabhangige zentrale Controllingeinheit flr die Identifikation, Analyse, Bewertung
und Uberwachung operationeller Risiken. Ihr obliegt die Entwicklung und Fachbetreuung der Controllinginstrumente, die
Expertise und Beratung zu operationellen Risiken und die Férderung der Risikokultur im Konzern. Das zentrale
Risikocontrolling ist zudem verantwortlich flr ein unabhangiges Reporting an die Managementeinheiten der Bank, die fir die
Steuerung der Risiken zustandig sind.

« Das zentrale Controlling operationeller Risiken wird von einem dezentralen Netz von Experten unterstitzt. Alle
Geschéftseinheiten verfligen Uber OR-Beauftragte und ORAssistenten, die fur die Pflege der Controllinginstrumente
verantwortlich sind und als Schnittstelle zwischen dem zentralen Risikocontrolling und den jeweiligen Organisationseinheiten
fungieren. Die OR-Beauftragten und OR-Assistenten werden fir ihre Aufgaben vom Risikocontrolling geschult.

« Samtliche Methoden und Verfahren im Rahmen des Controllings operationeller Risiken werden auch in den auslandischen
Stutzpunkten der Bank angewendet.

« Die als relevant identifizierten Tochtergesellschaften HSH Nordbank Securities S.A., HSH Real Estate AG, HSH Nordbank
Private Banking S.A. und HSH Facility Management Holding AG sind in die konzernweite Betrachtung operationeller Risiken
integriert.

Management des operationellen Risikos

Operationelle Risiken kénnen alle Produkte, Prozesse und Organisationseinheiten betreffen. Eine funktionsfahige Risikokultur
ist daher von besonderer Bedeutung, um das Knowhow der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fur die Identifikation
operationeller Risiken nutzen zu kénnen. Schadenfalldatenbank

Die Schadenfalle aus operationellen Risiken werden fiir die Bank und die relevanten Tochtergesellschaften in einer zentralen
Schadenfalldatenbank zusammengefuhrt. Die Schadenfélle werden dezentral von den betroffenen Organisationseinheiten
erfasst und an das zentrale Risikocontrolling weitergeleitet. Dieses Uberprift die Daten, fasst gegebenenfalls Sammelschaden
zusammen und erstellt Analysen und Reports. Die Ergebnisse der Analysen eingetretener Schadenfélle ermdglichen uns die
Ableitung préaventiver MaBnahmen. Daneben pruft und beurteilt die Interne Revision risikoorientiert und prozessunabhéngig
alle Aktivitaten und Prozesse der Bank und zeigt gegebenenfalls MaRnahmen zur Reduzierung operationeller Risiken auf.

Die zentrale Schadenfalldatenbank beriicksichtigt alle Schadenfélle mit einem Bruttoschaden von mindestens 2.500 Euro. Ein
Bruttoschaden ist die Summe aus dem auszahlungswirksamen Schaden, entgangenen Ertrdgen und internen

Leistungsverbrauchen. Die Kategorisierung der Schadenfalle ermdglicht eine systematische Analyse der Schadenursachen
und tragt damit indirekt zur ldentifizierung operationeller Schadenfélle bei.

Ein Grofteil des Gesamtbruttoschadens im Jahr 2007 entfallt auf einen Schadenfall der Kategorie Interne Verfahren. Er



resultiert aus einem Handelsverlust infolge der fehlerhaften Bewertung einer offenen Swapposition, die nach signifikanter
Erh6hung des Basisspreadrisikos im Zusammenhang mit der Subprime-Krise Mitte 2007 im November des Berichtsjahres
endglltig behoben wurde. Die Bank hat Malinahmen ergriffen, u.a. die Beriicksichtigung des relevanten Basisspreadrisikos in
der téglichen Positionsbewertung.6

6 Nahere Erlauterungen dazu im Kapitel ,,Marktrisiko“.

Die HSH Nordbank nimmt seit 2006 am Austausch operationeller Schadenfalldaten im Rahmen des Datenkonsortiums
operationeller Risiken (DakOR) auf Ebene des Bundesverbandes 6ffentlicher Banken (VOB) teil. Am Aufbau dieses
Konsortiums war die Bank maligeblich beteiligt.

Das Datenkonsortium liefert der Bank wichtige Informationen zur Unterstiitzung der internen Risikomanagementprozesse.
Risikoinventur

Seit 2005 fihrt die HSH Nordbank jahrlich eine konzernweite Risikoinventur durch. Auf Basis der hieraus gewonnenen
Informationen Uber die Risikosituation der Organisationseinheiten wird das Reporting operationeller Risiken an die
Managementeinheiten um zukunftsbezogene Risikoschatzungen ergéanzt und damit die proaktive Steuerung und
Uberwachung der operationellen Risiken geférdert. Aufbauend auf der Risikoinventur sollen im Einzelfall Szenario-Analysen
zur Einschéatzung der Gefahrdung durch besonders schwerwiegende operationelle Risikoereignisse durchgefuhrt werden, die
insbesondere in Hinblick auf die Ableitung geeigneter Malinahmen von Bedeutung sind.

Rechtsrisiken

Zu den operationellen Risiken z&hlen gem. Solvabilitatsverordnung auch die Rechtsrisiken. Verantwortlich fiir die Steuerung
dieser Risiken ist der Bereich Recht und Group Compliance. Zur Risikominderung, -begrenzung oder -vermeidung erfolgt eine
intensive juristische Beratung aller Organisationseinheiten durch regelméaRig geschulte Mitarbeiter. Die Aktualitat des
Vertragswesens wird in einem strukturierten Prozess mit klaren Anforderungen und Verantwortlichkeiten sichergestellt.

Die Bank befindet sich zurzeit in einem Rechtsstreit mit einer tirkischen Reedereigruppe. In erster Instanz ist die Bank zu
Schadenersatz verurteilt worden. Fir den Gang in die zweite Instanz haben wir eine Prozessgarantie in Héhe von 72 Mio.
US-Dollar (49 Mio. Euro) gestellt.

Nach mehreren prozessualen Etappen hat das Berufungsgericht erneut zu unseren Gunsten entschieden. Das
erstinstanzliche Gericht befindet zurzeit erneut lber die Sache.

Wir sind davon Uberzeugt, dass die abschlieBende Entscheidung zu unseren Gunsten ausfallen wird.
Liquiditatsrisiko
Die HSH Nordbank unterteilt ihr Liquiditatsrisiko in Zahlungsunfahigkeitsrisiko und Liquiditatsfristentransformationsrisiko.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet die Gefahr, eigene féllige Zahlungsverpflichtungen oder
Refinanzierungsbedirfnisse nicht oder nicht in dem gewiinschten

Umfang erfillen zu kdnnen. Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko beschreibt das Risiko, dass sich aus den
abweichenden Konditionshindungsfristen der Aktiva und Passiva, der sogenannten Liquiditatsfristentransformationsposition,
und der Anderung des eigenen Refinanzierungsaufschlags ein Verlust ergibt. Die Bank setzt verschiedene Instrumente zur
Messung, Steuerung und Limitierung ihrer Liquiditatsrisiken ein.

Organisation des Liquiditatsrisikomanagements

« Die Liquiditatssteuerung erfolgt durch den Bereich Group Treasury. Hierzu gehdren die Sicherstellung der jederzeitigen
Zahlungsféhigkeit, das Management der Ressource Liquiditat innerhalb der Bank sowie die Planung des
Refinanzierungsbedarfs.

« Die operative Umsetzung der Mittelaufnahme sowie die Marktpflege obliegen ebenfalls dem Group Treasury.

» Der Bereich Group Risk Management verantwortet die Methoden zur Messung und Limitierung der Liquiditatsrisiken im
Konzern. Zudem fuhrt er im Rahmen des taglichen Reportings der Liquiditatsrisiken die Risikomessung und
Limitiberwachung durch. Dadurch wird das Group Treasury bei der Disposition der Liquiditéat aller Laufzeitbereiche
unterstitzt und in die Lage versetzt, mdglichen Risiken friihzeitig entgegenzutreten.

e Im Rahmen der EinfUihrung eines konzernweiten Controllings unserer Liquiditatsrisiken wurde im Berichtsjahr die HSH
Nordbank Securities S.A. als einzige relevante Tochtergesellschaft identifiziert und in die konzernweite
Liquiditatsrisikobetrachtung integriert. In die Steuerung sind auch unsere Zweckgesellschaften Carrera und Poseidon
einbezogen.

< Die Bank verfligt Uber einen Notfallplan, der einen MalBnahmenkatalog sowie geregelte Verfahren und Verantwortlichkeiten
flr den Fall einer Liquiditatskrise enthélt.

Management des Liquiditatsrisikos



Liquiditatsrisikomessung

Zur Messung des Refinanzierungsbedarfs werden die liquiditatswirksamen Geschéfte der Bank in Zahlungsstrome utberflhrt
und mit ihren Ein- bzw. Auszahlungen nach Laufzeitbdndern geordnet dargestellt (Liquiditatsablaufbilanz). Die Differenz
zwischen Zahlungseingangen und Zahlungsausgangen zeigt den Liquiditatsiberschuss oder —bedarf (Gap) in den jeweiligen
Zeitbandern an. Als Mal? fur das Risiko der vollstandigen bzw. teilweisen Zahlungsunfahigkeit dienen

 Einzelgaps fur den 1. bis zum 14. Tag zur Darstellung von Auszahlungskonzentrationen
sowie

e kumulierte Gaps vom 1. Tag bis zu 12 Monaten zur Abbildung des zukiinftigen Liquiditatsbedarfs. Liquiditatsablaufbilanzen
werden regelmaRig auf Ebene des Konzerns, der Gesamtbank, der ausléandischen Niederlassungen sowie der HSH Nordbank
Securities S.A. erstellt. Neben dem gesamten bilanziellen Geschéft flieBen auch bereits erteilte Kreditzusagen, Bulrgschaften,
vorvalutierte Geschafte und sonstige auBerbilanzielle Geschafte in die Darstellung ein.

Zur besseren Abbildung der wirtschaftlichen Falligkeiten werden fiir einige Positionen Ablaufszenarien verwendet. Dabei
werden z.B. mdgliche Bodensatze aus Einlagen und Kontokorrentkonten sowie Liquidierungsfristen und -betrage von Aktiva
grundsatzlich konservativ modelliert.

Zur Berucksichtigung des Liquiditatsfristentransformationsrisikos als Komponente des Liquiditatsrisikos wird seit Anfang 2008
regelmafig ein Liquidity Value at Risk (LVaR) ermittelt und reportet. Die Ermittlung des LVaR erfolgt mittels historischer
Simulation. Damit wird auch das langfristige Liquiditatsrisiko ganzheitlich in die Risikomessung und —steuerung einbezogen.

Limitierung und Uberwachung der Liquiditatsrisiken

Limitiert werden sowohl die Einzelgaps als auch die kumulierten Gaps der ersten 14 Tage. Darlber hinaus werden die
kumulierten Gaps fir sechs weitere Laufzeitbereiche bis zu 12 Monaten begrenzt.

Das Liquiditatsdeckungspotenzial stellt die jeweilige Obergrenze fir die kumulierten Gaps der einzelnen Laufzeiten dar und
setzt sich zusammen aus einem Wertpapierportfolio, das zur Krisenvorsorge gehalten wird (Krisenliquiditat), weiteren
liquiden Wertpapieren entsprechend ihrer Liquidierbarkeit, unbesicherten Fundingméglichkeiten, besicherten
Fundingpotenzialen aus Pfandbriefemissionen und liquiden Schuldscheindarlehen. Die Komponenten des
Liquiditatsdeckungspotenzials werden gemaf internen Mindestanforderungen laufend tberprift und validiert. Um die
Wabhrscheinlichkeit einer Vollausnutzung bzw. Uberschreitung der Obergrenzen mdoglichst gering zu halten, werden jeweils
nur 80% des zur Verfiigung stehenden Liquiditatsdeckungspotentials auf ein Limit allokiert.

Das Group Risk Management ermittelt und Uberwacht taglich die Auslastung der Limite und berichtet die Ergebnisse an
Group Treasury. Im Fall von Limittberschreitungen werden durch Group Treasury geeignete Malinahmen durchgefuhrt,
deren Umsetzung durch Group Risk Management tberwacht wird.

Der Vorstand und die verantwortlichen Managementeinheiten werden monatlich tber alle risikorelevanten Kennzahlen und
Entwicklungen der Liquiditatsgaps informiert. Subprime-Krise bewirkt héhere Limitauslastungen Als Folge der Subprime-Krise
erschwerten sich ab Sommer 2007 die Refinanzierungsmaoglichkeiten an den Markten splirbar, so dass wir unsere
Marktbeobachtungen erheblich verstarkt haben. Auf Basis der laufenden, engen Abstimmung zwischen Vorstand und
verantwortlichen Managementeinheiten zur Liquiditéatssituation der Bank und unter Beriicksichtigung unseres
Liquiditatsnotfallplans wurden verschiedene Malinahmen ergriffen, mit der die Liquiditat des Konzerns jederzeit sichergestellt
werden konnte.

« Die Off-Balance-Vehicles Carrera und Poseidon wurden vollstandig in die Liquiditatssteuerung integriert und ihre
Refinanzierung durch die Gewahrung von Fazilitaten sichergestellt.

» Das Volumen der abgegebenen unwiderruflichen Kreditzusagen wurde reduziert.

» Es wurden verstarkt Refinanzierungen Uber die Notenbanken durchgefiihrt, im Einzelnen bis zu einem Volumen in Héhe
von 5,2 Mrd. Euro.

< Durch ldentifizierung weiterer notenbankfahiger Vermégenswerte (z.B. Forderungen) und deren Einlieferung bei den
entsprechenden Notenbanken wurde unser Collateral Pool erhéht. Durch diese MaBhahmen konnten die im Zuge der
Subprime-Krise vereinzelt aufgetretenen Limit- und Obergrenzeniberschreitungen zuriickgefiihrt werden. Die folgende
Tabelle zeigt die relativen Auslastungen der Limite und Obergrenzen fiir einzelne kumulierte Liquiditdtsgaps am 28.12.2007.

Limitierung der kumulierten Liquiditatsgaps

Auslastung in %, 28.12.2007 Limit Obergrenze
1. Tag 8 6
7. Tag 47 38
14. Tag 87 69
3. Woche 97 78
4. Woche 102 82

8. Woche 105 84



3. Monat 100 80

6. Monat 85 68
12. Monat 63 50
Backtesting

Im Berichtsjahr haben wir ein Backtesting der Modellierungsannahmen konzipiert und systemseitig implementiert. Dabei
Uberprufen wir die Abbildung der einzelnen Geschéftstypen in der Liquiditatsablaufbilanz auf Basis statistischer
Auswertungen der historischen Zahlungsstrome. Zudem wurde mit dem Backtesting der Modellierung einzelner Produkte
begonnen.

Stresstesting

Im Jahr 2007 wurde ein monatliches Stresstesting eingefiihrt, das auergewéhnliche Szenarien und deren Auswirkung auf
die Liquiditatssituation der Bank in die Risikobetrachtung einbezieht. Dabei wurden fiir alle Geschéftstypen in der
Liquiditatsablaufbilanz das Risiko und damit die wesentlichen Parameter identifiziert, die das Cash-Flow-Profil im jeweiligen
Stressfall verdndern. So kdnnten z.B. Zuflisse geringer oder spater bzw. Abflisse stérker oder friiher ausfallen als erwartet.
Im Rahmen der unterschiedlichen Stressmodellierungen werden marktspezifische Szenarien (z.B. Globale Rezession) sowie
institutsspezifische Szenarien (z.B. Rating-Downgrade der HSH Nordbank AG) betrachtet. Zusétzlich haben wir im
Berichtsjahr mit Blick auf die Subprime- bzw. Liquiditatskrise an den Markten ein entsprechendes Stress-Szenario fur den
Konzern entwickelt. Die Auswahl unserer Stresstests ist das Ergebnis einer Analyse historischer Ereignisse und
hypothetischer Modelle. Bei jedem dieser Szenarien wird angenommen, dass die fallig werdenden Forderungen an Kunden
prolongiert und refinanziert werden missen, wahrend die Prolongation der Verbindlichkeiten teilweise eingeschrankt ist und
dadurch eine Finanzierungsliicke entsteht. Dariiber hinaus werden u.a. vermehrte Ziehungen erteilter Kreditzusagen sowie
die vorzeitige Riickgabe eigener Emissionen und verbriefter Verbindlichkeiten modelliert.

Die marktspezifischen Stress-Szenarien vom Dezember 2007 zeigten, dass die Limite eingehalten wurden oder auftretende
Uberschreitungen durch geeignete Malinahmen héatten abgedeckt werden kdnnen. Unsere Liquiditatsbedarfsdeckung war fir
ein Jahr gewahrleistet.

Erst danach ware es zu einer Uberschreitung der Obergrenze gekommen. Bei den institutsspezifischen Szenarien war der
Liquiditatsbedarf trotz strenger Worstcase-Annahmen ohne gesonderte MaRnahmen fiir mehrere Wochen gedeckt. Die
Ergebnisse zeigen, dass die Bank hinreichend auf mdgliche Krisen vorbereitet ist.

Die Bank plant, die bisher betrachteten Stresstests um Szenarien zu ergénzen, die auf das
Liquiditatsfristentransformationsrisiko abstellen. Liquiditéatskennzahl der HSH Nordbank AG.

Zusatzlich dient die aufsichtsrechtliche Kennziffer des Grundsatzes Il als weitere Steuerungsgréfie. Die Liquiditatskennzahl
des Grundsatzes |l lag im Berichtsjahr jederzeit oberhalb des aufsichtsrechtlichen Mindestwertes von 1,0.

Liquiditatskennzahl (Grundsatz I1)

Monatsendwerte

2007 2006
Januar 1,29 1,27
Februar 1,52 1,26
Marz 1,32 1,26
April 1,33 1,21
Mai 1,30 1,17
Juni 1,25 1,20
Monatsendwerte 2007 2006
Juli 1,27 1,18
August 1,17 1,22
September 1,29 1,17
Oktober 1,39 1,20
November 1,28 1,18
Dezember 1,26 1,13

Sonstige Risiken
Compliance-Risiko

Das Compliance-Risiko umfasst rechtliche und regulatorische Sanktionen oder finanzielle Verluste aufgrund der
Nichteinhaltung von Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien sowie organisatorischen Standards und Verhaltenskodizes. Die
Risikosteuerung des Compliance beinhaltet im Einzelnen das Management von Risiken, die sich im Zusammenhang mit
Geschéften in Finanzinstrumenten und den damit verbundenen Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes ergeben, Risiken
im Bereich der Betrugspravention und Betrugsermittlung, der Geldwaschepravention und der Finanzsanktionsprifung.

Die Anforderungen an das Compliance von Finanzinstituten haben sich in den vergangenen Jahren deutlich erhéht. Dies ist



zum einen auf neue gesetzliche und aufsichtsrechtliche Vorgaben und zum anderen auf wesentliche Compliance-
Schadenfélle im internationalen Finanzdienstleistungsbereich zuriickzufiihren. Die HSH Nordbank hat darauf mit einer
kontinuierlichen Weiterentwicklung ihres Compliance reagiert und dabei den Marktstandards Rechnung getragen.

Zu den 2007 durchgefiihrten Projekten gehorte unter anderem die termingerechte Berlicksichtigung der neuen Vorschriften
der EU-Richtlinie Giber Markte in Finanzinstrumenten (Mi-FID), die Weiterentwicklung der Uberwachungsinstrumente im
Bereich der Finanzsanktionen sowie die sukzessive Ausweitung risikoorientierter Malinahmen zur Geldwésche- und
Betrugspravention geman der 3. EU-Geldwascherichtlinie. Die Compliance-Instrumente werden wir 2008 unter besonderer
Berucksichtigung des Ziels eines Bdrsengangs weiterentwickeln.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ist die Gefahr eines finanziellen Schadens durch unzutreffende oder auf falschen Annahmen
beruhende langfristige Entscheidungen, die sich insbesondere auf die Entwicklung einzelner Geschaftsfelder oder des
gesamten Bankensektors beziehen. Um diese Risiken zu begrenzen, wird Uber den jahrlichen Gesamtbankplanungsprozess
hinaus die strategische und organisatorische Ausrichtung der Bank regelmaRig Uberprift. Im Jahr 2007 wurde hierfir ein
umfangreicher Strategieprozess durchgefiihrt. Zentrale Zielsetzung ist die nachhaltige Wettbewerbsfahigkeit sowie die
Erreichung der Borsenfahigkeit.

Zusammenfassung und Ausblick

Der Risikomanagementprozess wird auch im Jahr 2008 durch umfangreiche Entwicklungen im Bereich der Methodik, der
Instrumente und der Prozesse weiter konsequent ausgebaut. Damit sollen negative Entwicklungen in der Risikostruktur
frihzeitig erkannt und im Risikomanagement berlcksichtigt werden.

Wir gehen davon aus, dass die Risikosituation der Bank auch 2008 stark von den Auswirkungen der Kapitalmarktkrise
gepragt sein wird. Daher stellen sowohl das strategische als auch das operative Management der Risiken im
Kapitalmarktgeschéaft sowie die Liquiditétssituation der Bank die Schwerpunkte bei der Weiterentwicklung unseres
Risikomanagements. Zusatzlich werden mdogliche Auswirkungen auf die Realwirtschaft und damit verbundene, potenzielle
Effekte auf die Risikosituation der Bankinsbesondere im Kreditgeschéaftbeobachtet und bei Bedarf geeignete Mallnahmen
eingeleitet. In Erganzung werden wir die konsequente Weiterentwicklung des Risikomanagements entlang der weiteren
Anforderungen unserer Strategie und des Kapitalmarktes fortsetzen. Hierzu

zahlt z.B.

die Einfihrung eines internen Modells fir Marktrisiken sowie die Schaffung der dafiir notwendigen technischen und
prozessualen Voraussetzungen sowie

die verstarkte Berlcksichtigung der Kapitalmarktperspektive (z.B. marktomarket- Bewertungen) bei der Beurteilung von
Geschaften.
Zusatzliches Ziel der Bank ist es, von der Umsetzung des fortgeschrittenen Ansatzes der Eigenkapitalunterlegung nach Basel
Il sowohl auf der Eigenkapitalseite als auch mittels einer modernen Risikosteuerung zu profitieren. Einen weiteren
Schwerpunkt bei der Weiterentwicklung unseres Risikomanagements bildet die Umsetzung der Offenlegungspflichten nach
Basel Il im Jahr 2008. Insgesamt sieht sich die HSH Nordbank gut aufgestellt, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu
erfullen. Die von uns dargestellten Risiko- und Banksteuerungssysteme sind so ausgerichtet, dass die von uns ermittelten
Risiken zukinftiger Entwicklungen systematisch bertcksichtigt werden. Dies gilt auch fir die in unseren Strategie- und
Planungsprozessen auf Basis unserer Markteinschatzungen entwickelten Geschaftsprognosen, auf die wir bereits im
Lagebericht eingegangen sind. Nach unserer Uberzeugung haben wir die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

unserer Geschaftsaktivitaten, u. a. im ,Ausblick”“ und in diesem Risikobericht, zutreffend dargestellt. Wir erwarten keine
besonderen, Uber die Tragfahigkeit der Bank hinausgehenden Risiken.
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Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2007

Veranderung
in Mio. € Note 2007 2006 in %
Zinsuiberschuss (8) 1.602 1.465 9,4%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 9 -1 207 > -100%
Zinstiberschuss nach Risikovorsorge im 1.603 1.258 27,4%
Kreditgeschéaft
Provisionsuiberschuss (10) 326 351 -7,1%
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (11) -13 33 > -100%
Handelsergebnis (12) -501 169 > -100%
Ergebnis aus Finanzanlagen (13) -342 169 > -100%
Verwaltungsaufwand (14) 984 865 13,8%
Sonstiges betriebliches Ergebnis (15) 149 80 86,3%
Operatives Ergebnis 148 1.195 -87,6%
Ertragsteuern (16) -132 363 > -100%
Ergebnis nach Steuern 280 832 -66,4%
Auf konzernfremde Gesellschafter entfallende 5 -2 > -100%
Gewinne/Verluste (-)

Konzernjahresiberschuss 285 830 -65,7%
in Mio. € 2007 2006
Konzernjahresiberschuss 285 830
Einstellung in die Gewinnrtcklagen 177 182
Gewinnverwendung fir zur Wandlung bestimmte stille Einlagen 48 44
Konzernbilanzgewinn 60 604

Aufstellung der im HSH Nordbank-Konzern erfassten Ertrage und Aufwendungen

Das Periodenergebnis des HSH Nordbank-Konzerns setzt sich aus dem Konzernjahresiiberschuss und den erfolgsneutral



im Eigenkapital erfassten Ertrdgen und Aufwendungen zusammen.

Konzernjahrestberschuss
Veranderung der Neubewertungsriicklage

Veranderung der Rucklage aus der Wéahrungsumrechnung
Veranderung der versicherungsmathematischen Gewinne
Latente Steuern auf erfolgsneutrale Veranderungen
Erfolgswirksames und -neutrales Periodenergebnis

Aktiva

in Mio. €

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Risikovorsorge

Positive Marktwerte der Hedge Derivate

Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio
Fair Value Hedge

Handelsaktiva

Finanzanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immoblien

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermodgenswerte und aufgegebene
Geschéftsbereiche

Ertragsteueranspriiche
Latente Steueranspriiche
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Negative Marktwerte der Hedge Derivate

Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio
Fair Value Hedge

Handelspassiva
Rickstellungen
Ertragsteuerverpflichtungen
Latente Steuerverpflichtungen
Sonstige Passiva
Nachrangkapital

Eigenkapital

Grundkapital

Wandelkapital

Kapitalrticklage
Gewinnrtcklagen
Neubewertungsricklage
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung -
Anteile in Fremdbesitz
Konzernbilanzgewinn

Summe Passiva

Note
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)

(24)
(25)
(26)
(27)
(27
(28)

(29)
(30)
(1)

Note
(32)
(33)
(34)
(35)

(36)
(37,38)
(39)
(40)
(41)
(42)
(43)

Entwicklung des Eigenkapitals des HSH Nordbank-Konzerns

2007
1.197
28.541
105.475
-1.554
1.302
-23

24.255
43.309
340
117
258

65

337
815
429
204.863

2007
57.764
50.247
70.230

1.080
-3

8.376
781
258

99

2.124

9.296

4.611
702

2.317

1.597

-168
-121
224

60
204.863

2007
285
-337
-69
116
86
81

2006
938
28.842
101.315
-1.820
995

-20

26.029
36.596
300
105

33

80

201
410
337
194.341

2006
50.030
46.076
74.637

539
322

6.636
868

314

113
2.206
8.124
4.476
623

750
1.646
848

53

-52

4

604
194.341

2006
830
-72
-52
27

730

Veranderung
in %

27,6%
-1,0%

4,1%
-14,6%
30,9%
15,0%

-6,8%
18,3%
13,3%
11,4%
> 100%
-18,8%

67,7%
98,8%
27,3%

5,4%

Veranderung
in %

15,5%

9,1%

-5,9%

> 100%

> -100%

26,2%
-10,0%
-17,8%
-12,4%

-3,7%

14,4%

3,0%
12,7%
-100,0%
40,8%
88,3%
> -100%
> 100%
> 100%
-90,1%
5,4%



in Mio. €

Stand 01. Januar 2006
Jahrestberschuss

Einstellung in Gewinnriuicklagen/Entnahme aus
Gewinnrtcklagen

Erfolgsneutrale Veranderungen
Erfolgswirksame Veranderungen

Dividendenzahlungen und Ausschittung flr
Wandelkapital

Wechselkursanderungen

Stand 31. Dezember 2006
Jahresuberschuss
Kapitalerhéhungen/-herabsetzungen

Einstellung in Gewinnriicklagen/Entnahme aus
Gewinnrtcklagen

Erfolgsneutrale Veranderungen
Erfolgswirksame Veranderungen

Dividendenzahlungen und Ausschittung fir
Wandelkapital

Wechselkurséanderungen
Konsolidierungskreisanderungen
Stand 31. Dezember 2007

in Mio. €
Stand 01. Januar 2006
Jahrestberschuss

Einstellung in Gewinnriicklagen/Entnahme aus
Gewinnrtcklagen

Erfolgsneutrale Verdnderungen
Erfolgswirksame Veranderungen

Dividendenzahlungen und Ausschittung fir
Wandelkapital

Wechselkurséanderungen

Stand 31. Dezember 2006
Jahresiberschuss
Kapitalerhéhungen/-herabsetzungen

Einstellung in Gewinnriicklagen/Entnahme aus
Gewinnriicklagen

Erfolgsneutrale Veranderungen
Erfolgswirksame Veranderungen

Dividendenzahlungen und Ausschiittung fir
Wandelkapital

Wechselkurséanderungen
Konsolidierungskreisanderungen
Stand 31. Dezember 2007

in Mio. €
Stand 01. Januar 2006
Jahrestberschuss

Einstellung in Gewinnriicklagen/Entnahme aus
Gewinnrucklagen

Erfolgsneutrale Veranderungen
Erfolgswirksame Veradnderungen

Dividendenzahlungen und Ausschuttung flr
Wandelkapital

Wechselkurséanderungen
Stand 31. Dezember 2006
Jahrestiberschuss

Grundkapital

Note
623
(38,43¢e) -
(43e) -
(43e) -
623
79
(38, 43e) -
(43e) -
(43e) -
702
- davon vers.-

math. Gewinne u.
Verluste gem. IAS

Gewinnrtcklagen 19
775 -

182 -

11 16

-120 -

848 16

781 -

79 79

-160 -

49 o

1.597 95
Konzern- Gesamt ohne
bilanzgewinn Fremdbesitz
- 3.942

- 830

-182 -

- -18

- -31

-44 -164

- -87

604 4.472

285 285

Wandelkapital

750

750

-750

Rucklage aus der
Wahrungs-
umrechnung

-69
-121

Anteil ein
Fredbesitz

3
2

Kapitalricklage

1.646

1.646

671

2.317

Neubewertungs-
ricklage

148

-168

Gesamt

3.945
832

-18
-31
-165

-87
4.476
-280



Kapitalerhéhungen/-herabsetzungen

Einstellung in Gewinnriicklagen/Entnahme aus
Gewinnricklagen

Erfolgsneutrale Veranderungen
Erfolgswirksame Veranderungen

Dividendenzahlungen und Ausschittung fir
Wandelkapital

Wechselkurséanderungen
Konsolidierungskreisdnderungen
Stand 31. Dezember 2007

Kapitalflussrechnung des HSH Nordbank-Konzerns

in Mio. €
1. Periodenergebnis

Uberleitung auf den Cash-Flow aus operativer
Geschéftstatigkeit

2. Abschreibungen, Wertberichtigungen
undZuschreibungen aufForderungen, Sach-
undFinanzanlagen, immaterielleVermdgenswerte
und InvestmentProperties

Forderungen Kunden und Kreditinstitute
Finanzanlagen

Sachanlagen/Investment Properties

3. Veranderung Ruckstellungen

4. Andere zahlungsunwirksame
Aufwendungen/Ertrage

5. Gewinn/Verlust aus der VerdufRerung von
Finanz- und Sachanlagen

Finanzanlagen
Sachanlagen/Investment Properties
6. Sonstige Anpassungen

7. Zwischensumme

8. Veranderung der Forderungen
a) an Kreditinstitute

b) an Kunden

9. Veranderung der Handelsaktiva

10. Veranderung anderer Aktiva aus laufender
Geschéaftstatigkeit

11. Veranderung der Verbindlichkeiten

a) gegenlber Kreditinstituten

b) gegeniiber Kunden

12. Veranderung der verbrieften Verbindlichkeiten
13. Veranderung der Handelspassiva

14. Veranderung anderer Passiva aus laufender
Geschaftstatigkeit

15. Erhaltene Zinsen und Dividenden

16. Gezahlte Zinsen

17. Ertragsteuerzahlungen

18. Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit
19. Einzahlungen aus Abgangen von

a) Wertpapieren

b) Anteilen an verbundenen Unternehmen,
Beteiligungen

¢) Sachanlagen

20. Auszahlungen fir Investitionen in

a) Wertpapiere

b) Anteile an verbundenen Unternehmen,
Beteiligungen

¢) Sachanlagen
d) Sonstige Investitionstatigkeit

-781

2007

19
559
41

530

447
-4.147

7.693
4.192

5.378
748

80

-12.194
-1.710

-357
-67

-128

-208

-76
49
4.387

285

619

-35
-1.315

532

-2.054
-1.968
-3.700

1.930
-228

11.885

-4.404
1.956
-144

33.580
-31.290
-246
7.371
6.206

-14.328

2006

229
178
42

54

4.271
-11.143

1.866
-1.696

13.884
536

-9.535
-488

-14

-131

-214

-76
283
4.611

830

449

-59
150

61

-1.314
117
-6.872

-1.363
23

170

6.704
-3.943
402

23.875
-22.566
-336
-3.789
14.421

-10.078



21. Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -8.122 4.343

22. Einzahlungen aus der Emission von 1.142 7
Nachrangkapital

23. Einzahlungen aus Stillen Einlagen 102 -44
24. Ausschittung auf das Eigenkapital -214 -165
a) Dividendenzahlungen -214 -121

b) Gewinnverwendung fur zur Wandlung - -44

bestimmte Stille Einlagen

25. Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 1.030 -202
26. Zahlungsmittelbestand am Anfang der 938 586
Periode

27. Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 7.371 -3.789
28. Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -8.122 4.343
29. Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 1.030 -202
30. Wechselkursbedingte Anderungen des -20 -
Finanzmittelfonds

31. Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 1.197 938

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderungen im Zahlungsmittelbestand des Geschaftsjahres durch den Cash-Flow aus
laufender Geschéaftstatigkeit, den Cash-Flow aus Investitionstatigkeit und den Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit auf. Der
Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Barreserve und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei
Zentralnotenbanken, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und
Wechsel.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechung erfolgte nach der indirekten Methode, d.h. ausgehend vom Jahrestberschuss wurde
der Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit durch Hinzurechnung zahlungsunwirksamer Aufwendungen und Abzug
zahlungsunwirksamer Ertrage sowie die Bericksichtigung zahlungswirksamer Veranderungen von Vermdgenswerten und
Schulden, die der laufenden Geschaftstatigkeit dienen, berechnet.l m Vergleich zur Kapitalflussrechnung nach HGB ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen, daher wird auf die Erlauterung von Anpassungen von HGB zu IFRS verzichtet.

Erlauterungen

Allgemeine Angaben
(1) Grundlagen der Rechnungslegung

Die HSH Nordbank AG hat Schuldtitel im Sinne des § 2 Abs. 1 Satz 1 WpHG an einem organisierten Markt im Sinne des § 2
Abs. 5 WpHG emittiert und ist daher gemal EG-Verordnung Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
19. Juli 2002 (IAS-Verordnung) in Verbindung mit § 315a Abs. 1 HGB als kapitalmarktorientiertes Unternehmen dazu
verpflichtet, ihren Konzernabschluss geméaf internationaler Rechnungslegungsstandards (IFRS/IAS) aufzustellen. In diesem
Zusammenhang sehen die Ubergangsregelungen des Artikels 57 EGHGB die erstmalige verpflichtende Anwendung der
internationalen Rechnungslegungsstandards fuir Geschaftsjahre vor, die nach dem 31. Dezember 2006 beginnen. Demgeman
erstellt und verdoffentlicht der HSH Nordbank Konzern seinen Konzernabschluss erstmalig zum 31. Dezember 2007 nach
internationalen Rechnungslegungsstandards; die erganzenden Bestimmungen des § 315a HGB werden bericksichtigt und
sind in Note (57) einzeln aufgefihrt. Internationale Rechnungslegungsstandards, im Folgenden IFRS oder Standards,
bezeichnen die International Accounting Standards (IAS) und die International Financial Reporting Standards (IFRS), sowie
damit verbundene Auslegungen durch das Standing Interpretations Committee (SIC) bzw. das International Financial
Reporting Committee (IFRIC), die vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegeben und gemaf
IASVerordnung im Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind. Die Aufstellung und Verdffentlichung des
Konzernabschlusses der HSH Nordbank AG nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erfolgte letztmalig zum 31.
Dezember 2006. Im Geschaftsjahr werden alle verpflichtend anzuwendenden IFRS, Interpretationen und deren jeweiligen
Anderungen angewendet. Auf die vorzeitige freiwillige Anwendung von folgenden Standards bzw. Interpretationen, die
frihestens auf nach dem 31. Dezember 2007 beginnenden Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden sind, wurde
verzichtet:

IFRS 8 Geschaftssegmente

IAS 1 (rev. 2007) Darstellung des Abschlusses

IAS 23 (rev. 2007) Fremdkapitalkosten

IFRIC 11 IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen
IFRIC 12 Vereinbarungen Uber Dienstleistungskonzessionen

IFRIC 13 Kundentreueprogramme (Customer Loyalty Programms)

IFRIC 14 IAS 19 — Die Obergrenze von Vermdgenswerten bei leistungsorientierten Planen,

Mindestfinanzierungsanforderungen und ihre Wechselwirkung (IAS 19 - The Limit on a Defined Benefit Asset,
Minimum Funding Requirements and their Interaction)

Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanzierung und Bewertung aus der spateren Umsetzung dieser
Standards bzw. Interpretationen erwartet. Die im Folgenden dargestellten Standards und damit im Zusammenhang stehende



Interpretationen wurden nicht angewendet, da sie entweder hinsichtlich der Gesellschaften des HSH Nordbank-Konzerns
nicht einschléagig sind oder nicht den Konzernabschluss betreffen.

IFRS 2 Aktienbasierte Verglitung

IFRS 4 Versicherungsvertrage

IFRS 6 Exploration und Evaluierung von mineralischen Ressourcen

IAS 2 Vorrate

IAS 11 Fertigungsauftrage

IAS 20 Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
IAS 26 Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungsplanen

IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationslandern

IAS 31 Anteile an Joint Ventures

IAS 41 Landwirtschaft

Die Zwischenberichterstattung gemal 1AS 34 erfolgt den gesetzlichen Bestimmungen entsprechend ab dem Geschaftsjahr
2008.

Gemal IAS 27.28 wird der Konzernabschluss des HSH Nordbank-Konzerns nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Der Konzernabschluss umfasst die Gewinn- und Verlustrechnung, die Bilanz, die
Eigenkapitalentwicklung, die Kapitalflussrechnung und die Notes inkl. Segmentberichterstattung. Erganzt haben wir den
Konzernabschluss um den Konzernlagebericht nach § 315 HGB. Bei der Bilanzierung und Bewertung im Rahmen des
Konzernabschlusses wird von der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) ausgegangen. Ertrage und
Aufwendungen grenzen wir zeitanteilig ab; sie werden in der Periode erfasst und ausgewiesen, der sie wirtschaftlich
zuzurechnen sind. Die Bilanzierung von Vermdgenswerten, Schulden, Ertrdgen und Aufwendungen erfolgt unter
Berucksichtigung des Stetigkeitsprinzips. Abweichungen hiervon werden nur in begriindeten Ausnahmefallen vorgenommen,
die wir in diesem Fall bei der Erlauterung der jeweiligen Posten gesondert darstellen.

Sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, erfolgen alle Betragsangaben in Millionen Euro (Mio. Euro).
Das Berichtsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
I

FRS 7.31 ff. enthalt Vorschriften zur Darstellung von Risiken aus Finanzinstrumenten. IFRS 7.B6 er6ffnet in diesem
Zusammenhang die Méglichkeit, die Risikoangaben auflerhalb des Abschlusses in einem daflir geeigneten Medium zu leisten.
Der HSH Nordbank-Konzern hat diese Mdglichkeit in Anspruch genommen und verdéffentlicht die Risikoangaben zu
Finanzinstrumenten gemal IFRS 7.31 ff. im Konzern-Risikobericht innerhalb des Konzern-Lageberichts. Im Einzelnen betrifft
dies die Ubergreifenden qualitativen und quantitativen Risikoangaben gemaR IFRS 7.33-34 sowie die gesamte
Marktrisikoberichterstattung gemaf IFRS 7.40-42. Damit wird in Ergdnzung zu § 315 HGB sowie DRS 5 bzw. DRS 5-10 eine
einheitliche Darstellung der Risikosituation des HSH Nordbank-Konzerns erreicht.

GemaR IAS 1.124A ff. missen weitere erlauternde Angaben zum Kapital gemacht werden. Diese Angaben sind im
Lagebericht enthalten.

Daruber hinaus haben wir im Rahmen der Anwendung der erganzenden deutschen handelsrechtlichen Vorschriften folgende
Deutsche Rechnungslegungsstandards (DRS) bei der Aufstellung dieses Konzernabschlusses beachtet:

DRS 2-10 Kapitalflussrechnung von Kreditinstituten
DRS 5-10 Risikoberichterstattung von Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitutionen
DRS 15 Lageberichterstattung

(2) Erstanwendung der IFRS

Der HSH Nordbank-Konzern erstellt zum 31. Dezember 2007 erstmalig einen IFRS-Konzernabschluss. IFRS 1 schreibt fur die
erstmalige Erstellung der IFRS-Eroffnungsbilanz grundsétzlich vor, dass das IFRS-Regelwerk fir sémtliche Vermdgenswerte
und Schulden retrospektiv anzuwenden ist. Gleichzeitig formuliert IFRS 1.1 (c¢) explizit das Ziel, dass die Kosten der
erstmaligen Abschlusserstellung nach IFRS nicht den Nutzen fir den Abschlussadressaten Ubersteigen sollen. Daher
gestattet IFRS 1.13 bestimmte Ausnahmen von der grundsatzlich gebotenen retrospektiven Anwendung. Der HSH Nordbank-
Konzern nimmt folgende Ausnahmen in Anspruch:

» Unternehmenszusammenschlisse, die vor dem 01. Januar 2006 stattfanden, werden nicht riickwirkend nach IFRS 3
bilanziert.

= Der Konzern wendet die Vorschriften nach IFRS 1.21 ff. an, wonach angenommen wird, dass die
Wahrungsumrechnungsdifferenzen fir auslandische Geschaftsbetriebe im Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS null betragen.

« Die Fair Value Option wurde im Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS fir entsprechende Finanzinstrumente angewendet.

Zusammengesetzte Finanzinstrumente werden in ihre Eigen- und Fremdkapitalanteile zerlegt, auch wenn die
Fremdkapitalkomponente bereits getilgt ist. Von den entsprechenden Erleichterungen des IFRS 1.23 fur den Zeitpunkt des



Ubergangs wird kein Gebrauch gemacht.

Die aus der erstmaligen Anwendung der IFRS resultierenden Unterschiedsbetrage werden in den Gewinnriicklagen oder,
soweit es sich um finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie available for sale, AFS, handelt, in der Neubewertungsricklage
erfasst.

GemalR IFRS 1.38 sind die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, Ertragslage darzustellen, die mit der Umstellung der
Rechnungslegung von HGB auf IFRS verbunden sind. Die entsprechenden Informationen haben wir in den folgenden
Ubersichten zusammengestellt. Wesentliche Auswirkungen aus der Umstellung auf die Liquiditatslage haben sich nicht
ergeben.

Die Gegeniberstellung der Gewinn- und Verlustrechnungen fiir die Zeit vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2006 ergibt
das folgende Bild:

Mio. € HGB Delta IFRS
Zinsuberschuss 1.535 -70 1.465
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 1) 412 205 207
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 1.123 135 1.258
Provisionsuiberschuss 424 -73 351
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen - 33 33
Handelsergebnis 141 28 169
Ergebnis aus Finanzanlagen 103 66 169
Verwaltungsaufwand 919 -54 865
Sonstiges betriebliches Ergebnis 52 28 80
Operatives Ergebnis 924 271 1.195
Steuern vom Einkommen und Ertrag 192 171 363
Ergebnis nach Steuern 732 100 832
Auf konzernfremde Gesellschafter entfallende Gewinne/Verluste (-) -2 - -2
Konzernjahresiberschuss 730 100 830
Verénderung der Gewinnricklagen 125 57 182
Abzufiihrende Gewinne 272 -228 44
Konzernbilanzgewinn 333 271 604
1) enthalt nach HGB die Zufiihrungen nach § 340f und g HGB

Die Effekte der Uberleitung des HGBauf den IFRS-Jahrestiberschuss 2006 stellen sich wie folgt dar:

Mio. € 2006
Jahrestiberschuss nach HGB 460
Abzufiihrende Gewinne 272
Auf konzernfremde Gesellschafter entfallende Gewinne/Verluste (-) -2
Jahresergebnis nach HGB 730
Risikovorsorge 205
Bewertung von Finanzinstrumenten zum Fair Value -66
Latente Steuern -134
Nettoeffekt aus immateriellen Vermégenswerten 28
Effekt aus der Erweiterung des Konsolidierungskreises 74
Sonstige Effekte -7
Jahresiiberschuss nach IFRS 830

Der Uberleitungsposten Risikovorsorge besteht fast ausschlieBlich aus der im IFRS-Konzernabschluss nicht zulassigen
Zufuhrung zum Fonds fur Allgemeine Bankrisiken in Hohe von 200 Mio. Euro. Ergebnisunterschiede aus
Portfoliowertberichtigungen und Unwinding werden ebenfalls in dieser Position gezeigt.

Der Nettoeffekt aus Immateriellen Vermogenswerten resultiert aus der Aussetzung der nach HGB planmafig
durchzufiihrenden Firmenwertabschreibungen, der Aktivierung selbst erstellter Software im Geschéaftsjahr sowie aus der
Abschreibung per 01. Januar 2006 auf aktivierte selbst erstellte Software.

Der Effekt aus der Erweiterung des Konsolidierungskreises ergibt sich aus den Ergebnisbeitrdgen der nach IFRS erstmalig in
den Konsolidierungskreis einbezogenen Gesellschaften (z.B. gem. SIC-12 konsolidierte Zweckgesellschaften) abzlglich der
im HGB-Abschluss vereinnahmten Ausschittungen dieser Einheiten. Welche Gesellschaften im Einzelnen nach IFRS neu in
den Konsolidierungskreis einbezogen wurden, ist in Note (4) dargestellt.

In der folgenden Ubersicht wurde die HGB-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2005 der IFRS-Er6ffnungsbilanz zum 01. Januar
2006 gegenlbergestellt:



Mio. €

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Risikovorsorge

Positive Marktwerte der Hedge Derivate
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge
Handelsaktiva

Finanzanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte

Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immoblien
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte
Ertragsteueranspriche

Latente Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Negative Marktwerte der Hedge Derivate
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge
Handelspassiva

Ruckstellungen

Ertragsteuerverpflichtungen

Latente Ertragsteuerverpflichtungen
Sonstige Passiva

Nachrangkapital

Eigenkapital

- davon Anteile in Fremdbesitz

Summe Passiva

Zum 31. Dezember 2006 stellt sich ein Vergleich der Bilanzen nach HGB und IFRS wie folgt dar:

Mio. €

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Risikovorsorge

Positive Marktwerte der Hedge Derivate

Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge
Handelsaktiva

Finanzanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte

Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte
Ertragsteueranspriche

Latente Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Negative Marktwerte der Hedge Derivate

Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge
Handelspassiva

Ruckstellungen

Ertragsteuerverpflichtungen

HGB
501
37.092
89.648

16.883
38.159
283
132

114

604
1.559
185.065
51.909
47.751
67.035

881

297

37
4.778
5.472
6.905

3
185.065

HGB
955
32.585
100.993

19.754
31.507
254
118

185

725
2.306
189.382
53.859
46.351
69.964

798
305

Delta

-3.920
727
-1.951
2.064
55
6.345
3.666
18

-14

37

50

19
-187
-1.132
5771
-3.796
82
1.155
665
1.082
9.692
35

54
-3.004
2.761
-2.960

5.771

Delta
-17
-3.743
322
-1.820
995
-20
6.275
5.089
46

-13

33

80

16
-315
-1.969
4.959
-3.829
-275
4.673
539
322
6.636
70

IFRS
585
33.172
90.375
-1.951
2.064
55
23.228
41.825
301
118

37

50

133
417
427
190.836
48.113
47.833
68.190
665
1.082
9.692
916
302

91
1.774
8.233
3.945
3
190.836

IFRS
938
28.842
101.315
-1.820
995
-20
26.029
36.596
300
105

33

80

201
410
337
194.341
50.030
46.076
74.637
539
322
6.636
868
314



Latente Ertragsteuerverpflichtungen 68 45 113

Sonstige Passiva 5.430 -3.224 2.206
Nachrangkapital 5.434 2.690 8.124
Eigenkapital 7.173 -2.697 4.476
- davon Anteile in Fremdbesitz 3 1 4
Summe Passiva 189.382 4.959 194.341

Die Effekte der Uberleitung im Eigenkapital stellen sich fiir den Zeitpunkt der Eréffnungsbilanz bzw. zum 31. Dezember 2006
folgendermafen dar:

Mio. € 31.12.2006 01.01.2006
Eigenkapital nach HGB 7.173 6.905
Umgliederung der Stillen Einlagen in das Nachrangkapital -3.173 -3.243
Anpassung der Kreditrisikovorsorge -125 -282
Auflésung des Fonds fur Allgemeine Bankrisiken 1.125 925
Bewertung von Pensionsrickstellungen nach 1AS 19 306 -341
Bewertung von Finanzinstrumenten zum Fair Value -29 138
Erweiterung des Konsolidierungskreises 119 45
Nettoeffekt aus immateriellen Vermdgenswerten 45 17
Latente Steuern -347 -214
Sonstige Effekte -6 -5
Eigenkapital nach IFRS 4.476 3.945

(3) Konsolidierungsgrundsatze

Im Konzernabschluss werden das Mutterunternehmen, die HSH Nordbank AG, sowie alle fiir die Darstellung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlichen Tochtergesellschaften, zu denen auch Zweckgesellschaften (Special Purpose Entities,
~SPES") zéhlen, als wirtschaftliche Einheit dargestellt.

Die HSH Nordbank AG uberpriift mindestens zu jedem Abschlussstichtag den Konsolidierungskreis und berticksichtigt dabei
z.B. Anderungen der Eigentumsverhaltnisse, jegliche Anderungen von bestehenden Vertragen sowie neu eingegangene
vertragliche Verpflichtungen von Konzerngesellschaften, durch die eine Konsolidierungspflicht ausgeldst werden kdnnte.

Die Kapitalkonsolidierung von Tochterunternehmen wird nach der Erwerbsmethode geméaR 1AS 27.22 i.V.m. IFRS 3
vorgenommen. Die beim Mutterunternehmen bilanzierten Anteile an den Verbundenen Unternehmen werden dabei zum
Erwerbszeitpunkt durch die mit ihrem beizulegenden Wert angesetzten Vermdgenswerte und Schuldposten (anteilig neu
bewertetes Eigenkapital) ersetzt.

Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital der Tochterunternehmen werden innerhalb des Konzerneigenkapitals als
Minderheitenanteile ausgewiesen. Minderheitenanteile werden auf der Grundlage der Buchwerte der ihnen zuzuordnenden
Vermdgenswerte und Schulden ermittelt.

Konzerninterne Forderungen, Verbindlichkeiten und Erfolge werden gemaf IAS 27.24 im Rahmen der Schuldenbzw. der
Aufwands- und Ertragskonsolidierung fiir Zwecke des Konzernabschlusses konsolidiert. Durch konzerninterne Ubertragungen
von Vermoégenswerten entstandene Zwischenergebnisse werden gemal 1AS 27.25 eliminiert. Anteile an Verbundenen
Unternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert werden, werden nach den Ansatz- und
Bewertungsvorschriften des IAS 39 als available for sale, AFS, Instrumente bilanziert.

Liegen dem HSH Nordbank-Konzern zum Bilanzstichtag keine Informationen vor, die eine zuverlassige Ermittlung des Fair
Values fir diese Instrumente ermdglichen, erfolgt eine Bewertung zu Anschaffungskosten.

Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) basieren auf vertraglichen Vereinbarungen, auf deren Grundlage zwei oder
mehr Unternehmen eine wirtschaftliche Aktivitat begriinden, die der gemeinsamen Fihrung unterliegt.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, auf die der Konzern zwar einen maRgeblichen, jedoch keinen beherrschenden
Einfluss ausiiben kann.

An Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die fir die sachgerechte Darstellung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns bedeutsam gewesen wéren, bestand im Berichtszeitraum keine Beteiligung. Auf die
Konsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen wurde daher verzichtet. Vielmehr werden
samtliche Anteile an Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen nach den Ansatz- und
Bewertungsvorschriften des IAS 39 bilanziert und unter den Finanzanlagen ausgewiesen.

Analog zu den nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen erfolgt fir die als available for sale, AFS, klassifizierten
assoziierten Unternehmen eine Bewertung zu Anschaffungskosten, da eine zuverlassige Ermittlung des Fair Values nicht
moglich ist.

Zweckgesellschaften (Special Purpose Entities) und bestimmte hierunter fallende Fonds werden in den Konsolidierungskreis
einbezogen, soweit sie flr die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns bedeutsam sind.



Samtliche Zweckgesellschaften, auf die dieses im Berichtszeitraum zutraf, waren auf Basis des SIC-12 im Rahmen einer
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einzubeziehen. Die zur Aufstellung des Konzernabschlusses verwendeten

Abschlisse der einbezogenen Tochterunternehmen wurden weitestgehend auf den Abschlussstichtag des

Mutterunternehmens aufgestellt. Ausnahmen bilden die Abschliisse der Spielbanken Gruppe, der Poseidon Funding Limited,
der sieben Rasmus Purchase Limited-Gesellschaften, die auf den 30. September 2007 datieren und der Abschluss der

Perseus Investment Limited Partnership, die auf den 30. November eines Jahres bilanziert. Auf die Erstellung von

Zwischenabschliissen wurde verzichtet. Berichtigungen fir Geschéaftsvorfalle, die zwischen dem Abschlussstichtag der
Gesellschaften und dem des Mutterunternehmens entstanden sind, wurden fir die Poseidon Funding Limited, die sieben
Rasmus Purchase Limited-Gesellschaften sowie fur die Perseus Investment Limited Partnership vorgenommen. Fir die

anderen Gesellschaften erfolgte aus Wesentlichkeitsgrinden keine Anpassung.

(4) Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis schliefit neben dem Mutterunternehmen HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, 62 (Vorjahr: 40)
Gesellschaften ein. Darin sind 24 (Vorjahr: 11) Zweckgesellschaften enthalten, welche nach den Bestimmungen des SIC-12

konsolidierungspflichtig sind.

Die folgenden Tochterunternehmen bzw. Zweckgesellschaften werden in den Konzernabschluss der HSH Nordbank AG

einbezogen:
Anteil am
Eigenkapital
Sitz in %
Vollkonsolidierte Tochterunternehmen
1 Burgville Investments Ltd. London 100,0
2 Equilon GmbH Hamburg 100,0
3 Hamborner Aktiengesellschaft6) Duisburg 51,48
4 Hambornberg Immobilien- und Verwaltungs-GmbH5) Duisburg 51,48
5 HGA Capital Grundbesitz und Anlage GmbH2) 7) Hamburg 100,0
6 HSH Asset Management S.A. 1) Luxemburg 100,0
7 HSH Corporate Finance A/S7) Kopenhagen 100,0
8 HSH Corporate Finance GmbH3) 7) Hamburg 100,0
9 HSH Invest Management S.A. 1) Luxemburg 100,0
10 HSH N Composits GmbH7) Kiel 100,0
11 HSH N Finance (Guernsey) Limited7) Guernsey 100,0
12 HSH N Funding 14) 7) Grand Cayman 100,0
13 HSH N Funding 117) Grand Cayman 100,0
14 HSH Real Estate AG7) Hamburg 100,0
15 HSH RE Beteiligungs GmbH2) Hamburg 100,0
16 HSH Nordbank Private Banking S.A. 7) Luxemburg 100,0
17 HSH Nordbank Securities S.A. 7) Luxemburg 100,0
18 International Fund Services & Asset Management S.A.1) 7) Luxemburg 51,61
19 Jantar GmbH Hamburg 100,0
20 Leashold Verwaltungs GmbH & Co. KG Hamburg 100,0
21 Lebus Limited Grand Cayman 71,6
22 Mesitis GmbH Hamburg 100,0
23 Minerva GmbH7) Lockstedt 100,0
24 Minimoa GmbH Hamburg 100,0
25 Nubes GmbH Lockstedt 100,0
26 Pellecea GmbH Hamburg 100,0
27 Perseus Investment Limited Partnership Jersey 100,0
28 Pregu GmbH Hamburg 100,0
29 Sotis S.a r.l. 1) Luxemburg 100,0
30 Spielbank SH GmbH & Co. Casino Kiel KG7) Kiel 100,0
31 Spielbank SH GmbH & Co. Casino Lubeck-Travemiinde KG7) Kiel 100,0
32 Spielbank SH GmbH & Co. Casino Stadtzentrum Schenefeld KG7) Kiel 100,0
33 Spielbank SH GmbH7) Kiel 100,0
34 Spielbank SH GmbH & Co. Casino Flensburg KG7) Kiel 90,0
35 Spielbank SH GmbH & Co. Casino Westerland auf Sylt KG7) Kiel 90,0
36 Swift Capital 1 Europaische Fondsbeteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg 99,5
37 Thestor GmbH Hamburg 100,0

38 White Sails Limited Grand Cayman 100,0

Bilanz-
stichtag

31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
30.11.2007
31.12.2007
31.12.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007



Vollkonsolidierte Zweckgesellschaften/Spezialfonds
1 ABS Shipping Funds 1 Limited Dublin

2 ABS Shipping Funds 2 Limited Dublin

3 ABS Shipping Funds 3 Limited Dublin

4 ABS Shipping Funds 4 Limited Dublin

5 Adessa Grundsticksverwaltungsgesellschaft mbH & Co Vermietungs KG Kiel
6 AHL 2.8) Frankfurt a.M.

7 AHL 3.8) Frankfurt a.M.

8 Carrera Capital Finance Limited Jersey

9 Carrera Capital Finance Ireland Limited Dublin
10 Discovery8) Frankfurt a.M.

11 Drambol Dublin

12 Hagnola Limited Dublin

13 Poseidon Funding Limited Jersey

14 Ranadon Limited Dublin

15 Rasmus Purchase No. 1 Limited Jersey

16 Rasmus Purchase No. 2 Limited Jersey

17 Rasmus Purchase No. 3 Limited Jersey

18 Rasmus Purchase No. 4 Limited Jersey

19 Rasmus Purchase No. 6 Limited Jersey

20 Rasmus Purchase No. 7 Limited Jersey

21 Rasmus Purchase No. 8 Limited Jersey

22 Resparc Funding Limited Partnership | Hong Kong
23 Resparc Funding Limited Partnership Il Jersey
24 Sudinvest 1075) 8) Unterfohring

1) Tochterunternehmen der HSH Nordbank Securities S.A.

2) Tochterunternehmen der HSH N Real Estate AG.

3) Tochterunternehmen der HSH Corporate Finance GmbH.

4) Tochterunternehmen der HSH N Composits GmbH.

5) Tochterunternehmen der Hamborner Aktiengesellschaft.

6) Tochterunternehmen der HSH RE Beteiligungs GmbH.

7) Wurde bis 2006 in den HGB-Konsolidierungskreis einbezogen

8) Anteile an Spezialfonds.

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
100,0
100,0
0,0
0,0
100,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,01
0,01
51,48

31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
30.09.2007
31.12.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
30.09.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007

Eine vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR 88 313 Abs. 2, 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB haben wir im elektronischen

Bundesanzeiger (www.ebundesanzeiger.de) verdffentlicht.

Nachfolgend geben wir Erlauterungen zu den Gesellschaften, die im Berichtszeitraum erstmalig in den Konsolidierungskreis

einbezogen wurden:

Die HSH Real Estate AG, Hamburg, hat nach Freigabe durch das Bundeskartellamt am 22. Januar 2007 Uber ihre

Tochtergesellschaften Mustaphar 5. Verwaltungs GmbH und Endor 5. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg, 50,0 % plus

eine Aktie an der Hamborner AG, Duisburg, erworben.

Die Anschaffungskosten fur diese und die bereits im Vorjahr im Besitz der HSH Real Estate AG befindlichen 0,15 % der
Anteile betrugen inklusive der Anschaffungsnebenkosten insgesamt 124 Mio. Euro und bestanden ausschlief3lich aus
Barkaufpreisen. Die Bedingungen fiir weitere im Kaufvertrag vereinbarte nachtragliche Kaufpreisanpassungen sind endgliltig

nicht eingetreten.

Im Rahmen der gem. IFRS 3 durchzufiihrenden Kaufpreisallokation wurden die Anschaffungskosten den erworbenen

Vermoégenswerten und Schulden der Hamborner AG zum Erwerbsstichtag wie folgt zugeordnet:

in Mio. € Buchwert vor

Akquisition
Forderungen an Kreditinstitute 4
Finanzanlagen 52

Geschéfts- oder Firmenwert -
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 109

Anpassung
11
25
63

Buchwert nach

Akquisition
4

63

25

172



Zur VerauBerung bestimmte Vermoégenswerte 12 5 17

Laufende und latente Ertragsteueranspriiche 1 - 1
Sonstige Aktiva 1 - 1
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1 1
Ruckstellungen 9 1 10
Laufende und latente Ertragsteuerverpflichtungen 29 17 46
Sonstige Passiva 3 - 3
Nettovermdogen 137 86 223
Anteile in Fremdbesitz -99
Anschaffungskosten 124

Im Zuge des freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots erwarb die Mustaphar 5. Verwaltungs GmbH, die nunmehr als
HSH RE Beteiligungs GmbH firmiert, am 03. Mai 2007 weitere 0,32 % der Anteile an der Hamborner AG.

Zusammen mit im vierten Quartal durch die HSH Real Estate AG Uber die Borse zugekauften 1,01 % betrugen die
Anschaffungskosten 3 Mio. Euro, die gegen die Anteile in Fremdbesitz gebucht werden.Insgesamt hélt die HSH Real Estate
AG zum 31. Dezember 2007 damit 51,48 % der Anteile der Hamborner AG, davon 50,32 % mittelbar. Die Anteile der Endor
5. Beteiligungs GmbH & Co. KG sind per 31. Dezember 2007 auf die HSH RE Beteiligungs GmbH Ubergegangen.

Der entstandene Geschafts- oder Firmenwert ist vor allem der erwarteten positiven Geschéaftsentwicklung der Gesellschaft
zuzurechnen: Fir die Hamborner AG als eine auf Biro- und Gewerbeimmobilien spezialisierte Immobiliengesellschaft mit
einem Bestand von deutschlandweit tUber 50 Gewerbeimmobilien wird durch die strategische Anbindung an die HSH Real
Estate AG sowie durch die Erweiterung und Optimierung des Immobilienportfolios von verbesserten Marktchancen
ausgegangen.

Die Hamborner AG, ihr Tochterunternehmen Hambornberg Immobilien- und Verwaltungs-GmbH sowie der Aktienspezialfonds
Sudinvest 107 werden seit dem Zeitpunkt des Mehrheitserwerbs in den Konsolidierungskreis der HSH Nordbank AG
einbezogen und haben unter Berlicksichtigung der fortgeschriebenen Effekte aus der Kaufpreisallokation 21 Mio. Euro zum
Konzernuberschuss beigetragen. Die Hamborner-Gruppe erzielte 2007 einen Jahrestberschuss von 52 Mio. Euro, der im
Wesentlichen durch die Realisierung von Kursgewinnen im Aktienspezialfonds gepragt war.

Nachfolgend werden weitere Erstkonsolidierungen fir das Geschaftsjahr 2007 erlautert:

Zum 27. Marz 2007 wurde die White Sails Limited durch die HSH Nordbank AG zu einem Preis von 297 Mio. Euro (200 Mio.
GBP) erworben, ein Unterschiedsbetrag ist nicht entstanden. Geschéaftszweck der Gesellschaft ist es, Investments in nicht
festverzinsliche Wertpapiere zu tétigen. Die HSH Nordbank AG hat am 06. August 2007 die Perseus Investment Limited
Partnership zu einem Preis von 14 Tsd. Euro (10 Tsd. GBP) erworben; ein Unterschiedsbetrag ist nicht entstanden. Einziger
Geschaftszweck der Gesellschaft ist die Investition in Namensgenussrechte. Zum 24. Oktober 2007 haben die HSH Nordbank
AG und die Nubes GmbH Anteile an der Lebus Limited zu einem Preis von insgesamt 344 Mio. Euro (240 Mio. GBP)
erworben; ein Unterschiedsbetrag ist nicht entstanden. Die erhaltenen Mittel investierte die Lebus Limited im Rahmen einer
strukturierten Transaktion in festverzinsliche Wertpapiere eines bestimmten Emittenten.

Die Leashold Verwaltungs-GmbH & Co. KG, deren Geschéftstatigkeit sich auf den Erwerb und die Verwaltung von
Beteiligungsunternehmen erstreckt, wurde am 01. Januar 2003 von der HSH Nordbank AG erworben; ein Unterschiedsbetrag
ist nicht entstanden.

Die am 22. Marz 2005 gegriindete HSH Asset Management S.A. entwickelt und vermarktet Investmentfonds fur Kunden der
HSH Nordbank AG. Die am 22. Dezember 2006 gegriindete HSH Investment Management S.A. Ubernimmt das
Portfoliomanagement fir institutionelle Anleger.

Die am 27. Februar 2004 gegriindete Pellecea GmbH war in Aktien investiert, die sie im Berichtszeitraum in zwei Tranchen
veraulert hat.

Die Burgville Investments Limited wurde am 01. Januar 2003 von der HSH Nordbank erworben; ein Unterschiedsbetrag
bestand zum Erwerbszeitpunkt nicht. Geschaftszweck der Gesellschaft ist das Investment in einen Private Equity Fund.

Der Geschéaftszweck der am 25. Juni 2007 gegriindeten Sotis S.A.R.L. war die Investition in eine von ihrer
Muttergesellschaft, der HSH Nordbank Securities S.A. emittierte Hochzinswéahrungsanleihe, die Gber die Begebung einer
Stillen Einlage refinanziert wurde. Die in der Gesellschaft abgebildete Transaktion wurde planméaRig im Dezember 2007
beendet.

Bei den am 05. Oktober 2006 gegriindeten Special Purpose Entities Rasmus Purchase No. 6 bis 8 Ltd. handelt es sich um
Ankaufsgesellschaften fir Vermégensgegenstande, die sich tber die Emission von Commercial Papers durch das Conduit
Poseidon refinanzieren.

Uber die am 19. Dezember 2007 gegriindeten Zweckgesellschaften ABS Shipping Funds 1 bis 4 Ltd sowie Uber die am 21.
Dezember 2007 gegriindeten Gesellschaften Ranadon Limited, Drambol Limited und Hagnola Limited hat die HSH Nordbank
AG Kreditverbriefungstransaktionen vorgenommen.

Die Spezialfonds AHL 2, AHL 3 und Discovery investieren in Aktien bzw. andere Wertpapiere.



Die im Berichtsjahr neu konsolidierten Gesellschaften hatten auf nachfolgend dargestellte Positionen der Konzernbilanz und -

GuV einen wesentlichen Einfluss:

Aktiva

Mio. €

Forderungen an Kreditinstitute 1.814
Finanzanlagen 3.754
Zur VerauBerung gehaltene langfristigeVermogenswerte 19
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 201
Aktivagesamt 5.788
Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.757
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.610
Passivagesamt 5.367
GuVv

Ergebnis aus Finanzanlagen 137
Verwaltungsaufwand 24
Sonstiges betriebliches Ergebnis 17
Ergebnisgesamt 130

Im Berichtszeitraum wurden folgende Entkonsolidierungen vorgenommen:
Die HSH N Kapital GmbH, Hamburg, wurde zum 01. Januar 2007 entkonsolidiert, da sie keinen wesentlichen

Einfluss mehr auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns hat. Der seit dem 01. Januar 2006 in den
Konzernabschluss einbezogene Baltic Fonds, Frankfurt am Main, wurde zum 30. September 2007 aufgelst.

Die HSH Corporate Finance Oy, Helsinki, wurde zum 01. Oktober 2007 im Rahmen eines Management Buy Out verauRert.
(5) Schatzungen und Ermessensentscheidungen des Managements

Im Konzernabschluss der HSH Nordbank AG sind zuléssigerweise Schatzungen und Annahmen zur Bewertung von
Vermdgenswerten und Schulden eingeflossen. Sdmtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS
notwendigen Schéatzungen und Beurteilungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, werden fortlaufend
Uberprift und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschliel3lich Erwartungen hinsichtlich
zukunftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden vernlinftig erscheinen. Insbesondere ist die Bewertung der
Risikovorsorge, der Ruckstellungen, der Pensionsverpflichtungen und der Goodwills sowie generell die Ermittlung von Fair
Values und latenten Steuern von Schatzungsunsicherheiten betroffen. Sofern Schatzungen in groRerem Umfang erforderlich
waren, werden die getroffenen Annahmen bei der Erlauterung der entsprechenden Position im Folgenden ausfuhrlich
dargelegt.

Wesentliche Ermessensentscheidungenmit Ausnahme von Schatzungendes Managements bei der Ausiibung von
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden betreffen:

« die Nutzung der Fair Value Option fur Finanzinstrumente in wirtschaftlichen Sicherungszusammenhéangen, die nicht den
Anforderungen des IAS 39 geniigen (siehe Note (6));

e den Verzicht auf die Kategorisierung von Finanzinstrumenten als held to maturity, HTM.
(6) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

I. Finanzinstrumente

A) Kategorisierung von finanziellen Vermdgenswerten und Schulden

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermdgenswert und
bei dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fihrt. GemaR IAS 39
sind alle finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten einschlieflich aller derivativen Finanzinstrumente in der Bilanz
zu erfassen und in Abhéngigkeit von der ihnen zugewiesenen Kategorie zu bewerten. Die Erfassung des Zugangs wie auch
des Abgangs von finanziellen Vermdgenswerten erfolgt zum Erfiillungstag. Davon abweichend werden derivative
Finanzinstrumente am Handelstag erfasst. Die Zugangsbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der in der Regel den
Anschaffungskosten des Finanzinstruments entspricht.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen ist abhéngig davon, welcher IAS 39-Kategorie
sie im Zeitpunkt des Erwerbs zugeordnet werden. Hierbei unterscheiden wir wie folgt:

1. Finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
(financial instruments at fair value through profit and loss) umfassen einerseits zum Handel bestimmte (held for trading,



HFT) Instrumente sowie andererseits solche Instrumente, die bei der erstmaligen Erfassung freiwillig und fur die Zukunft
unwiderruflich zum beizulegenden Zeitwert designiert werden (designated at fair value, DFV):

a. Als held for trading, HFT, werden alle zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente, die unter der Pramisse des
kurzfristigen Wiederverkaufs zur Gewinnerzielung erworben wurden, und alle Derivate, die nicht Bestandteil einer
Sicherungsbeziehung sind (Hedge Accounting), kategorisiert. Die Zugangs- und Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert, Transaktionskosten werden zum Zeitpunkt des Zugangs aus Wesentlichkeitsgriinden erfolgswirksam bertcksichtigt.
Soweit ein Marktpreis in Form einer Bérsennotierung vorliegt, wird dieser zur Bewertung herangezogen. In anderen Féllen
werden zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes Marktpreise vergleichbarer Instrumente oder anerkannte
Bewertungsmodelle, insbesondere Barwertmethoden und Optionspreismodelle, herangezogen.

Der bilanzielle Ausweis dieser Handelsinstrumente und Derivate erfolgt unter den Handelsaktiva bzw. -passiva. Das laufende
Bewertungsergebnis sowie das realisierte Ergebnis fur diese Finanzinstrumente fliet in das Handelsergebnis ein. Zinsertrage
und -aufwendungen aus HFTGeschéaften werden im Zinsergebnis erfasst.

b. Ferner werden bestimmte komplexe Strukturen aus Emissionen und Bestéanden, die abspaltungspflichtige Derivate
enthalten, sowie bestimmte Finanzinstrumente, die Bestandteil einer wirtschaftlichen Hedge-Beziehung sind, ohne dass diese
den Anforderungen des IAS 39 an das Hedge Accounting genigen, als designated at fair value, DFV, kategorisiert.
Finanzinstrumente in der Fair Value Option werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Diese Finanzinstrumente werden in den Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Finanzanlagen und
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, Verbrieften Verbindlichkeiten sowie im
Nachrangkapital ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus der laufenden Bewertung bzw. realisierte Ergebnisbestandteile
werden im Handelsergebnis gezeigt. Zinsertrage und —aufwendungen dieser Finanzinstrumente werden im Zinstiberschuss
ausgewiesen.

Die Designierung im HSH Nordbank-Konzern dient zum einen der Vermeidung bzw. Reduzierung von Ansatz- oder
Bewertungsinkongruenzen (sog. accounting mismatch) aus Wertpapieren und Krediten, die mit Zinsderivaten gesichert sind.
Zum anderen wird die Fair Value Option auf ansonsten trennungspflichtige Strukturen angewendet.

2. Kredite und Forderungen (loans and receivables, LAR), die zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bilanziert werden:

Unter dieser IAS 39-Kategorie werden nichtderivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen
ausgewiesen, die bei Zugang nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden.

Ein aktiver Markt ist dann gegeben, wenn notierte Preise regelméfig zum Beispiel von einer Boérse oder einem Broker zur
Verfligung gestellt werden und diese Preise reprasentativ fir aktuelle Transaktionen zwischen fremden Dritten sind.

Finanzinstrumente dieser Kategorie werden zu Anschaffungskosten, welche dem Fair Value zum Zeitpunkt des Zugangs
entsprechen, angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, wobei vereinbarte Agien bzw.
Disagien uber die Laufzeit nach der Effektivzinsmethode amortisiert und erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt
werden. Finanzinstrumente der IAS 39- Kategorie loans and receivables, LAR, werden in den Positionen Forderungen an
Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie Finanzanlagen ausgewiesen.

3. Zur VeraufRlerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte (available for sale, AFS), die erfolgsneutral mit dem
beizulegenden Zeitwert angesetzt werden:

Unter die Kategorie available for sale, AFS, werden alle nichtderivativen Vermdgenswerte subsumiert, die keiner der anderen
Kategorien zugeordnet werden kdnnen.

Der Ausweis erfolgt innerhalb der Finanzanlagen, wobei die Zugangsbewertung zu Anschaffungskosten, welche dem
beizulegenden Zeitwert zum Zugangszeitpunkt entspricht, erfolgt. Die Folgebewertung der Finanzinstrumente available for
sale, AFS, erfolgt gemaR IAS 39.46 zum beizulegenden Zeitwert, soweit dieser verlasslich ermittelbar ist. Insbesondere fur
Eigenkapitaltitel, die nicht bérsennotiert sind, und deren beizulegender Zeitwert auch durch andere Methoden nicht
zuverlassig bestimmbar ist, erfolgt die Folgebewertung zu Anschaffungskosten gemaf IAS 39AG81 i.V.m. IAS 39.46.

c. Wertanderungen der zum Fair Value bilanzierten AFS-Instrumente werden, sofern diese nicht auf ein Impairment
zuriickzufiihren sind, erfolgsneutral unter Beriicksichtigung latenter Steuern in der Neubewertungsricklage im Eigenkapital
erfasst. Soweit es sich um gesicherte available for sale, AFS, Titel handelt, wird hiervon abweichend die auf das
abgesicherte Risiko entfallende Schwankung im Hedgeergebnis erfolgswirksam erfasst.

Bei Abgang eines Vermdgenswertes wird die Neubewertungsriicklage erfolgswirksam aufgel6st, so dass sich der
Abgangsgewinn oder -verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung widerspiegelt.

Bei zinstragenden Titeln wird der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag unter
Anwendung der Effektivzinsmethode im Zinsergebnis ausgewiesen.

4. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (other liabilities, LIA):

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten werden diejenigen Verbindlichkeiten erfasst, die weder zu den Handelsbestédnden
zahlen, noch als designated at fair value, DFV, kategorisiert werden. Finanzielle Verpflichtungen werden im Zeitpunkt der
Begebung mit den Anschaffungskosten angesetzt, die dem beizulegenden Zeitwert der Gegenleistung entsprechen. In den
Folgeperioden werden sie unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Um



eine einheitliche und Ubersichtliche Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage zu gewahrleisten, erfolgt die fir die
Berichterstattung gemal IFRS 7.6 erforderliche Klassenbildung der Finanzinstrumente analog der Kategorisierung der
Finanzinstrumente gemal IAS 39 in Verbindung mit den Bilanzpositionen. Nachfolgende Tabelle stellt die Klassen von
Finanzinstrumenten des HSH Nordbank-Konzerns dar:

Bewertungsansatz Klassen
IAS 39-Kategorie Bilanzposition/- unterposition
Finanzinstrumente, bewertet at  loans and receivables, LAR Forderungen an Kreditinstitute

amortised cost
Forderungen an Kunden Finanzanlagen
other liabilities, LIA Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden Verbriefte
Verbindlichkeiten

Nachrangkapital
Finanzinstrumente, bewertet at  available for sale, AFS Finanzanlagen
cost
Finanzinstrumente, bewertet zum held for trading, HFT Handelsaktiva Handelspassiva
Fair Value
designated at fair value, DFV Forderungen an Kunden
Forderungen an Kreditinstitute
Finanzanlagen
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitute Verbriefte
Verbindlichkeiten
Nachrangkapital
available for sale, AFS Finanzanlagen
n/a Positive Markwerte der Hedge Derivate Negative
Marktwerte der Hedge Derivate
Finanzinstrumente, bewertet in n/a Forderungen aus Finanzierungsleasing Zur
Ubereinstimmung mit anderen VerauRBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
Standards
Aulerbilanzielles Geschaft n/a Eventualverbindlichkeiten Andere Verpflichtungen

B) Risikovorsorge und Wertminderung von Finanzinstrumenten

Zu jedem Bilanzstichtag wird untersucht, ob objektive Hinweise darauf schlieBen lassen, dass eine Wertminderung eines
finanziellen Vermdgenswertes, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, eingetreten ist.

Ein Wertminderungstest wird durchgefuhrt, wenn nach der Zugangserfassung des Finanzinstruments objektive Hinweise auf
eine Wertminderung vorliegen, die Auswirkungen auf die erwarteten zukinftigen Zahlungsstréme aus dem Finanzinstrument
haben. Nur bereits eingetretene, nicht aber zukinftig erwartete Wertminderungen werden gemaR des incurred loss models
nach 1AS 39 beriicksichtigt. Dabei werden wertaufhellende Hinweise, die nach dem Bilanzstichtag bekannt werden und die
bereits am Bilanzstichtag vorgelegen haben, beriicksichtigt.

Kriterien fur eine Wertminderung sind im Wesentlichen erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners sowie Hinweise
darauf, dass der Kapitaldienst auf Basis heutiger Informationen nicht erbracht werden kann und eine Verbesserung der
wirtschaftlichen Lage nicht nachgewiesen werden kann. Die Er6ffnung oder Beantragung eines Konkurs-, Insolvenz- oder
Vergleichsverfahrens sind ebenfalls Anlass fiir eine Uberpriifung der Werthaltigkeit eines Finanzinstruments.
Leistungsstdrungen oder ein Zahlungsverzug im standardisierten Geschéaft von mehr als 90 Tagen bzw. im Individualgeschaft
ohne fest definierte Schwellen sind ein weiterer Indikator fiir eine mdgliche Wertminderung.

Bei Wertpapieren Uberprifen wir, ob der Marktwert in den letzten zwolf Monaten dauerhaft um mindestens 10% oder
einmalig um 20% unter den fortgefiihrten Anschaffungskosten lag. In 2007 haben wir zuséatzlich untersucht, ob der
Marktwert seit 30. Juni 2007 die Anschaffungskosten um 10% unterschritten hat. Bei Wertpapieren, die eines dieser
Kriterien erflillen, wird untersucht, ob Indikatoren fur eine Wertminderung vorliegen. Einen Indikator fir eine Wertminderung
bei Wertpapieren stellt ein Down-Grade in den Below Investment-Grade Bereich dar.

Sofern es sich bereits um Below Investment Grade Wertpapiere handelt und sich das Rating um weitere drei Ratingklassen
verschlechtert, ist dies ebenfalls ein Indikator; ebenso der Eintritt eines Default. Im Rahmen der Subprime-Krise haben wir
unsere Impairment Faktoren weiter verfeinert. Bei ABS-Transaktionen (Asset Backed Securities-Transaktionen) wird
Uberprift, ob die Ubersicherungsmechanismen eine deutliche Verschlechterung seit Kauf bzw. seit Emission aufweisen. Dazu
kénnen typischerweise bei Collateralized Debt Obligations (CDOs) die Nennwert- und Zinsdeckungstests herangezogen
werden. Bei Cash-CDOs gilt der Over-Collateralisation Trigger (OC Trigger) bzw. Interest-Capitalisation Trigger (IC Trigger)
zuzuglich eines Sicherheitspuffers von 5 %. Bei MBS-Transaktionen (Mortgage Backed Securities-Transaktionen) sind die
Entwicklungen der so genannten Delinquency Rates zu beachten. Im Falle von USamerikanischen HEL-Transaktionen (Home
Equity Loan-Transaktionen) ist auf die Loss Coverage Ratio abzustellen. Die Loss Coverage Ratio wird ermittelt als Quotient
von Verlustpuffer (= Subordinated Tranches) geteilt durch den erwarteten Verlust. Bei einem Wertverlust von 50% oder
mehr wird grundsatzlich von einer bonitatsinduzierten Wertminderung ausgegangen. Fur das Subprime-Portfolio haben wir



dartber hinaus zur Bericksichtigung der im Wertaufhellungszeitraum eingetretenen Marktverluste die Werte per Ende Januar
2008 der Bewertung zugrunde gelegt.

Erkennbaren Risiken aus dem Kreditgeschaft werden durch Bildung einer Einzelwertberichtigung auf die jeweilige Forderung
Rechnung getragen. Zur Berechnung der Hohe der Einzelwertberichtigung wird der Barwert der erwarteten Zahlungsstréme
aus der Forderung, d. h. der erzielbare Betrag, mit dem Buchwert der Forderung verglichen. Die erwarteten Zahlungsstrome
kdnnen sich aus Tilgungs- und/oder Zinszahlungen sowie Erlésen aus der Sicherheitenverwertung unter Beriicksichtigung
von Verwertungskosten zusammensetzen.

Fur eingetretene, aber noch nicht identifizierte Risiken wird ferner flir Gruppen von Vermdgenswerten, die hinsichtlich ihres
Ausfallrisikos vergleichbar sind, eine Portfoliowertberichtigung gebildet. Bei der Ermittlung der Portfoliowertberichtigung
werden historische Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie aktuelle Entwicklungen des wirtschaftlichen Umfelds anhand von Basel
Il Parametern der Berechnung zugrunde gelegt.

Wertberichtigungen auf Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden gegen die Risikovorsorge gebucht.

Wertminderungen werden fiir LAR-Forderungen im Kreditgeschéft als offener Abzug in der Bilanzposition Risikovorsorge
ausgewiesen. Der Verbrauch der Risikovorsorge erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die H6he des tatséachlichen
Forderungsausfalls feststeht bzw. die Forderung ausféallt. Fir Risiken aus dem aufRerbilanziellen Kreditgeschéaft werden
Ruckstellungen gebildet. Wertberichtigungen auf Wertpapiere werden direkt erfolgswirksam abgeschrieben.

Die Buchung der Wertberichtigung ist von der Bewertung der finanziellen Vermogenswerte abhéngig, so dass hinsichtlich der
Bewertung folgende Félle zu unterscheiden sind:

a. Finanzinstrumente der Kategorie loans and receivables, LAR, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden.

Wertminderungen auf Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden auf separaten Wertberichtigungskonten unter der
Position Risikovorsorge erfasst. Der Verbrauch der so gebildeten Risikovorsorge erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die H6he
des tatsachlichen Forderungsausfalls feststeht bzw. die Forderung ausfallt. Uneinbringliche Forderungen, fur die keine
Einzelwertberichtigung bestand, werden direkt abgeschrieben.

Wertminderungen auf LAR-Wertpapiere werden Uber Direktabschreibungen der Wertpapiere erfasst.
Zuschreibungen werden als Eingénge auf abgeschriebene Forderungen erfolgswirksam erfasst.
b. Finanzinstrumente der Kategorie available for sale, AFS, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Bei einer dauerhaften Wertminderung eines AFS-Finanzinstrumentes wird eine erfolgswirksame Direktabschreibung
vorgenommen.Im Falle einer Wertminderung wird eine Umbuchung der im Eigenkapital erfassten kumulierten Erfolge in die
Gewinn- und Verlustrechnung in das Ergebnis aus Finanzanlagen vorgenommen. Bei Wegfall der Griinde fiir die
Wertminderung wird nur bei Fremdkapitaltiteln eine erfolgswirksame Wertaufholung bis zur Hohe der fortgefihrten
Anschaffungskosten vorgenommen. DarUber hinausgehende Betrage sowie Wertaufholungen von Eigenkapitaltiteln erfassen
wir erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage.

c. Eigenkapitaltitel der Kategorie available for sale, AFS, die nicht an einem aktiven Markt quotiert sind und zu
Anschaffungskosten bewertet werden, da ihr beizulegender Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden kann.

Im Falle einer Wertminderung eines AFS-Finanzinstrumentes wird eine erfolgswirksame Abschreibung des
Finanzinstrumentes vorgenommen.

Fur das aulRerbilanzielle Geschéft werden ebenfalls Einzel- und Portfoliowertberichtigungen gebildet und als Rickstellungen
flr das Kreditgeschaft bilanziert.

C) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)

Als den beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bezeichnet man den Betrag, zu dem ein Finanzinstrument zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Parteien, die nicht unter Handlungszwang stehen, gehandelt werden
kann. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes fir Finanzinstrumente erfolgt grundsétzlich anhand des notierten Preises
auf einem aktiven Markt (Markto-Market) oder, falls dies nicht mdéglich ist, mittels anerkannter Bewertungsmodelle (Markto-
Matrix bzw. Markto-Model).

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes durch die Markto-Market Methode ist méglich, wenn ein Marktpreis zu dem ein
Geschaft abgeschlossen werden kénnte oder abgeschlossen worden ist, vorliegt.

Die Markto-Matrix Methode wird zur Ermittlung des Fair Value angewendet, wenn kein Marktpreis im Sinne der Markto-
Market Methode vorliegt. Der beizulegende Zeitwert wird dann auf Basis von Preisen, die zum Bewertungsstichtag bis zu
einer Woche alt sind, ermittelt, wobei diese Preise entsprechend der allgemeinen Marktentwicklungen zwischen dem
Bezugsdatum und dem Bewertungsstichtag angepasst werden. Alternativ erfolgt die Verwendung von Tranksaktionspreisen,
d. h. Preisen aus einer kurz zuriickliegenden echten Transaktion. Wenn der Fair Value nicht aus &lteren Stichtagen oder
Transaktionspreisen herleitbar ist, wird der Marktpreis auf Basis von abgeleiteten Bewertungen ermittelt. Diese Bewertung
basiert auf Referenzindizes oder auf Zuordnung von Spreads vergleichbarer Finanzinstrumente.

Die Ermittlung des Fair Value nach der Markto-Model Bewertung erfolgt dann, wenn die abgeleitete Bewertung gar nicht



oder nicht in ausreichender Qualitat moglich ist. Die Bewertung erfolgt dann Gber ein geeignetes Modell (z.B.
Optionspreismodell, DCF-Methode, CDO-Model).

Soweit Bewertungsmodelle verwendet wurden, wurden neben aktuellen Preisen von Markttransaktionen und aktuellen
Marktdaten auch Schatzungen hinsichtlich der Volatilitdt bei der Bewertung von Optionen berlicksichtigt. Bei
Modellbewertungen wurden bei Bedarf (insbesondere zur Bertcksichtigung von Geld-Brief-Spannen und Modellrisiken)
angemessene Bewertungsanpassungen vorgenommen.

Fur nicht boérsennotierte Eigenkapitalinstrumente (Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen, die nach IAS 39
bilanziert werden) werden keine beizulegenden Zeitwerte ermittelt, da kein aktiver Markt fir diese Finanzinstrumente
besteht und erforderliche Schatzungen nicht innerhalb vertretbarer Schwankungsbreiten und angemessener
Eintrittswahrscheinlichkeiten mdglich sind. Daher erfolgt der Ansatz dieser Finanzinstrumente zu Anschaffungskosten.

Die separate Ermittlung der bonitatsinduzierten Komponente der Wertédnderung von designated fair value Bestanden erfolgt
auf Basis des Buchwertes, der Restlaufzeit des Finanzinstruments bzw. —geschéfts, externer Ratinginformationen sowie den
am Markt feststellbaren Spreads fur Instrumente der jeweiligen Rating- und Laufzeitenkategorie.

Im Rahmen der Zuordnung eines angemessenen Spreads wird zwischen Instrumenten mit und ohne Gewahrtragerhaftung
unterschieden.

D) Hedge Accounting

Nach IFRS werden Wertdnderungen von Positionen in den IAS 39-Kategorien available for sale, AFS, loans and receivables,
LAR, und other liabilities, LIA, nicht erfolgswirksam erfasst. Wertdnderungen von Derivaten werden stets erfolgswirksam
erfasst. Werden Grundgeschéafte der IAS 39-Kategorie AFS, LAR oder LIA durch Derivate abgesichert, entsteht eine
Verwerfung in der GuV, die nicht dem 6konomischen Sachverhalt entspricht. Eine Mdglichkeit zur Vermeidung dieser
Verwerfungen ist die Nutzung von Fair Value Hedge Accounting. Durch Fair Value Hedge Accounting werden auch die dem
abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertanderungen der Grundgeschéfte erfolgswirksam bericksichtigt.

Die HSH Nordbank setzt zur 6konomischen Sicherung der Marktrisiken aus Krediten, Emissionen und Wertpapierbestanden
Derivate ein. Dabei werden sowohl einzelne Kredite, Emissionen und Wertpapierpositionen als auch ganze Portfolien dieser
Finanzinstrumente abgesichert.

Um Verwerfungen in der GuV zu vermeiden, wenden wir Micro und Portfolio Hedge Accounting an. Derzeit bericksichtigen
wir hierbei ausschliefllich Absicherungen des beizulegenden Zeitwertes gegen Zinsrisiken. Als Grundgeschafte
(Sicherungsgegenstand) werden festverzinsliche Kredite, Emissionen und Wertpapierpositionen, als Sicherungsinstrumente
derzeit ausschlief3lich Zins- und Zinswéhrungsswaps designiert. Werden einzelne Kredit-, Emissions- und Wertpapiergeschéafte
durch Derivate mit konzernexternen Marktpartnern abgesichert und erfiillt diese Sicherungsbeziehung die Anforderungen des
IAS 39, wird das Micro Fair Value Hedge Accounting angewendet. Bei Absicherung von Portfolien von Grundgeschéaften
werden die Sicherungsbeziehungen dieser Grundgeschafte zu entsprechenden konzernexternen Derivaten im Portfolio Fair
Value Hedge Accounting abgebildet, soweit die Anforderungen des IAS 39 erfillt sind.

Die Anwendung des Fair Value Hedge Accounting ist an eine Reihe von Bedingungen gebunden. Diese beziehen sich
insbesondere auf die Dokumentation des Sicherungszusammenhangs, sowie auf die Wirksamkeit der
AbsicherungsmaRnahme. Im HSH Nordbank-Konzern werden alle Sicherungsbeziehungen geméaR den Anforderungen des
IAS 39 dokumentiert. Hierbei werden unter anderem das Sicherungsinstrument, der Sicherungsgegenstand (Grundgeschéft),
das abgesicherte Risiko sowie das Ergebnis und die verwendete Methode der Effektivitatsmessung festgehalten.

Wir wenden fir die Effektivitatsmessung die Dollar-Offset-Methode an. Hierbei wird Uberprift, ob das Verhaltnis der
Wertveranderungen von Grund- und Sicherungsgeschaften innerhalb eines Intervalls von 80% bis 125% liegt.

Im Rahmen des prospektiven Effektivitatstests werden zukinftige Wertverdnderungen von Grund- und Sicherungsgeschéaften
auf Basis von Zinsshifts simuliert. Im retrospektiven Effektivitatstest werden die tatsachlich eingetretenen Wertanderungen
zugrunde gelegt.

Die Ergebnisse der Effektivitdtsmessung im Micro Fair Value Hedge Accounting werden ber Regressionsanalysen
ausgewertet.

E) Ausbuchung

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswertes erfolgt, wenn alle wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum an dem Vermdgenswert verbunden sind, Gbertragen werden, d. h. bei Verlust der vertraglichen Anspriiche auf den
Bezug von Cashflows aus diesem Vermogenswert. Sofern nicht alle Risiken und Chancen Ubertragen wurden, fihrt der HSH
Nordbank-Konzern einen Kontrolltest durch, um sicherzustellen, dass kein Continuing Involvement aufgrund
zurtickbehaltener Chancen und Risiken die Ausbuchung verhindert. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn sie
getilgt, d. h. wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgehoben wird, oder fallig ist.

F) Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschéfte
Der HSH Nordbank-Konzern tatigt nur echte Wertpapierpensionsgeschafte. Echte Wertpapierpensionsgeschéfte, Repo-

Geschafte oder sellandbuyback Transaktionen, sind Kombinationen aus Kassakaufen oder -verkaufen von Wertpapieren mit
gleichzeitigem Verkauf oder Ruckkauf auf Termin mit demselben Kontrahenten.



Bei echten Wertpapierpensionsgeschaften mit in Pension gegebenen Wertpapieren werden weiterhin die Wertpapiere durch
den HSH Nordbank-Konzern bilanziert. Der korrespondierende Liquiditatszufluss wird abhéngig vom Kontrahenten als
Verbindlichkeit gegenliber Kreditinstituten oder Kunden in der Konzernbilanz gezeigt. Entsprechende Zinszahlungen werden
im Zinsaufwand laufzeitgerecht erfasst. Die im umgekehrten Fall entstehenden Liquiditatsabflisse werden als Forderungen
an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert. Die korrespondierend in Pension genommenen Wertpapiere werden nicht aktiviert.
Vereinbarte Zinsen werden laufzeitgerecht als Zinsertrage erfasst. Eine Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten
aus Pensionsgeschaften mit demselben Kontrahenten wird nicht vorgenommen.

Wertpapierleihegeschafte werden analog zu echten Pensionsgeschéften bilanziert. Dabei verbleiben verliehene Wertpapiere
weiterhin im Wertpapierbestand, entliehene Wertpapiere werden nicht aktiviert. Gestellte Barsicherheiten fur
Wertpapierleihegeschafte werden als Forderungen, erhaltene Sicherheiten als Verbindlichkeiten ausgewiesen.

G) Finanzgarantien

Laut IAS 39.9 ist eine Finanzgarantie ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet
ist, die den Garantienehmer fir den Verlust entschadigen, der entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen
Zahlungsverpflichtungen gemaR den urspriinglichen oder geédnderten Bedingungen eines Schuldinstrumentes nicht
fristgemall nachkommt. Ein Kreditderivat wird entsprechend den Vorschriften des 1AS 39 als Finanzgarantie behandelt, wenn
die Voraussetzungen des IAS 39.9 erfillt sind. Kreditderivate, die nach dem 1AS 39 bilanziert werden, werden nach den
allgemeinen Bewertungsregeln der Kategorie held for trading, HFT, zugerechnet und mit dem beizulegenden Zeitwert
bewertet.

Finanzgarantien kénnen bei der HSH Nordbank AG bei Blrgschaften, Bankgarantien und Akkreditiven auftreten.

Entsprechende Eventualverpflichtungen beruhen auf vergangenen Ereignissen, die in der Zukunft zu méglichen
Verpflichtungen fiihren. Diese Verpflichtungen entstehen durch den Eintritt ungewisser zukunftiger Ereignisse, deren
Erfillungsbetrag nicht mit hinreichender Zuverlassigkeit geschéatzt werden kann. Finanzgarantien werden nach der
Nettomethode erfasst. Erfolgt die Pramienzahlung an den Garantiegeber verteilt Uber die Laufzeit der Finanzgarantie, wird
diese mit Null angesetzt und die Pramienzahlung periodengerecht vereinnahmt. Ist der HSH Nordbank-Konzern
Sicherungsnehmer, stellt die Finanzgarantie eine Sicherheit fir den Konzern dar.

H) Erlauterungen zu ausgewdhlten Bilanzpositionen im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
a) Barreserve

In der Position Barreserve werden der Kassenbestand, das Guthaben bei der Zentralnotenbank, Schatzwechsel und
unverzinsliche Schatzanweisungen sowie Wechsel ausgewiesen.

Sowohl die Zugangsals auch die Folgebewertung der unter dem Posten Barreserve ausgewiesenen Vermogenswerte erfolgt
zum Nennwert, der aufgrund der Kurzfristigkeit dem beizulegenden Zeitwert entspricht .

b) Forderungen

Unter den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden im Wesentlichen Vermégenswerte der Kategorie LAR,
bilanziert. Des Weiteren werden hier Finanzinstrumente ausgewiesen, fur die das Wahlrecht der Fair Value Option ausgelbt
wurde, DFV. Die Buchwerte von Forderungen, die Bestandteil des Mikro Fair Value Hedge Accounting sind, werden um den,
dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Buchgewinn oder -verlust, angepasst.

Die Forderungen werden brutto, d.h. vor Abzug von Wertberichtigungen ausgewiesen. Der Ausweis der Risikovorsorge
erfolgt in dem gesonderten Posten Risikovorsorge, der unter den Aktiva als Abzugsposten gezeigt wird. Soweit Forderungen
mit Handelsabsicht erworben oder eingegangen wurden, werden diese unter den Handelsaktiva ausgewiesen.

Agien und Disagien werden nach der Effektivzinsmethode abgegrenzt. Abgegrenzte Zinsen werden ebenfalls der
Bilanzposition zugeordnet.

Die realisierten Ergebnisse der Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden (z.B. Vorfélligkeitsentschadigungen) werden in
der GuV in der Position Zinsergebnis gezeigt.

¢) Positive und negative Marktwerte der Hedge-Derivate In diesen Posten werden die Marktwerte von Derivaten
ausgewiesen, die einen positiven bzw. negativen Zeitwert aufweisen und im Hedge Accounting eingesetzt sind. Als
Sicherungsinstrumente werden derzeit ausschliefilich Zins- und Zinswéhrungsswaps bertcksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig
im Hedge Accounting designiert, enthalt dieser Posten den entsprechenden Anteil am Fair Value des Derivats. Das Residuum
wird in diesen Fallen in den Positionen Handelsaktiva bzw. Handelspassiva ausgewiesen.

d) Aktivischer und passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge Der aktivische Ausgleichsposten aus
Portfolio Fair Value Hedge Accounting enthalt die dem abgesicherten Risiko zuzurechnende Wertanderung des
Sicherungsgegenstandes aus Portfolio Fair Value Hedges fur Vermdgenswerte. Analog enthélt der passivische
Ausgleichsposten aus Portfolio Fair Value Hedge Accounting die dem abgesicherten Risiko zuzurechnende Wertanderung des
Sicherungsgegenstandes aus Portfolio Fair Value Hedges fiir Verbindlichkeiten.

e) Handelsaktiva und Handelspassiva

Unter den Handelsaktiva werden ausschliellich finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie held for trading, HFT,



ausgewiesen. Diese umfassen zu Handelszwecken gehaltene origindre Finanzinstrumente, vor allem Aktien, verzinsliche
Wertpapiere, Schuldscheindarlehen sowie Devisen inklusive anteiliger Zinsen, dariiber hinaus sonstige Handelsbestande wie
Edelmetalle. Ferner zéhlen hierzu Derivate mit positivem Marktwert, die nicht als Hedge Derivat designiert sind, weil sie die
Voraussetzungen des Hedge Accounting nicht erfillen.

Die Bewertungsergebnisse werden im Handelsergebnis erfasst. Die Zins- und Dividendenertrége werden unter dem
Zinsergebnis offen gelegt.

Analog zu den Handelsaktiva werden unter den Handelspassiva nur finanzielle Verpflichtungen der Kategorie held for
trading, HFT, ausgewiesen. Diese beinhaltet Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder Handelsderivate sind oder
nicht als Sicherungsinstrument designiert wurden, weil sie nicht die Voraussetzungen des Hedge Accounting erflllen. Ferner
werden hier Lieferverpflichtungen aus Leerverkdaufen von Wertpapieren sowie deren anteilige Zinsen ausgewiesen.

f) Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden insbesondere Bestande der Kategorie available for sale, AFS, darliber hinaus auch
Wertpapiere der Kategorien loans and receivables, LAR, sowie designated at fair value, DFV, ausgewiesen. Dies umfasst
jeweils nicht zu Handelszwecken gehaltene Aktien, verzinsliche Wertpapiere, sonstige Beteiligungen, nicht konsolidierte
Anteile an verbundenen Unternehmen, Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und Anteile an assoziierten Unternehmen, die
nicht at equity angesetzt werden. Realisierte Gewinne und Verluste aus Finanzanlagen werden in der GuV im Ergebnis aus
Finanzanlagen gezeigt. Das Zinsergebnis aus Finanzanlagen wird im Zinstiberschuss erfasst. Sofern eine
Verauflerungsabsicht fir Beteiligungen oder Anteile an verbundenen Unternehmen zum Bilanzstichtag besteht, werden diese
in die Bilanzposition zur VerdulRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte umgebucht.

g) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten umfassen finanzielle Verpflichtungen der Kategorien other liabilities, LIA, sowie designated at fair value,
DFV, und werden in den Positionen Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und
Verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen. Finanzielle Verpflichtungen werden im Zeitpunkt der Begebung mit den
Anschaffungskosten angesetzt, die dem beizulegenden Zeitwert der Gegenleistung entsprechen.

In den Folgeperioden werden sie gemal I1AS 39.47 unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet. Wertanderungen der Finanzinstrumente LIA werden ausschliefllich beim Abgang des
betreffenden Finanzinstruments erfasst. Die Verteilung der Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und
Rickzahlungsbetrag (z.B. Agien und Disagien) erfolgt nach der Effektivzinsmethode erfolgswirksam im Zinsiiberschuss.
Laufende Ergebnisse der Bewertung von Finanzinstrumente DFV werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

Der Buchwert von gesicherten Verbindlichkeiten, die die Voraussetzungen des Hedge Accounting erfillen, wird um die
Gewinne oder Verluste aus Schwankungen des Fair Values, die auf das gesicherte Risiko zurlickzufiihren sind, angepasst.

Zuriickgekaufte eigene Schuldverschreibungen werden von den Verbrieften Verbindlichkeiten abgesetzt.
h) Nachrangkapital

Ruckzahlungsanspriiche nachrangiger Verbindlichkeiten sind gegeniiber anderen Verbindlichkeiten stets nachrangig, eine
vorzeitige Ruckzahlungsverpflichtung kann nicht entstehen. Bei Liquidation oder Insolvenz darf eine Riickzahlung erst nach
vollstandiger Befriedigung aller nichtnachrangigen Verbindlichkeiten erfolgen. Unter dem Nachrangkapital weisen wir
aufgrund ihrer von den ubrigen Verbindlichkeiten abweichenden Eigenschaft Genussrechte, nachrangige Verbindlichkeiten
und stille Einlagen aus. Das Genussrechtskapital ist Bestandteil des haftenden Eigenkapitals. Zinszahlungen auf das
Genussrechtskapital erfolgen, soweit ein Bilanzgewinn hierfir zur Verfigung steht; es wird bis zur vollen Hohe mit dem
Verlust verrechnet.

Das Genussrechtskapital ist anderen Verbindlichkeiten gegenlber nachrangig.

Aufgrund der vertraglichen Ausgestaltung und des wirtschaftlichen Charakters stellen die Einlagen der typischen stillen
Gesellschafter grundsatzlich Fremdkapital dar, weshalb der Ausweis im Nachrangkapital erfolgt.

Das Nachrangkapital wird beim ersten Ansatz zu Anschaffungskosten und in den Folgeperioden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bilanziert. Die Agio- und Disagioverteilung erfolgt effektivzinskonstant.

Il. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties)

Unter den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die zur
Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen
Geschéftstatigkeit genutzt werden. Bei einer gemischten Nutzung eines Objekts wird eine prozentuale Aufteilung des
Buchwerts vorgenommen. Selbstgenutzte Teile werden als Sachanlagen, vermietete bzw. leer stehende Teile werden als
Investment Properties ausgewiesen. Die Objekte werden zu Anschaffungskosten angesetzt und planmaRig linear
abgeschrieben. Es wird eine Nutzungsdauer von 33 bis 50 Jahren zugrunde gelegt.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der Investment Properties wurde die Ertragswertermittlung zugrunde
gelegt. Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes erfolgte unter Heranziehung von Marktdaten durch interne sowie
externe Gutachten. Der Ausweis des Fair Values erfolgt in den Notes.



1. Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

Langfristige Vermdgenswerte, deren zugehdriger Buchwert iberwiegend bzw. hauptséchlich durch ein VerauRerungsgeschaft
und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird, sind als zur VerduRerung gehalten zu klassifizieren.

Voraussetzung ist, dass der Verkauf zum Stichtag bereits beschlossen und eingeleitet ist und mit grofRer Wahrscheinlichkeit
innerhalb der folgenden zwolf Monate abgewickelt werden kann.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte werden zum Buchwert oder dem niedrigeren beizulegendem
Zeitwert abzlglich Veraulierungskosten bewertet und gesondert ausgewiesen. Fur Finanzinstrumente erfolgt die Bewertung
weiterhin nach den Vorschriften des IAS 39.

IV. Leasinggeschéfte

Bei Leasingverhaltnissen wird gemafR IAS 17 zwischen Finance und Operating Lease unterschieden, Die Zuordnung hangt
davon ab, ob die wesentlichen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer Ubertragen werden oder nicht.

Finance Lease liegt vor, sofern die wirtschaftlichen Risiken und Chancen nach den Kriterien des I1AS 17 beim Leasingnehmer
liegen; in Konsequenz bilanziert dieser den Leasinggegenstand. Alle tibrigen Leasingverhaltnisse werden als Operating Lease
klassifiziert. Die Einordnung erfolgt jeweils zu Beginn des Leasingverhaltnisses.

A) Finance Lease

Der HSH Nordbank-Konzern tritt bei Finance Lease Geschéaften nur als Leasinggeber auf. Im Wesentlichen handelt es sich
um Leasinggeschafte im Zusammenhang mit Flugzeugen und Schienenfahrzeugen.

Der HSH Nordbank-Konzern bilanziert als Leasinggeber eine Forderung, die dem Nettoinvestitionswert entspricht, in
Abhéngigkeit vom Leasingnehmer entweder unter Forderungen an Kreditinstitute oder unter Forderungen an Kunden.

Fallige Leasingraten werden in einen erfolgsneutralen Tilgungsanteil und einen erfolgswirksamen Zinsertrag aufgeteilt und in
den entsprechenden GuV Positionen ausgewiesen.

B) Operating Lease

Als Leasinggeber weisen wir Leasingobjekte, bei denen es sich zum Jahresende 2007 um Schienenfahrzeuge mit einer
planmafigen Nutzungsdauer von 25 Jahren handelt, als Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten in den
Sachanlagen aus. Vereinnahmte Leasingraten werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis und die korrespondierenden
Abschreibungen im Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Mietaufwendungen aus Vertragsverhaltnissen, in denen wir als
Leasingnehmer auftreten, zeigen wir in den Perioden in voller Hohe als Mietaufwand im Verwaltungsaufwand, in denen die
entsprechende Verbindlichkeit eingegangen wurde.

V. Sachanlagen

Unter diesem Posten werden Grundstiicke und Gebaude, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen und Leasinggegenstéande aus
Operating Lease Geschéften, bei denen wir als Leasinggeber auftreten, ausgewiesen. Sachanlagen werden mit ihren
Anschaffungs- und Herstellungskosten abziglich planmaRiger linearer Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
wirtschaftlichen Nutzungsdauer angesetzt. Nachtragliche Anschaffungs-/Herstellungskosten werden aktiviert, soweit sie den
wirtschaftlichen Nutzen der entsprechenden Vermdgenswerte erhdhen. Fremdkapitalzinsen aus der Finanzierung von
Sachanlagen werden als Aufwand der jeweiligen Periode erfasst.

Bei der Bestimmung der Nutzungsdauer werden die physische Abnutzung, die technische Alterung sowie rechtliche und
vertragliche Beschrankungen berlicksichtigt. Die lineare Abschreibung bei Sachanlagen wird Uber folgende Zeitraume
vorgenommen:

Sachanlagengruppe Nutzungsdauer in

Jahren
Gebaude 50
Einbauten in Gebauden Dritter -1)
DV-Anlagen 4
Sonstige Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-13
Leasingvermdgen 25

1) Die Ermittlung der Nutzungsdauer erfolgt jeweils in Abhangigkeit zur Restlaufzeit des Mietverhaltnisses.

Sachanlagen werden regelmaRig auf Wertminderungen uberpruft. Ist der Buchwert eines Vermdgenswertes grofier als der
geschatzte erzielbare Betrag werden auflerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen. Bei Wegfall der Griinde fir die
aulerplanmalfigen Abschreibungen erfolgt eine Wertaufholung bis maximal zu den fortgefhrten Anschaffungs- und
Herstellungskosten.

Gewinne/Verluste aus der VerduBerung von Sachanlagen werden in der GuV im sonstigen betrieblichen Ergebnis gezeigt.
Anschaffungskosten von geringwertigen Wirtschaftsgitern werden aus Wesentlichkeitsgriinden sofort als Aufwand erfasst.
Reparaturen, Wartungen und andere Instandhaltungskosten werden als Aufwand der jeweiligen Periode gebucht.



VI. Immaterielle Vermogenswerte

Unter den Immateriellen Vermdgenswerten werden selbst erstellte und erworbene Software sowie erworbene Geschéfts-
oder Firmenwerte bilanziert. Der HSH Nordbank-Konzern aktiviert gemaf I1AS 38.21-23 Software-Entwicklungskosten, wenn
durch die Herstellung der selbst entwickelten Software der Zufluss eines wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist und die
Kosten zuverlassig ermittelt werden kénnen. Sind die Aktivierungskriterien nicht erfullt, werden die Aufwendungen im Jahr
ihrer Entstehung sofort ergebniswirksam erfasst. Ein Geschéafts- oder Firmenwert entsteht, wenn beim Erwerb von
Tochtergesellschaften, assozierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen die Anschaffungskosten den Anteil des
Konzerns am Nettovermdgen (Eigenkapital) des erworbenen Unternehmens Ubersteigen.

Die erstmalige Bewertung eines immateriellen Vermogenswertes erfolgt nach 1AS 38.24 grundséatzlich zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Alle immateriellen Vermdgenswerte werden an jedem Bilanzstichtag bzw. wenn Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen
auf ihren kinftigen wirtschaftlichen Nutzen Uberprift. Dabei wird der Buchwert mit dem erzielbaren Betrag verglichen. Der
erzielbare Betrag ist als der hohere Wert von beizulegendem Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten und dem Nutzungswert
definiert.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten erfolgt auf Basis sog. Zahlungsmittel generierender
Einheiten (Cash Generating Units). Als Cash Generating Unit grenzen wir Segmente entsprechend der
Segmentberichterstattung ab, wenn zugrunde liegende Tochtergesellschaften integral in die Geschéftstatigkeit von
Unternehmensbereichen eingebunden sind. Wird hingegen erwartet, dass ein Nutzungswert Gberwiegend durch
Mittelzufliisse oder Wertsteigerungen einer zugrunde liegenden Tochtergesellschaft allein realisiert wird, so bildet die
Tochtergesellschaft selbst eine Cash Generating Unit. Sofern Voraussetzungen vorliegen, die den erwarteten Nutzen nicht
mehr erkennen lassen, wird eine auBerplanmaRige Abschreibung vorgenommen.

Software wird Uber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren linear und bei Bedarf auBerplanméagig abgeschrieben.
VII. Sonstige Aktiva und Sonstige Passiva

Unter den sonstigen Aktiva bzw. Passiva werden Vermdgenswerte und Schulden ausgewiesen, die nicht einem der Ubrigen
Aktiv- bzw. Passivposten zuzuordnen sind. Hierzu zéhlen unter anderem Rechnungsabgrenzungsposten.

VIII. Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern bestehende rechtliche oder faktische Verpflichtungen hat, die aus
zuriickliegenden Transaktionen oder Ereignissen resultieren, bei denen es wahrscheinlich ist, dass zur Erfullung der
Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen erforderlich ist und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung méglich
ist. Ruckstellungen unterliegen mindestens einer jahrlichen Uberprifung und Neufestsetzung.

A) Andere Ruckstellungen

Zu den anderen Rickstellungen gehdren z.B. Rickstellungen fir Personalaufwendungen, Prozessrisiken und ausstehende
Rechnungen sowie fir das Kreditgeschéaft. Rickstellungen im Kreditgeschaft werden unter anderem fur drohende
Inanspruchnahmen aus Avalen, Garantien und Akkreditiven gebildet. Die Ermittlung der Rickstellungen basiert im
Wesentlichen auf bestmdglichen Schatzungen der Ausgaben, die zur Erflllung der zum Abschlussstichtag erkennbaren
Verpflichtungen erforderlich sind.

B) Pensionsrickstellungen

Der Uberwiegende Teil der Mitarbeiter der HSH Nordbank AG sowie die Beschaftigten einiger inlandischer
Tochterunternehmen erlangen Versorgungsanspriiche aus verschiedenen Systemen der betrieblichen Altersversorgung.

Dabei handelt es sich einerseits um mittelbare, beitragsorientierte Zusagen im Sinne eines Defined Contribution Plans.
Hierbei werden unter Beteiligung der Mitarbeiter Beitrdge an externe Versorgungstrager gezahit.

Daraus resultierende Pensionsleistungen werden unterschieden in einen garantierten und einen nicht garantierten Teil, die
durch die gezahlten Beitrage bzw. die aufgelaufenen Vermogensertrage determiniert werden. Die Beitrage fir diese Art der
Vorsorge werden als laufender Aufwand erfasst. Fir den garantierten Teil werden Rickstellungen gebildet. Fiir den nicht
garantierten Teil sind keine Riickstellungen zu bilden.

Ferner erhalt ein Teil der Mitarbeiter eine unmittelbare Versorgungszusage im Sinne eines Defined Benefit Plans, bei dem die
Hbéhe der Versorgungsleistung von verschiedenen Faktoren wie Alter, Gehalt und Betriebszugehorigkeit abhangt. Die
ausgewiesenen Pensionsriickstellungen fur leistungsorientierte Plane entsprechen dem Barwert dieser zum Stichtag
verdienten Pensionsanspriiche unter Bertcksichtigung von erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie eines
prognostizierten Rententrends. Die Ermittlung erfolgt ausschlief3lich anhand versicherungsmathematischer Gutachten gemaf
IAS 19, die von unabhangigen Versicherungsmathematikern nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren angefertigt werden.

Zu den pensionsahnlichen Verpflichtungen zahlen auch Verpflichtungen aus Vorruhestandsregelungen und
Altersteilzeitvereinbarungen, die nach versicherungsmathematischen Regeln ermittelt wurden. Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste werden direkt erfolgsneutral im Eigenkapital ausgewiesen, die so genannte Korridorlésung wird nicht
angewendet. Langfristige Pensionsriickstellungen werden abgezinst.



Der Berechnung flur Pensionsverpflichtungen liegen zum Bilanzstichtag folgende versicherungsmathematische Annahmen
zugrunde:

2007 2006
Rechnungszinsful3
Inland 5,7% 4,5%
Ausland 6,0% 4,5%
Erwarteter Ertragszins aus Planvermdgen 5,7% 4,5%
Gehaltsdynamik 2,5% 2,5%
Anpassungsrate fir Renten
Dienstvereinbarung 1/ alte Versorgungsverordnung individuell individuell
Neue Versorgungsverordnung 2,5% 2,5%
Dienstvereinbarung 4 2,0% 2,0%
Fluktuation
Alter 20 6 % 6%
Alter 20 - 55 Linear auf 0% Linear auf 0%
fallend fallend
Alter 56 0% 0%
Pensionsalter in Jahren 63 65
Sterblichkeit, Invaliditat etc. Nach den Nach den
Richttafeln 2005 Richttafeln 2005
G G von
von K.Heubeck K. Heubeck

Die Anpassungsrate fir Renten bewegt sich in drei Raten in der Range von 2,0 — 2,5% und dabei ist abhangig von der
Dienstvereinbarung bzw. Versorgungsverordnung sowie von Gehaltssteigerungen.

Auf Basis langfristiger Vermdégensertrage aus Schuldverschreibungen wurde der erwartete Vermdgensertrag fir das
Planvermdgen ermittelt. Hierzu wurden geeignete Risikozuschlage unter Bertlicksichtigung der Planvermogensstruktur auf
Basis von Kapitalmarktrenditen und -erwartungen einbezogen.

IX. Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss der HSH Nordbank AG wird in Euro aufgestellt. Dem Uberwiegenden Teil der in den Konzernabschluss
einbezogenen Einzelabschlisse liegt als funktionale Wahrung der Euro zugrunde. Die Abschlisse einiger
Konzerngesellschaften weisen jedoch eine vom Euro abweichende funktionale Wéhrung auf.

Fur die Umrechnung von in Fremdwéahrung gefiihrten Posten innerhalb der Einzelabschliisse sowie fiir die Umrechnung der
Abschlusse von Konzerngesellschaften, die nicht in Euro bilanzieren, gelten die folgenden Grundsatze:

A) Bilanzielle Abbildung von Fremdwéahrungsgeschaften im Einzelabschluss

Die Zugangsbewertung von Vermdgenswerten und Schulden samtlicher Fremdwahrungsgeschéfte erfolgt zum Kassakurs der
Transaktion.

Bei der Folgebewertung werden monetéare Posten anhand des Kassa-Mittelkurses zum Bilanzstichtag umgerechnet.

Nicht monetéare Posten, welche zum Fair Value bilanziert werden, werden mit dem im Bewertungszeitpunkt glltigen Kassa-
Mittelkurs und sonstige nicht monetéare Posten mit dem historischen Kurs umgerechnet.

Aus der Bewertung von Bilanzposten entstehende Aufwendungen und Ertrage in Fremdwahrung werden anhand der fir die
Umrechnung der betreffenden Posten verwendeten Kurse umgerechnet. Fir alle Gibrigen Aufwendungen und Ertrdge werden
die Transaktionskurse herangezogen.

Bei monetaren und nichtmonetéren Posten werden Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung der Periode erfasst, in der das Ergebnis entstanden ist. Eine Ausnahme bilden die
Wahrungsumrechnungsergebnisse aus der Bewertung von nichtmonetéaren AFS-Finanzinstrumenten, die zum Fair Value
bewertet werden, welche in der Neubewertungsrucklage erfasst werden.

B) Umrechnung von in Fremdwahrung aufgestellten Abschlissen bei Einbeziehung in den Konzernabschluss Vermégenswerte
und Schulden von in Fremdwahrung aufgestellten Abschlissen werden zum Stichtagskurs umgerechnet.

Fur die Umrechnung der Aufwendungen und Ertrage werden Durchschnittskurse der Berichtsperiode verwendet. Mit
Ausnahme der im Einzelabschluss bestehenden Neubewertungsriicklage, die zum Stichtagskurs umgerechnet wird, erfolgt die
Umrechnung des Eigenkapitals zu historischen Kursen.

Die Differenzen, die sich aus dieser Umrechnungsmethodik ergeben, werden in einem separaten Posten des Eigenkapitals
erfasst.



X. Ertragsteuern

Laufende Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen werden anhand der steuerlichen Bestimmungen der jeweiligen Lander
in der H6he angesetzt, in der Zahlungen an bzw. von Steuerbehdrden erwartet werden.

Latente Steuern werden fir alle temporéren Differenzen zwischen den steuerlichen und den sich nach IFRS ergebenden
Wertansatzen gebildet. Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage werden in der Hohe angesetzt, in der eine zuklnftige
Nutzung wahrscheinlich ist. Die Berechnung latenter Steuern wird anhand der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet,
deren Gliltigkeit zu den Zeitpunkten erwartet wird, in denen die latenten Steueranspriiche realisiert werden sollen. Die
Auswirkungen von Steuersatzanderungen auf latente Steuern werden mit Verabschiedung der gesetzlichen Anderung
berlcksichtigt. Aktive latente Steuern werden unter den Ertragsteueranspriichen und passive latente Steuern unter den
Ertragsteuerverpflichtungen ausgewiesen.

Die Aufwendungen und Ertrage aus Steuerlatenzen werden grundsatzlich periodengerecht in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den Ertragsteuern, getrennt von den tatsachlichen Steueraufwendungen und -ertrdgen, erfasst. Dabei
wird die Bilanzierung des zugrunde liegenden Sachverhalts beriicksichtigt. So werden die latenten Steuern erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn der Bilanzposten selbst erfolgswirksam behandelt wird. Eine erfolgsneutrale
Erfassung im Eigenkapital in der Neubewertungsriicklage bzw. Gewinnriicklage erfolgt, wenn der Bilanzposten selbst
erfolgsneutral behandelt wird (IAS 12.61).

(7) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die anhaltenden Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkten fiihrten in den ersten Monaten des Jahres 2008 zu
weiteren Kursverlusten, die voraussichtlich auch das erste Quartal 2008 des HSH Nordbank-Konzerns belasten werden. Die
Bank rechnet mit ergebniswirksamen Bewertungskorrekturen von rund 180 Mio. Euro. Zusatzlich werden voraussichtlich rund
50 Mio. Euro eigenkapitalvermindernd in der Neubewertungsriicklage erfasst.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(8) Zinsuiberschuss

in Mio. € 2007 2006
Zinsertrage aus

Kredit- und Geldmarktgeschéften 8.207 6.499
festverzinslichen Wertpapieren 1.947 1.681
Handelsgeschéften 793 484
derivativen Finanzinstrumente 21.540 14.775
Unwinding 40 58
Laufende Ertrage aus

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 72 71
verbundenen Unternehmen 47 90
Beteiligungen 241 137
sonstigen Anteilen 1 12
Zinsertrage gesamt 32.888 23.807
- davon entfallen auf Finanzinstrumente, die gem. 1AS 39 nicht HFT- oder 9.943 7.899

DFVkategorisiert sind
Zinsaufwendungen fir

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 3.028 2.409
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.393 2.056
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.580 2.639
Nachrangkapital 507 423
Handelsgeschéfte - 8
sonstige Verbindlichkeiten 5 24
derivative Finanzinstrumente 21.773 14.783
Zinsaufwendungen gesamt 31.286 22.342
- davon entfallen auf Finanzinstrumente, die gem. 1AS 39 nicht HFT- oder 8.934 7.064
DFVkategorisiert sind

Zinsuiberschuss 1.602 1.465

Unter den Zinsertrdgen und -aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten werden die Zinsertrage und - aufwendungen
aus Handels- und Sicherungsderivaten ausgewiesen.

Der ZinslUiberschuss enthalt dartber hinaus Ertrage und Aufwendungen aus der Amortisierung der Ausgleichsposten von
Portfolio Fair Value Hedgebeziehungen sowie entsprechende Auflésungsbetrage bei Abgangen von Grundgeschaften, die zum
Ausgleichsposten beigetragen haben.

Daruber hinaus wird der Zinsertrag aus wertgeminderten Forderungen als Aufzinsung des Barwertes mit Hilfe des



urspringlichen Effektivzinssatzes der Forderungen ermittelt (Unwinding).

(9) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

in Mio. € 2007 2006
Aufwand aus der Zufiihrungen zur Risikovorsorge 512 413
Ertrag aus der Auflésungen der Risikovorsorge 506 199
Direkte Abschreibungen 13 15
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 29 18
Aufwand aus der Zufiihrung zu Rickstellungen aus dem Kreditgeschéft 28 11
Ertrag aus der Auflésung von Rickstellungen aus dem Kreditgeschéaft 19 15
Gesamt -1 207

Fur das Nettoergebnis der Risikovorsorge im Geschéftsjahr 2007 ergab sich insgesamt ein Ertrag. Dies ist insbesondere auf
die Auflésung von Portfoliowertberichtigungen aufgrund von erreichten Verbesserungen in den Basel Il Messverfahren
zurlUckzufuihren. Zudem hat die gute Konjunkturentwicklung positiven Einfluss auf die Einzelrisikovorsorge.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft fur bilanzielle Geschafte bezieht sich ausschlie3lich auf Forderungen, die als loans and
receivables, LAR, kategorisiert sind.

Ertrage und Aufwendungen aus der Zufiihrungen und Auflésungen von Ruckstellungen aus dem Kreditgeschaft sind der
Klasse ,,Auflerbilanzielles Geschéaft” zugeordnet.

(10) Provisionsuberschuss

in Mio. € 2007 2006
Provisionsertrage Kreditgeschéft 193 202
Provisionsertrage Wertpapiergeschaft 75 73
Provisionsertrage Burgschaftsgeschaft 44 41
Provisionsertrage Auslandsgeschaft 21 36
Provisonsertrage Zahlungs- und Kontenverkehr 7 8
Sonstige Gebiihren und Provisionsertrage 114 106
Summe Provisionsertrage 454 466
Provisionsaufwendungen Kreditgeschaft 13 8
Provisionsaufwendungen Wertpapiergeschaft 45 48
Provisionsaufwendungen Birgschaftsgeschéaft 16 12
Provisionsaufwendungen Auslandsgeschaft 3 3
Provisionsaufwendungen Zahlungs- und Kontenverkehr 2 1
Sonstige Provisionsaufwendungen 49 43
Summe Provisionsaufwendungen 128 115
Gesamt 326 351

Die Provisionsaufwendungen und -ertréage beinhalten auch Aufwendungen und Ertrdge aus Finanzinstrumenten der IAS 39-
Kategorien designated at fair value, DFV, und held for trading, HFT. Auf nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
Finanzinstrumente entfallen 312 Mio. Euro (Vorjahr: 329 Mio. Euro) des Provisionsergebnisses.

Auf erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente entfallen 14 Mio. Euro (Vorjahr: 22 Mio. Euro) des
Provisionstiberschusses.

(11) Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen
Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhé&ngen erfolgt der Ausweis der dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden

Werténderung fur designierte Grund- und Sicherungsgeschéfte in effektiven Hedgebeziehungen. Die Position enthélt die
entsprechenden Ergebnisbeitrage aus Micro Fair Value Hedgebeziehungen und Portfolio Fair Value Hedgebeziehungen.

in Mio. € 2007 2006
Fair Value Anderungen aus Sicherungsgeschéften -335 -765
- Micro Fair Value Hedge -29 -202
- Portfolio Fair Value Hedge -306 -563
Fair Value Anderungen aus Grundgeschéaften 322 798
- Micro Fair Value Hedge 41 204
- Portfolio Fair Value Hedge 281 594
Gesamt -13 33

(12) Handelsergebnis



Das Handelsergebnis umfasst alle realisierten und unrealisierten Bewertungsergebnisse aus den finanziellen
Vermoégenswerten und den finanziellen Verpflichtungen des Handelsbestandes, d. h. der Finanzinstrumente held for trading,
HFT. Daneben werden auch die realisierten und unrealisierten Bewertungsergebnisse aus Finanzinstrumenten designated at

fair value, DFV, ausgewiesen.

Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung werden ebenfalls grundsatzlich in diesem Posten der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst. Die Zinserfolge der Bestande der IAS 39-Kategorien designated at fair value, DFV, und held for
trading, HFT, werden im Zinsiberschuss ausgewiesen. Die Devisengeschéafte und Commodities sind in den Sonstigen

Produkten enthalten.

in Mio. €

Ergebnisse aus Handelsbestanden, HFT

Fair Value Anderungen

Realisiertes Ergebnis

Summe

Ergebnisse aus designierten Bestanden, DFV
Fair Value Anderungen

Realisiertes Ergebnis

Summe

Gesamt

in Mio. €

Ergebnisse aus Handelsbestanden, HFT

Fair Value Anderungen

Realisiertes Ergebnis

Summe

Ergebnisse aus designierten Bestéanden, DFV
Fair Value Anderungen

Realisiertes Ergebnis

Summe

Gesamt

Aufgrund der aktuellen Krise auf den Finanzmarkten entsteht im Geschéftsjahr 2007 ein negatives Handelsergebnis.Im

Schuldverschreibungen

und Zinsderivate
2007

-561
558
-3

-921

20

-901

-904

Sonstige Produkte
2007

161
136
297

2006
-11
275
264
-263

-263

2006
84
84
-3

-3
81

Aktien und
Aktienderivate

2007

2
20
22

-11

1

-10

12
Gesamt

2007

-398
714
316

-927

20
-907
-5901

2006

60
25
85

2
87
2006

133
300
433

-264

-264
169

Geschéftsjahr entfallen 17 Mio. Euro (Vorjahr: 1 Mio. Euro) der Fair Value Anderungen der finanziellen Vermégenswerte der
IAS 39-Kategorie designated at fair falue, DFV, nicht auf Marktzinsdnderungen, sondern auf Anderungen des Credit Spread.

Kumulativ ist ein Betrag von 24 Mio. Euro (Vorjahr: 7 Mio. Euro) auf die Credit Spread Anderungen zuriickzufiihren.

(13) Ergebnis aus Finanzanlagen

Neben realisierten Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen der Kategorien loans and receivables, LAR, und available for

sale, AFS, werden hier die Abschreibungen und Zuschreibungen im Rahmen von Wertminderungen bzw. —aufholungen

ausgewiesen. Bei Finanzanlagen der 1AS 39-Kategorie available for sale, AFS, werden Zuschreibungen nur bei Schuldtiteln
und nur maximal bis zur Hohe der Anschaffungskosten erfolgswirksam vorgenommen.

in Mio. €

available for sale - Bestande, AFS

- realisierte Gewinne/Verluste

- Abschreibungen

- Zuschreibungen

Summe

loans and receivables - Bestande, LAR

- realisierte Gewinne/Verluste

- Abschreibungen

Summe

Zufuihrung zur Portfoliowertberichtigung
Auflésung von Portfoliowertberichtigung
Gesamt

Der Anstieg der Wertminderungen beruht auf erhdhten Abschreibungen auf das Credit Investment-Portfolio infolge der

2007

185
88
5
102

21
458
-437
14

7
-342

2006

264
80
19

203

derzeitigen Finanzkrise. Bei der Bewertung wurden konservative Wertansatze zugrunde gelegt. Eine genaue Beschreibung
der Bewertungsansétze ist in den Bilanzierungs- und Bewertungsansatzen dargestellt.



(14) Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand setzt sich zusammen aus dem Personalaufwand, dem Sachaufwand und den Abschreibungen auf
Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermdgenswerte:

in Mio. € 2007 2006
Personalaufwand 498 428
Sachaufwand 441 394
Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermdgenswerte 45 43
Gesamt 984 865

In den Abschreibungen sind keine Abschreibungen auf Geschafts- und Firmenwerte enthalten. Diese Wertminderungen sind
im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Personalaufwand:

in Mio. € 2007 2006
Lohne und Gehélter 425 374
Soziale Abgaben 44 41
Aufwendungen fir Altersvorsorge und Unterstiitzung 29 13
Gesamt 498 428

Detaillierte Informationen zu Aufwendungen fir Altervorsorge und Unterstiitzung werden in Note (38) dargestellt.

Sachaufwand:

in Mio. € 2007 2006
EDV-Kosten 137 97
Aufwendungen fur im Rahmen von Operating Lease genutze Vermdgenswerte 65 44
Raumkosten 50 53
Kosten fir externe Dienstleistungen und Projektarbeiten 45 49
Pflichtbeitrage, sonstige Verwaltungsaufwendungen und

gesellschaftsrechtliche Aufwendungen 42 46
Kosten fiir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Reprasentation 24 16
Arbeitsplatzkosten 17 28
Kosten flir Rechtsberatung 12 10
Kosten fur Abschlussprifungen 6 2
Ubriger Sachaufwand 43 49
Gesamt 441 394

Auf Investment Properties, mit denen Mieteinnahmen erzielt wurden, entfallen 5 Mio. Euro (Vorjahr: 2 Mio. Euro) des
Sachaufwandes. In den Geschaftsjahren 2006 und 2007 gab es keine Sachaufwendungen flir Investment Properties, mit
denen keine Mieteinnahmen erzielt wurden.

Die Abschreibungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerte:

in Mio. € 2007 2006
PlanméaRige Abschreibung auf Betriebs- und Geschéaftsausstattung 10 13
PlanmaRige Abschreibung auf Immobilien 7 2
AuRerplanméaBige Abschreibung auf Immobilien 6 4
PlanméaRige Abschreibungen auf erworbene Software 17 23
PlanmaRige Abschreibungen auf selbsterstellte Software 4

PlanméaRgie Abschreibung auf Leasingvermégen 1 1
Gesamt 45 43

Von den planmaRigen Abschreibungen auf Immobilien entfallen 6 Mio. Euro (Vorjahr: 1 Mio. Euro) auf Investment
Properties, von den auBerplanméaRigen Abschreibungen auf Immobilien entfallen 6 Mio. Euro (Vorjahr: 3 Mio. Euro) auf
Investment Properties.

(15) Sonstiges betriebliches Ergebnis

in Mio. € 2007 2006
Ertrage aus der Auflosung sonstiger Riickstellungen und Verbindlichkeiten 54 39
Ertrage aus Spielbanken 34 39

Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte 6 17



Ertrdge aus dem Leasinggeschaft 2 2

Ergebnis aus dem Abgang von Vermégenswerten des Sachanlagevermdgens -2 -7
Ubrige Ertrage und Aufwendungen (saldiert) 67 24
Gesamt 149 80

In der Position Ubriges Ergebnis sind unter anderem Mietertrage aus Investment Properties in Hohe von 16 Mio. Euro
(Vorjahr: 4 Mio. Euro) enthalten.

(16) Steuern vom Einkommen und Ertrag

in Mio. € 2007 2006
Laufende Ertragsteuern
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag

Inland 107 133
Ausland 108 129
Gewerbeertragsteuer

Inland 93 60
Ausland 10 11
Gesamt laufende Ertragsteuern 318 333
Ertragsteuern Vorjahre -72 3
Gesamtergebnis aus laufenden Ertragsteuern 246 336
Ergebnis aus latenten Ertragsteuern

aus temporaren Differenzen -378 27
Gesamtergebnis aus latenten Ertragsteuern -378 27
Gesamt -132 363

Sowohl 2007 als auch im Vorjahr gab es keinerlei latente Steuereffekte aufgrund von Abwertungen oder Aufhebung von
friiheren Abwertungen eines latenten Steueranspruches.

Der Steueraufwand hat sich wie folgt entwickelt:

in Mio. €/ in % 2007 2006
Ergebnis nach Steuern 280 832
Ertragsteuern -132 363
Ergebnis vor Steuern 148 1.195
Anzuwendender Steuersatz 39,93% 39,93%
Rechnerische Ertragsteuer 59 477
Steuereffekte aufgrund

abweichender Effektivsteuerséatze im In- und Ausland 126 -93
steuerfreier Ertrage -427 -416
nicht abzugsfahiger Aufwendungen 92 286
gewerbesteuerlicher Korrekturen 62 89
bisher nicht beriicksichtigter steuerlicher Verluste -44 69
Steuern aus Vorjahren -104 -
von Steuersatzanderungen 109 -
sonstiger Sachverhalte -5 -49
Gesamtsteueraufwand -132 363

Bei der Steuerberechnung 2007 wurde flr die latenten Steuern aufgrund einer in 2008 anstehenden Steuersatzanderung ein
Steuersatz von 31,63 % gegenuber 39,93 % im Vorjahr verwendet. Aus der Anderung dieses Steuersatzes ergeben sich
Steuereffekte in den latenten Steuern von 109 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Mio. Euro). Fur die tatsachlichen Steuern ergaben sich
keine Effekte aus Steuersatzanderungen.

(17) Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten

Die Nettogewinne und -verluste werden entsprechend IFRS 7 je IAS 39-Kategorie dargestellt. In den Nettogewinnen und -
verlusten von Finanzinstrumenten sind als ergebniserhthende Komponenten Wertaufholungen, Auflésung von
Wertberichtigungen, Ertrage aus der Verauferung und Ertrdge aus der Neubewertung sowie Wechselkursanderungen
enthalten. Ergebnismindernde Bestandteile sind unrealisierte Aufwendungen, insbes. durch Wechselkurséanderungen, im
Rahmen der Verauflerung entstandene Aufwendungen, Aufwendungen aus der Neubewertung und Wertberichtigungen.
Aus Finanzinstrumentengegliedert nach Kategorien gem. IAS 39 - ergeben sich folgende Nettogewinne und - verluste:

in Mio. € 2007 2006



Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten

held for trading, HFT 316 433
available for sale, AFS 102 203
designated at fair value, DFV -907 -264
loans and receivables, LAR -437 -34
Gesamt -926 338

Die erfolgswirksame Auflésung der im Eigenkapital kumulierten Fair Value Anderungen aus Finanzinstrumenten der 1AS 39-
Kategorie available for sale, AFS, aufgrund von Wertberichtigungen und Verkaufen wird in der Note (43) dargestellt.

(18) Ergebnis je Aktie

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird der Konzernjahresuiberschuss durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl
der innerhalb des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt.

2007 2006
Konzernjahresiiberschuss (Mio. €) 285 830
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Stammaktien (Mio. Stiick) 63 62
Ergebnis je Aktie (€) 4,56 13,33

Der errechnete Gewinn je Aktie basiert auf dem Konzernjahresuberschuss nach Bericksichtigung der konzernfremden
Gesellschaftern zustehenden Gewinne bzw. Verluste. Der Berechnung wurden ungerundete Werte zugrunde gelegt. Zum
Stichtag befanden sich keine Wandel- oder Optionsrechte flir Anteile an Konzerngesellschaften im Umlauf, daher entspricht
das verwasserte Ergebnis je Aktie dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

Erlauterungen zur Bilanz

(19) Barreserve

in Mio. € 2007 2006
Kassenbestand 13 11
Guthaben bei Zentralnotenbanken 664 452
- davon: bei der Deutschen Bundesbank 538 405
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie

ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 490 446
- davon: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 236 246
Wechsel 30 29
Gesamt 1.197 938

(20) Forderungen an Kreditinstitute

2007 2006
in Mio. € Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Taglich fallig 3.554 3.427 6.981 1.137 2.476 3.613
Andere Forderungen 12.798 8.762 21.560 13.089 12.140 25.229
Gesamt vor Risikovorsorge 16.352 12.189 28.541 14.226 14.616 28.842
Risikovorsorge 7 - 7 16 1 17
Gesamt nach Risikovorsorge 16.345 12.189 28.534 14.210 14.615 28.825

Von den Forderungen an Kreditinstituten sind nach den nachsten zwoélf Monaten 9.806 Mio. Euro (Vorjahr: 13.464 Mio.
Euro) fallig. In den Forderungen an Kreditinstitute sind Geldmarktgeschéfte in Hohe von 2.655 Mio. Euro (Vorjahr: 6.116
Mio. Euro) enthalten.Informationen zu Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéafte werden in Note (52) dargestellt.

(21) Forderungen an Kunden

2007 2006
in Mio. € Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Privatkunden 3.242 722 3.964 3.611 534 4.145
Firmenkunden 40.919 50.678 91.597 42.878 44.796 87.674
Offentliche Haushalte 8.964 950 9.914 8.780 716 9.496
Gesamt vor Risikovorsorge 53.125 52.350 105.475 55.269 46.046 101.315
Risikovorsorge 1.479 68 1.547 1.751 52 1.803
Gesamt nach Risikovorsorge 51.646 52.282 103.928 53.518 45.994 99.512

Nach den néchsten zwolf Monaten sind 76.295 Mio. Euro (Vorjahr: 72.140 Mio. Euro) der Forderungen an Kunden fallig. In



den Forderungen an Kunden sind Forderungen aus dem Finanzierungsleasinggeschaft in Héhe von 97 Mio. Euro (Vorjahr: 69
Mio. Euro) enthalten. Der Bruttoinvestitionswert der Leasingverhaltnisse betragt 133 Mio. Euro (Vorjahr: 105 Mio. Euro).

in Mio. € 2007 2006
Kommunalkredite 9.296 8.339
durch Grundpfandrechte gesicherte Forderungen 16.019 14.997
durch Schiffspfandrechte gesicherte Forderungen 17.646 16.797
Sonstige Forderungen 62.514 61.182
Gesamt 105.475 101.315

In den Forderungen an Kunden sind Geldmarktgeschéfte in Hohe von 38 Mio. Euro (Vorjahr: 173 Mio. Euro) enthalten.

Informationen zu Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéften werden in Note (52) dargestellt. Weitere
Informationen zum Leasinggeschéft sind in Note (51) dargestelit.

(22) Risikovorsorge

in Mio. € 2007 2006
Forderungen an Kreditinstitute 7 17
Forderungen an Kunden 1.547 1.803
Risikovorsorge fur Bilanzpositionen 1.554 1.820
Rickstellungen im Kreditgeschaft 43 37
Gesamt 1.597 1.857

0 Die Entwicklung des Bestandes an Risikovorsorge fur Kreditinstitute im Geschéftsjahr stellt sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen

in Mio. € 2007 2006 2007 2006
Stand 01. Januar 4 6 13 15
Auflésungen 1 1 6 2
Verbrauch 3 1 - -
Stand 31. Dezember 0 4 7 13
Gesamt
in Mio. € 2007 2006
Stand 01. Januar 17 21
Auflésungen 7 3
Verbrauch 3 1
Stand 31. Dezember 7 17

Die Entwicklung des Bestandes an Risikovorsorge fur Kunden im Geschéftsjahr stellt sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen

in Mio. € 2007 2006 2007 2006
Stand 01. Januar 1.281 1.476 522 454
Zufuhrungen 510 328 2 85
Auflésungen 401 179 98 17
Verbrauch 227 287 - -
Umbuchungen - 2 - -
Unwinding -40 -58 - -
Wechselkurséanderungen -2 -1 - -
Stand 31. Dezember 1.121 1.281 426 522
Gesamt
in Mio. € 2007 2006
Stand 01. Januar 1.803 1.930
Zufuhrungen 512 413
Auflésungen 499 196
Verbrauch 227 287
Umbuchungen - 2
Unwinding -40 -58
Wechselkurséanderungen -2 -1
Stand 31. Dezember 1.547 1.803



Die offen ausgewiesenen Wertberichtigungen betreffen ausschlieflich Forderungen, die als loans and receivables, LAR,
klassifiziert wurden. Das Gesamtvolumen der im Geschéftsjahr 2007 wertberichtigten Kredite betragt 2.244 Mio. Euro
(Vorjahr: 2.253 Mio. Euro).

(23) Positive Marktwerte der Hedge Derivate

In diesem Posten werden die Marktwerte von Derivaten ausgewiesen, die einen positiven Zeitwert aufweisen und im Hedge
Accounting eingesetzt sind. Als Sicherungsinstrumente werden derzeit ausschlief3lich Zins- und Zinswéhrungsswaps
bertcksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge Accounting designiert, enthalt dieser Posten den entsprechenden Anteil
am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in diesen Féllen im Posten Handelsaktiva ausgewiesen.

in Mio. € 2007 2006
Positive Marktwerte der Derivate aus Micro Fair Value Hedgebeziehungen 231 288
Positive Marktwerte der Derivate aus Portfolio Fair Value Hedgebeziehungen 1.071 707
Gesamt 1.302 995

Nach den nachsten zwolf Monaten werden Bestande in Hohe von 1.262 Mio. Euro (Vorjahr: 963 Mio. Euro) der Positiven
Marktwerte der Hedge Derivate fallig.

(24) Handelsaktiva

Unter den Handelsaktiva werden ausschlief3lich finanzielle Vermégenswerte der Kategorie held for trading, HFT,
ausgewiesen. Diese umfassen zu Handelszwecken gehaltene origindre Finanzinstrumente, vor allem Aktien, verzinsliche
Wertpapiere, Schuldscheindarlehen sowie Devisen inklusive anteiliger Zinsen, darliber hinaus sonstige Handelsbestéande wie
Edelmetalle. Ferner zéhlen hierzu Derivate mit positivem Marktwert, die nicht als Hedge Derivat designiert sind.

in Mio. € 2007 2006
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Geldmarktpapiere

von anderen Emittenten, davon 369 1.009
bdérsenfahige und bdrsennotierte 325 999
bdrsenféahige und nicht bdrsennotierte 44 10
Geldmarktpapiere gesamt 369 1.009
Anleihen und Schuldverschreibungen

von offentlichen Emittenten, - davon 3.000 3.609
borsenfahige und borsennotierte 3.000 3.609
von anderen Emittenten, davon 10.804 13.428
borsenfahige und borsennotierte 8.991 13.184
bdrsenfahige und nicht borsennotierte 1.813 244
Anleihen und Schuldverschreibungen gesamt 13.804 17.037
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, - davon

bdrsenfahige und bdrsennotierte 137 94
bdrsenfahige und nicht bérsennotierte 34 1
nicht borsenfahige 3 5
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere gesamt 174 100
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

Zinsbezogene Geschafte 6.479 4.454
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.948 1.033
Ubrige Geschéfte 420 314
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten gesamt 8.847 5.801
Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen des Handelsbestandes 1.061 2.082
Gesamt 24.255 26.029

Von den Handelsaktiva werden nach den néchsten zwolf Monaten Bestande in Héhe von 15.781 Mio. Euro (Vorjahr: 17.732
Mio. Euro) fallig. Informationen zu Wertpapierleihe und -pensionsgeschéften werden in Note (52) dargestellt.

(25) Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden insbesondere Bestdnde der Kategorie available for sale, AFS, darliber hinaus auch
Wertpapiere der Kategorien loans and receivables, LAR, sowie designated at fair value, DFV, ausgewiesen.

Dies umfasst jeweils nicht zu Handelszwecken gehaltene Schuldverschreibungen, Aktien, festverzinsliche und nicht
festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen, nicht konsolidierte Anteile an verbundenen Unternehmen und Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nicht quotal konsolidiert bzw. nicht at equity angesetzt
werden.



in Mio. €

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, - davon
bdrsenfahig und borsennotiert

bérsenféhig und nicht boérsennotiert

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, - davon
bdrsenfahig und borsennotiert

bérsenfahig und nicht bdrsennotiert

Beteiligungen, - davon

borsenféhig und bdérsennotiert

borsenféhig und nicht bérsennotiert

Anteile an verbundenen Unternehmen, - davon

borsenfahig und bdérsennotiert

bdrsenfahig und nicht bérsennotiert

Gesamt

2007
39.438
17.702
21.736

1.770
274
1.188
1.951
66

21

150

2

47
43.309

2006
33.229
17.714
15.515

2.222
436
1.497
872
15
273

36.596

Der Anstieg der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere im Vergleich zum Vorjahr ist auf den
Aufbau zusatzlicher Bestande bei der HSH Nordbank sowie die Ausweitung des Konsolidierungskreises zurtickzufiihren. Bei
den Beteiligungen ist der Anstieg im Wesentlichen auf zwei Gesellschaften zuriickzufiihren, an denen sich die Bank im

Rahmen strukturierter Transaktionen beteiligt hat.

Auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere bestehen Portfoliowertberichtigungen in Hohe von 14
Mio. Euro (Vorjahr: 7 Mio. Euro). Darlber hinaus wurden Wertberichtigungen auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche
Wertpapiere in Hohe von 522 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Mio. Euro) vorgenommen, die fast ausschlieBlich auf die aktuelle
Finanzmarktkrise zuriickzuftihren sind. Die Veranderungen der Einzel- und Portfoliowertberichtigungen werden direkt im

Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst.

Von den Finanzanlagen werden nach zwélf Monaten Bestande in Hohe von 35.756 Mio. Euro (Vorjahr: 33.057 Mio. Euro)

fallig.

Informationen zu Wertpapierleihe und -pensionsgeschéaften werden in Note (52) dargestellt.

Nachfolgend ist die Entwicklung der Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen dargestellt.

in Mio. €

Anschaffungskosten Stand 01. Januar 2007
Zugange

Abgéange

Umbuchungen
Wechselkursénderungen
Konsolidierungskreisanderungen

Stand 31. Dezember 2007
Abschreibungen Stand 01. Januar 2007
Zugange
Konsolidierungskreisanderungen

Stand 31. Dezember 2007

Buchwert Stand 31. Dezember 2007
Buchwert Stand 01. Januar 2007

in Mio. €

Anschaffungskosten Stand 01. Januar 2006
Zugange

Abgange

Umbuchungen

Wechselkursanderungen
Konsolidierungskreisanderungen

Stand 31. Dezember 2006

Abschreibungen Stand 01. Januar 2006
Zugange

Beteiligungen

936
1.260
161
-3

-3
-20
2.015
64

16
-16
64
1.951
872

Beteiligungen
999

228

242

97

-1

49

936

31

73

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

274
102
126

5

273

Anteile an
verbundenen
Unternehmen
408

109

173

39

-31

274

15

6



Abgéange 13 11

Umbuchungen 47 9
Konsolidierungskreisanderungen 20 -
Stand 31. Dezember 2006 64 1
Buchwert Stand 31. Dezember 2006 872 273
Buchwert Stand 01. Januar 2006 968 393

Die Umbuchungen in den Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen beinhalten im Wesentlichen
Umgliederungen von Beteiligungen und Unternehmensanteilen, welche zur VerauRerung vorgesehen werden.

Zum 31. Dezember 2007 ist dies eine Beteiligung in Hohe von 2 Mio. Euro (Vorjahr: 80 Mio. Euro). Im Vorjahr sind sowohl

Beteiligungen als auch Unternehmensanteile zur Veraul3erung vorgesehen. Dariiber hinaus gab es Umgliederungen zwischen
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen, die ebenfalls in den Umbuchungen enthalten sind in H6he von 5
Mio. Euro (Vorjahr: 13 Mio. Euro).

Der HSH Nordbank-Konzern hélt Anteile an 83 assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die aufgrund von
unwesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage nicht nach der at-Equity-Methode konsolidiert,
sondern nach IAS 39 als Beteiligung bilanziert werden. Diese kdnnen der vollstandigen Anteilsbesitzliste, welche gemalt §§
313 Abs. 2, 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB im elektronischen Bundesanzeiger (www.ebundesanzeiger.de) verdffentlicht ist,
entnommen werden. Nachfolgend sind Finanzinformationen zu den assoziierten Unternehmen des HSH Nordbank-Konzerns

dargestellt:

in Mio. € 2007 2006
Summe der Vermdgenswerte 2.690 2.491
Summe der Verpflichtungen 1.856 1.830
Jahresuiberschuss/-fehlbetrag 9 -6
(26) Immaterielle Vermogenswerte
Unter den Immateriellen Vermogenswerten werden selbst erstellte und erworbene Software sowie erworbene Geschéafts-
oder Firmenwerte bilanziert.
in Mio. € 2007 2006
Geschéfts- oder Firmenwerte 272 239
Software 68 61
- davon selbst erstellte Software 40 29
- davon erworbene Software 28 32
Gesamt 340 300
Die Buchwerte der immateriellen Vermdgenswerte entwickelten sich wie nachfolgend dargestellt.

Geschéftsoder
in Mio. € Firmenwert Software Gesamt
Anschaffungskosten Stand 01. Januar 2007 256 166 422
Zugange 14 27 41
Konsolidierungskreisanderungen 25 - 25
Stand 31. Dezember 2007 295 193 488
Abschreibungen Stand 01. Januar 2007 17 105 122
Zugange 6 21 27
Abgange - 1 1
Stand 31. Dezember 2007 23 125 148
Buchwert Stand 31. Dezember 2007 272 68 340
Buchwert Stand 01. Januar 2007 239 61 300

Geschéftsoder
in Mio. € Firmenwert Software Gesamt
Anschaffungskosten Stand 01. Januar 2006 256 130 386
Zugange - 43 43
Abgange - 7 7
Stand 31. Dezember 2006 256 166 422
Abschreibungen Stand 01. Januar 2006 - 85 85
Zugange 17 23 4.0
Abgange - 5 5
Umbuchungen - -2 -2
Stand 31. Dezember 2006 17 105 122



Buchwert Stand 31. Dezember 2006 239 61 300
Buchwert Stand 01. Januar 2006 256 45 301

Die Zugéange bei den Geschafts- oder Firmenwerten resultieren zum einen aus der Erstkonsolidierung der Hamborner AG.

Daruber hinaus erhéhte sich der Goodwill der HGA Capital GmbH dadurch, dass die am 01. Januar 2003 erworbene und
zuvor nicht konsolidierte Tochtergesellschaft HGA Management Investor und Anlage GmbH auf sie verschmolzen wurde.

Fur die bestehenden Geschéfts- oder Firmenwerte wurden zur Uberprifung der Werthaltigkeit Impairmenttests durchgefihrt,
aus denen sich ein Abschreibungsbedarf in Hohe von 6 Mio. Euro (Vorjahr: 17 Mio. Euro) ergab. Die Abschreibung im
Geschaftsjahr 2007 entféllt ausschliefilich auf einen Firmenwert im Einzelabschluss der Corporate Finance A/S, der nicht
mehr werthaltig ist und daher vollstandig abgeschrieben wurde. Die Gesellschaft stellt ihre Geschaftstatigkeit ein und wird
zum 01. Januar 2008 entkonsolidiert. Die Abschreibungen im Geschaftsjahr 2006 betreffen ausschlieflich die Spielbanken
Gruppe. Grund fur die Abschreibung ist eine voraussichtliche Verschlechterung der Ertragslage. Der Wert der Gesellschaften
der Spielbanken Gruppe als Zahlungsmittel generierende Einheit wurde auf der Basis einer Unternehmensbewertung nach
der Ertragswertmethode ermittelt.

(27) Sachanlagevermdgen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Unter diesem Posten werden Grundstiicke und Gebaude, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen und Leasinggegenstéande aus
Operating Lease als Leasinggeber ausgewiesen. In der folgenden Tabelle werden Angaben zum Sachanlagevermogen
dargestellt:

in Mio. € 2007 2006
Grundstiicke und Gebé&ude 49 49
Betriebs- und Geschaftsausstattung 49 34
Leasinggegensténde 19 22
Gesamt 117 105

Weitere Informationen zu den Leasingverhaltnissen werden in Note (51) dargestellt.

Unter der Position als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties) werden Immobilien ausgewiesen, die
zur Erzielung von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen
Geschaftstatigkeit genutzt werden. In 2007 ist der Bestand an Investment Properties durch die Erstkonsolidierung der
Hamborner AG im Vergleich zum Vorjahr stark angestiegen.

in Mio. € 2007 2006
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 258 33
Gesamt 258 33

Der Fair Value der Investment Properties betragt 282 Mio. Euro (Vorjahr: 48 Mio. Euro).

Die Entwicklung der Sachanlagen inklusive der Leasinggegenstande aus Operating Lease als Leasinggeber und die
Entwicklung der Investment Properties stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar.

Grundstiicke Betriebs- und Investment Leasinggegenstande
in Mio. € und Gebaude Geschéaftsaustattung Properties
Anschaffungskosten Stand 01. Januar 2006 56 96 49 27
Zugange - 14 - -
Abgange - 35 - -
Umbuchungen - -7 - -
Wechselkurséanderungen - - - -3
Stand 31. Dezember 2006 56 82 49 24
Abschreibungen Stand 01. Januar 2006 5 55 12 1
Zugange 2 13 4 1
Abgéange - 27 - -
Umbuchungen - -7 -
Stand 31. Dezember 2006 7 48 16 2
Buchwert Stand 31. Dezember 2006 49 34 33 22
Buchwert Stand 01. Januar 2006 51 41 37 26

Grundstucke Betriebs- und Investment Leasinggegenstande
in Mio. € und Gebaude Geschéftsaustattung Properties
Anschaffungskosten Stand 01. Januar 2007 56 82 49 24
Zugange 1 27 115 -

Abgénge 1 6 29 -



Umbuchungen - 1 45

Wechselkursanderungen - -1 - -3
Konsolidierungskreisanderungen 1 - 213 -
Stand 31. Dezember 2007 57 101 303 21
Abschreibungen Stand 01. Januar 2007 7 48 16 2
Zugange 1 10 12 1
Abgange - 6 10 -
Umbuchungen - 1 14 -
Wechselkursanderungen - - - -1
Konsolidierungskreisanderungen - 1 41 -
Stand 31. Dezember 2007 8 52 45 2
Buchwert Stand 31. Dezember 2007 49 49 258 19
Buchwert Stand 01. Januar 2007 49 34 33 22
Die Abgange bei den Investment Properties beinhalten Abgénge von zwei Immobilien durch VerauRerung in H6he von 19
Mio. Euro und die Umgliederung von mehreren Immobilien der Hamborner AG in Héhe von 31 Mio. Euro, welche in 2008
veraulRRert werden sollen und somit in der Bilanz unter der Position zur VerduRBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
ausgewiesen werden.
(28) zur VeraulRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche
Als zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogensgegenstéande werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen,
welches nach 1AS 39 bilanziert wurde, sowie einige friher als Investment Properties bilanzierte Mietimmobilien ausgewiesen.
Fur den bilanziellen Ansatz der Vermogenswerte wurden die Buchwerte (bernommen, da diese zum Bilanzstichtag niedriger
als der Fair Value abziglich der erwarteten VerauRerungskosten waren.
Demzufolge ergab sich aus der Umgliederung kein ergebniswirksamer Effekt.
Die im Vorjahr zur VerauBerung vorgesehenen Beteiligungen sind in 2007 Gberwiegend veraul3ert worden. Aufgrund einer
unerwarteten Anderung des Marktumfeldes wurde eine Beteiligung in 2007 nicht verauRert. Der Verkauf der Beteiligung ist
fir 2008 angestrebt. Bei einer weiteren Beteiligung gab es Teilverkdufe. Fir den verbleibenden Beteiligungswert besteht
keine weitere VerauRerungsabsicht, so dass dieser Buchwert wieder unter den Finanzanlagen ausgewiesen wird.
Die zur Veraulierung gehaltenen langfristigen Vermodgenswerte gliedern sich zum Bilanzstichtag wie folgt auf:

langfristige Vermogenswerte Gesamt
in Mio. € 2007 2006 2007 2006
Finanzanlagen 34 80 34 80
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 31 - 31 -
Gesamt 65 80 65 80
(29) Laufende Ertragsteueranspriiche
in Mio. € 2007 2006
Inland 308 183
Ausland 29 18
Gesamt 337 201
(30) Latente Steueranspriiche
Aufgrund temporéarer Unterschiede in den folgenden Bilanzpositionen sowie steuerlicher Verlustvortrdge wurden latente
Steuern gebildet:
Aktiva
in Mio. € 2007 2006
Forderungen an Kreditinstitute 2.249 270
Forderungen an Kunden 56 9
Risikovorsorge 473 72
Handelsaktiva 25 4
Positive Marktwerte der Hedge Derivate - 1
Positiver Ausgleichposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 7 8
Finanzanlagen 5.485 1.116
Sachanlagen 2 2

Sonstige Vermdgensgegenstande 729 518



Passiva
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten -

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7
Verbriefte Verbindlichkeiten 168
Handelspassiva 2.030
Negative Marktwerte der Hedge Derivate 313
Negativer Ausgleichposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge -
Ruckstellungen 74
Sonstige Passiva 200
Steuerliche Verlustvortrage 263
Gesamt 12.081
Saldierung mit passiven latenten Steuern -11.266
Gesamt 815

204
124
201
512
181
128
171
287
54
3.862
-3.452
410

Es bestanden zum Abschlussstichtag keine nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage (Vorjahr: 262 Mio. Euro), fur die

keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden.

Von den latenten Steueranspriichen entfallen 554 Mio. Euro (Vorjahr: 404 Mio. Euro) auf das Inland und 261 Mio. Euro

(Vorjahr: 6 Mio. Euro) auf das Ausland.

(31) Sonstige Aktiva

Unter den sonstigen Aktiva werden alle nicht einem der Gbrigen Aktivposten zuzuordnenden Vermdgenswerte ausgewiesen.

Die sonstigen Aktiva setzen sich am Bilanzstichtag aus folgenden Posten zusammen:

in Mio. € 2007
Forderungen an Beteiligungsunternehmen und verbundene Unternehmen 87
Sonstige Forderungen aus Wertpapier-Kommissionsgeschéaften 45
Forderungen fur Fondsgeschéfte 23
Aktive Rechnungsabgrenzung 31
Mieterdarlehen 7

Einzugspapiere -
Voriubergehend erworbene Grundstiicke und Gebaude -
Sonstige Vermdgenswerte 236
Gesamt 429

Bestande in Hohe von 8 Mio. Euro (Vorjahr: 12 Mio. Euro) werden nach Uber zwdlf Monaten fallig.

(32) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

2007
in Mio. € Inland Ausland Gesamt
Taglich fallig 2.243 2.770 5.013
Andere befristete Verbindlichkeiten 35.309 17.442 52.751
Gesamt 37.552 20.212 57.764
in Mio. € Ausland
Taglich fallig 3.395
Andere befristete Verbindlichkeiten 19.792
Gesamt 23.187

Besténde in Hohe von 18.192 Mio. Euro (Vorjahr: 19.625 Mio. Euro) werden frihestens nach zwdlf Monaten féllig.

2006

19

75

231
337

Inland
2.747
24.096
26.843
2006
Gesamt
6.142
43.888
50.030

Im Rahmen von echten Pensionsgeschéften bestehen Verbindlichkeiten in H6he von 9.428 Mio. Euro (Vorjahr: 2.154 Mio.

Euro).

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkeiten, welche zum Fair Value designiert wurden und deren

Nennwert, der den vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt bezeichnet, belduft sich im

Geschéftsjahr 2007 auf 9 Mio. Euro (Vorjahr: -31 Mio. Euro).
(33) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Nachfolgend werden die Verbindlichkeiten gegentber Kunden nach Kundengruppen dargestellt:



in Mio. €
Firmenkunden
Offentliche Haushalte
Privatkunden
Sonstige

Gesamt

in Mio. €

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von 3 Monaten

von mehr als 3 Monaten

Andere Verbindlichkeiten

taglich fallig

befristete Verbindlichkeiten

Gesamt

in Mio. €

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von 3 Monaten

von mehr als 3 Monaten

Andere Verbindlichkeiten

taglich fallig

befristete Verbindlichkeiten

Gesamt

Besténde in Hohe von 23.486 Mio. Euro (Vorjahr: 19.900 Mio. Euro) werden frihestens nach zwolf Monaten fallig.

Inland

90
2

5.917
37.206
43.215

Ausland

3.453
3.577
7.032

2007
44.887
4,176
1.161
23
50.247
2007
Gesamt

92
2

9.370
40.783
50.247

Ausland

2.219
6.871
9.097

2006
42.090
2.520
1.144
322
46.076

Inland

92
2

6.863
30.022
36.979

2006
Gesamt

99
2

9.082
36.893
46.076

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkeiten, welche zum Fair Value designiert wurden und deren

Nennwert, der den vertraglich vereinbarten Rickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt bezeichnet, belduft sich im

Geschéftsjahr 2007 auf 206 Mio. Euro (Vorjahr: 397 Mio. Euro).

Zum Stichtag bestanden echte Wertpapierpensionsgeschafte, bei denen die Gesellschaften des HSH Nordbank-Konzerns als

Pensionsgeber auftreten, in Héhe von 927 Mio. Euro (Vorjahr: 66 Mio. Euro).

(34) Verbriefte Verbindlichkeiten

in Mio. €

Begebene Schuldverschreibungen
Begebene Geldmarktpapiere
Sonstige Verbriefte Verbindlichkeiten
Gesamt

2007
60.206
6.991
3.033
70.230

2006
60.282
9.891
4.464
74.637

Der Rickgang der Verbrieften Verbindlichkeiten ist vor allem durch den Rickgang der von zwei Special Purpose Entities
begebenen Geldmarktpapiere verursacht. Aufgrund der Subprime-Krise konnten bei deren Falligkeit keine Neuplatzierungen

am Kapitalmarkt vorgenommen werden.

Nach den nachsten zwolf Monaten werden Bestande der Verbrieften Verbindlichkeiten in Hohe von 46.602 Mio. Euro

(Vorjahr: 46.892 Mio. Euro) fallig.

In den Verbrieften Verbindlichkeiten sind zurtickgekaufte eigene Schuldverschreibungen in Héhe von 4.889 Mio. Euro
(Vorjahr: 1.844 Mio. Euro) und eigene Geldmarktpapiere in Hohe von 558 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Mio. Euro) enthalten.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbrieften Verbindlichkeiten, welche zum Fair Value designiert wurden
und deren Nennwert, der den vertraglich vereinbarten Rickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt bezeichnet, belauft sich im
Geschéftsjahr 2007 auf -627 Mio. Euro (Vorjahr: -648 Mio. Euro).

(35) Negative Marktwerte der Hedge Derivate

In diesem Posten werden die Marktwerte von Derivaten bilanziert, die einen negativen Zeitwert aufweisen und im Hedge

Accounting eingesetzt sind. Als Sicherungsinstrumente werden derzeit ausschlie3lich Zins- und Zinswahrungsswaps

beriicksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge Accounting designiert, enthalt dieser Posten den entsprechenden Anteil
am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in diesen Fallen im Posten Handelspassiva ausgewiesen.

in Mio. €

Negative Marktwerte der Derivate aus Micro Fair Value Hedge

2007

227

2006
289



Negative Marktwerte der Derivate aus Portfolio Fair Value Hedge 853
Gesamt 1.080

250
539

Fruhestens nach zwolf Monaten werden Bestande in H6he von 1.054 Mio. Euro (Vorjahr: 489 Mio. Euro) fallig.

Es werden ausschlieBlich Zinsrisiken abgesichert.

(36) Handelspassiva

Unter den Handelspassiva werden nur finanzielle Verpflichtungen der Kategorie held for trading, HFT, ausgewiesen.

Diese beinhaltet Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder nicht als Sicherungsinstrument designiert sind oder als
Sicherungsinstrument eingesetzt werden, jedoch nicht die Voraussetzungen des Hedge Accounting erfillen. Ferner werden

hier Lieferverpflichtungen aus Leerverkaufen von Wertpapieren sowie anteilige Zinsen ausgewiesen.

in Mio. € 2007
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

Zinsbezogene Geschéfte 5.970
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.213
Ubrige Geschéfte 252
Wertpapier-Lieferverpflichtungen 939
Sonstiges 2
Gesamt 8.376

2006

4.191
930
104

1.073
338

6.636

Besténde in H6he von 5.109 Mio. Euro (Vorjahr: 4.983 Mio. Euro) werden frihestens nach zwdlf Monaten féllig.

(37) Ruckstellungen

in Mio. € 2007
Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen 630
Andere Ruckstellungen 151
Gesamt 781
- davon nach mehr als 12 Monaten fallig 745

Die Entwicklung der Pensionsriickstellungen wird in Note (38) dargestellt.

2006
723
145
868
773

In den anderen Riickstellungen sind unter anderem Riickstellungen im Kreditgeschéaft, Personalaufwendungen, Prozessrisiken
sowie fur ausstehende Rechnungen enthalten. Nachfolgend sind die einzelnen Bestédnde zum Bilanzstichtag aufgefiihrt:

in Mio. € 2007
Rickstellungen im Kreditgeschaft 43
Ruckstellungen fiir Prozessrisiken und Prozesskosten 10
Ruckstellungen fir Personalaufwendungen 7
Sonstige Riickstellungen 91
Gesamt 151

2006
37

8

4

96
145

Von den Rickstellungen im Kreditgeschaft entfallen 5 Mio. Euro (Vorjahr: 6 Mio. Euro) auf Portfoliowertberichtigungen und

21 Mio. Euro (Vorjahr: 14 Mio. Euro) auf Einzelwertberichtigungen auf Avale, Garantien und Akkreditive.

Die anderen Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt. Die Zu- und Abgange enthalten auch eventuelle Umbuchungen.

Ruckstellungen fur Rickstellungen im

in Mio. € Personalaufwendungen Kreditgeschaft
Stand 01. Januar 2007 4 37
Zufuihrungen 5 28
Auflésungen 1 19
Konsolidierungskreisénderungen

Inanspruchnahme im Geschéftsjahr 1 3
Stand 31. Dezember 2007 7 43

Ruckstellungen fir Rickstellungen im
in Mio. € Personalaufwendungen Kreditgeschaft

Stand 01. Januar 2006 4 64

Rickstellungen
fur Prozessrisiken
und
Prozesskosten

10

Ruckstellungen
fur Prozessrisiken
und
Prozesskosten

8



Zufuhrungen

Auflésungen

Inanspruchnahme im Geschéftsjahr
Stand 31. Dezember 2006

in Mio. €

Stand 01. Januar 2007
Zufuhrungen

Auflésungen
Konsolidierungskreisanderungen
Inanspruchnahme im Geschaftsjahr
Stand 31. Dezember 2007

in Mio. €

Stand 01. Januar 2006
Zufuhrungen

Auflésungen

Inanspruchnahme im Geschéftsjahr
Stand 31. Dezember 2006

(38) Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen

Die Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen werden netto bilanziert. Das bedeutet, dass der Barwert der
Pensionsverpflichtungen um den Fair Value des Planvermdgens gekurzt wird.

in Mio. €

Barwert der Pensionsverpflichtungen

Fair Value des Planvermégens
Rickstellungen fir Pensionverpflichtungen

Der Barwert der Pensionsrickstellungen hat sich wie folgt entwickelt:

in Mio. €

Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 01. Januar
Laufender Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand

Liquiditatswirksame Zahlungen (benefits paid)
Veranderungen im Konsolidierungskreis
versicherungsmathematische Gewinne
nachzuverechnender Dienstzeitaufwand

Einmalaufwand

Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember

11
15
23
37

Sonstige
Ruckstellungen

96
62
7
3
63
91

Sonstige
Rickstellungen

102
59
36
29
96

2007
639
9
630

2007
731
14
33
-38

-116

8
639

Gesamt
145

98

28

67
151

Gesamt
178

72

51

54

145

2006
731

723

2006
743

731

Die versicherungsmathematischen Gewinne des Geschéftsjahres betragen vor latenten Steuern 116 Mio. Euro (Vorjahr: 27
Mio. Euro). Unter Beriicksichtigung latenter Steuern ergibt sich ein Betrag in Hohe von 79 Mio. Euro (Vorjahr: 16 Mio. Euro),

welcher erfolgsneutral in den Gewinnriicklagen erfasst wird.
Der Fair Value des Planvermdgens hat sich wie folgt entwickelt:

in Mio. €

Fair Value Planvermdgen zum 01. Januar
Erwartete Ertrdge aus dem Planvermdégen
Beitrage Arbeitgeber

Wahrungseffekte

Fair Value Planvermdgen zum 31. Dezember

Das Planvermégen setzt sich wie folgt zusammen:

in %

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Vermogenswerte

Immobilien -

2007
69,4
21,0

9,6

2006

2006
71,4
10,0
10,1

8,5



Gesamt 100,0 100,0

Als Aufwendungen fur Altersvorsorge wurden bertcksichtigt:

in Mio. € 2007 2006
Zinsaufwand 33 29
Dienstzeitaufwand 14 16
Einmalaufwand 5 18
Nachzuverechnender Dienstzeitaufwand 2 -12
Gesamt 54 51

(39) Ertragsteuerverpflichtungen

in Mio. € 2007 2006
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen

Verbindlichkeiten gegentber Finanzamtern aus Ertragsteuern 47 167
Ruckstellungen fir Ertragsteuern 211 147
Gesamt 258 314

Ruckstellungen fur Ertragsteuern beinhalten Steuerverpflichtungen, fur die noch kein rechtskraftiger Steuerbescheid
ergangen ist. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzdmtern beinhalten Zahlungsverpflichtungen félliger Ertragsteuern
gegeniber inlandischen und ausléandischen Steuerbehérden.

(40) Latente Steuerverpflichtungen
Aufgrund temporarer Unterschiede zwischen Wertansatzen der Vermogenswerte und Schulden in der Konzernbilanz nach

IFRS und den Steuerbilanzwerten nach lokalen steuerrechtlichen Vorschriften der Konzernunternehmen in den folgenden
Bilanzpositionen, aus denen potenzielle Ertragsteuerbelastungen resultieren, wurden passive latente Steuern gebildet.

Aktiva

in Mio. € 2007 2006
Forderungen an Kreditinstitute - 376
Forderungen an Kunden 129 180
Risikovorsorge - -
Handelsaktiva 6.532 1.594
Positive Marktwerte der Hedge Derivate 407 456
Finanzanlagen 112 157
Sachanlagen 6 10
Sonstige Aktiva 14 13
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.920 45
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 124 10
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.493 506
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - 1
Negativer Ausgleichposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 1 -
Ruckstellungen 53 63
Sonstige Passiva 574 154
Summe 11.365 3.565
Saldierung mit aktiven latenten Steuern -11.266 -3.452
Gesamt 99 113

Es bestanden zum Abschlussstichtag keine temporaren Unterschiede, fur die keine passiven latenten Steuern gebildet
wurden.

Von den latenten Steuerverpflichtungen entfallen 43 Mio. Euro (Vorjahr: 30 Mio. Euro) auf das Inland und 56 Mio.
Euro (Vorjahr: 83 Mio. Euro) auf das Ausland.

(41) Sonstige Passiva

in Mio. € 2007 2006
Sicherheitsleistungen fur Schuldiibernahmen 1.406 1.611
Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich 142 115

Verbindlichkeiten fur ausstehende Rechnungen 77 52



Ubrige
Gesamt

499 428
2.124 2.206

Von den sonstigen Passiva werden 1.313 Mio. Euro (Vorjahr: 1.611 Mio. Euro) friihestens nach mehr als 12 Monaten fallig.

Die Sicherheitsleistungen fir Schuldiibernahmen dienen zur Absicherung von Leasingzahlungen aus einer Saleand-

Leaseback-Transaktion.

(42) Nachrangkapital

Im Nachrangkapital weisen wir Genussrechte, nachrangige Verbindlichkeiten und Stille Einlagen aus. Aufgrund der
vertraglichen Ausgestaltung und des wirtschaftlichen Charakters stellen die Einlagen der typischen stillen Gesellschafter
Fremdkapital dar, weshalb der Ausweis im Nachrangkapital erfolgt.

in Mio. €

Nachrangige Verbindlichkeiten
vor Ablauf von zwei Jahren féllig
Stille Einlagen
Genussrechtskapital

vor Ablauf von zwei Jahren féllig
Gesamt

2007 2006
5.547 4.328
154 656
2.535 2.505
1.214 1.291
687 387
9.296 8.124

Nach den nachsten zwolf Monaten werden Bestande in Hohe von 8.318 Mio. Euro (Vorjahr: 7.791 Mio. Euro) fallig.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 waren folgende wesentliche nachrangige Verbindlichkeiten im Umlauf:

Laufzeitbeginn
Inhaberpapier ab 80 Mio.
25.05.2005
18.06.1998
15.10.2002
23.05.2005
30.06.2005
14.02.2007
14.02.2007
25.11.1999
30.10.2000
22.01.2001
30.06.2005
21.03.2001
Laufzeitbeginn
Inhaberpapier ab 80 Mio.
25.05.2005
18.06.1998
15.10.2002
23.05.2005
30.06.2005
14.02.2007
14.02.2007
25.11.1999
30.10.2000
22.01.2001
30.06.2005
21.03.2001

Mio. €

296.000.000,00

60.631.783,18
105.000.000,00
138.200.000,00
100.000.000,00
750.000.000,00

1.000.000.000,00

86.000.000,00
80.000.000,00
92.000.000,00
241.152.095,65
97.140.139,94

Emittent

Mio. Wahrung

296.000.000,00 €
10.000.000.000,00 JPY
105.000.000,00 €
138.200.000,00 €
100.000.000,00 €
750.000.000,00 €
1.000.000.000,00 €
86.000.000,00 €
80.000.000,00 €
92.000.000,00 €
355.000.000,00 USD
143.000.000,00 USD

HSH Nordbank
HLB
HLB
HSH Nordbank
HSH Nordbank
HSH Nordbank
HSH Nordbank
HLB
HLB
HLB
HSH Nordbank
HLB

Zinssatz Falligkeit
3,63 23.12.2015
2,4 18.06.2010
5,11 15.10.2015
4,97 23.12.2015
4,9 30.12.2015
4,38 14.02.2017
4,87 14.02.2017
5,06 25.11.2039
499 30.10.2040
5,03 22.01.2041
5,37 30.12.2015
5,32 21.03.2031

Der Zinsaufwand fur nachrangige Verbindlichkeiten belduft sich im Geschéftsjahr auf 242 Mio. Euro (Vorjahr: 173 Mio.
Euro). Noch nicht féllige, abgegrenzte Zinsen in Hohe von 63 Mio. Euro (Vorjahr: 36 Mio. Euro) werden ebenfalls unter den
nachrangigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 waren folgende wesentliche Stille Einlagen im Umlauf:

Laufzeitbeginn Mio. € Mio. Wahrung
01.03.2002 250.000.000,00 250.000.000,00 €



19.02.2002
19.12.2002
28.05.2003
17.06.2005
Laufzeitbeginn
01.03.2002
19.02.2002
19.12.2002
28.05.2003
17.06.2005

500.000.000,00
203.790.503,36
500.000.000,00
339.650.838,94

Emittent

LBSH

LBSH

LBSH

LBSH

HSH Nordbank

500.000.000,00 €

300.000.000,00 USD

500.000.000,00 €

500.000.000,00 USD

Zinssatz

12-M-Euribor + 2%

Null-Coupon
84.500
76.500
72.500

Falligkeit
unbefristet
unbefristet
unbefristet
unbefristet
unbefristet

Der Zinsaufwand fir die Einlagen stiller Gesellschafter betragt 193 Mio. Euro (Vorjahr: 171 Mio. Euro), noch nicht fallige
abgegrenzte Zinsen i.H.v. 131 Mio. Euro (Vorjahr: 132 Mio. Euro) werden ebenfalls in dieser Position ausgewiesen.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 waren folgende wesentliche nachrangige Geniisse im Umlauf:

Laufzeitbeginn

Namenspapiere ab 20 Mio.

17.01.2000
26.01.1999
21.05.1999
14.06.1999
09.02.1998
19.01.2000
24.01.2000
18.11.1999
Inhaberpapier
01.01.1994
Laufzeitbeginn

Namenspapiere ab 20 Mio.

17.01.2000
26.01.1999
21.05.1999
14.06.1999
09.02.1998
19.01.2000
24.01.2000
18.11.1999
Inhaberpapier
01.01.1994

Mio. €

25.000.000,00
30.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
25.564.594,06
20.000.000,00
25.000.000,00
20.000.000,00

76.693.782,17
Emittent

LBSH
LBSH
HLB
HLB
HLB
HLB
HLB
HLB

HLB

Mio. Wahrung

25.000.000,00 €
30.000.000,00 €
30.000.000,00 €
20.000.000,00 €

50.000.000,00 DEM

20.000.000,00 €
25.000.000,00 €
20.000.000,00 €

150.000.000,00 DEM

Zinssatz

7,05
5,15
5,61
5,89
6,28
7,25
7,35
6,54

6,25

Falligkeit

31.12.2009
31.12.2008
31.12.2009
31.12.2009
30.12.2009
31.12.2010
31.12.2011
31.12.2009

31.12.2007

Der Zinsaufwand fir Genussrechtskapital belauft sich im Geschéftsjahr auf 72 Mio. Euro (Vorjahr: 80 Mio. Euro).

Noch nicht fallige, abgegrenzte Zinsen werden in H6he von 70 Mio. Euro (Vorjahr: 75 Mio. Euro) ausgewiesen.

(43) Eigenkapital

in Mio. €
Grundkapital
Wandelkapital
Kapitalriicklage

Gewinnricklagen

erfolgsneutrale Gewinne aus Pensionsverpflichtungen

sonstige erfolgsneutrale Gewinne/Verluste
Neubewertungsricklage

Rucklage aus der Wahrungsumrechnung
Konzernbilanzgewinn/-verlust

Eigenkapital vor Anteilen in Fremdbesitz
Anteile in Fremdbesitz

Gesamt

2007

702

2006
623
750

2.317
1.597
95

-168
-121
60
4.387
224
4.611

1.646
848
16

53
-52
604
4.472

4.476



I. Grundkapital

Das Grundkapital des HSH Nordbank-Konzerns betragt 702 Mio. Euro (Vorjahr: 623 Mio. Euro). Es ist in 70.220.847 auf den
Namen lautende, nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils 10,00 Euro
eingeteilt. 5.725.207 Aktien hiervon sind als Vorzugsaktien ohne Stimmrecht ausgestattet.

Weitere Beschrankungen bestehen nicht. Alle ausgegebenen Aktien sind voll eingezahlt. Am Abschlussstichtag lag weder
genehmigtes Kapital vor, noch standen Bezugsrechte auf Aktien der HSH Nordbank AG aus. Eigene Anteile an dem HSH
Nordbank-Konzern hélt weder sie selbst noch ein von ihr abhéngiges oder in Mehrheitsbesitz stehendes Unternehmen. Eine
wechselseitige Beteiligung im Sinne des § 19 AktG besteht nicht.

Die Eigentiimerstruktur der HSH Nordbank AG hat sich mit Vollzug der Wandlung Stiller Einlagen der Freien und Hansestadt
Hamburg sowie des Landes Schleswig-Holstein in Eigenkapital in Hohe von nominal 750 Mio. Euro mit Eintragung in die
beiden Handelsregister der Bank am 17. Dezember 2007 verandert. Zum Stichtag ist die Freie und Hansestadt Hamburg
weiterhin gré3ter Anteilseigner mit einem Stimmrechtsanteil von 35,38%. Die Stimmrechtsanteile des Landes Schleswig-
Holstein reduzieren sich durch die Wandlung der Stillen Einlagen von 20,02% auf 19,96%, der Anteil des Sparkassen- und
Giroverbandes fir Schleswig-Holstein erhéht sich von 18,02% auf 18,05%. Die von J.C. Flowers & Co. LLC beratenen sieben
Investorengruppen verfiigen zum 31. Dezember 2007 Uber einen Stimmrechtsanteil von 26,61% (Vorjahr: 26,58%).

Der Hauptversammlung der HSH Nordbank AG am 19. Mai 2008 wird eine Brutto-Dividende von 156 Mio. Euro (Vorjahr: 143
Mio. Euro) und 19 Mio. Euro (Vorjahr: 17 Mio. Euro) auf die Vorzugsaktien vorgeschlagen.

I1. Wandelkapital

Mit Datum vom 15./16. Dezember 2004 haben die Gesellschafter Freie und Hansestadt Hamburg und das Land Schleswig-
Holstein beschlossen, aus ihren gemal IFRS als Nachrangkapital auszuweisenden Stillen Einlagen einen Betrag von 750 Mio.
Euro in Eigenkapital zu wandeln. Die Umwandlung erfolgte mit Wirkung zum 07. November 2007, wobei das Grundkapital
um 79 Mio. Euro erhdht und der Ubersteigende Betrag in Hohe von 671 Mio. Euro als Agio in die Kapitalriicklage eingestellt
wurde. Aufgrund der rechtlichen Gestaltung des Umwandlungsbeschlusses insbesondere hinsichtlich Kiindbarkeit, Laufzeit
und Vergutung der Stillen Einlagen bis zum Umwandlungsstichtag erflllten diese Einlagen bereits zum 01. Januar 2006 die
Anforderungen der IFRS an Eigenkapital und werden entsprechend bilanziert.

I11. Kapitalrucklage

In der Kapitalriicklage werden Uber den rechnerischen Nennwert hinaus erzielte Agiobetrage aus der Ausgabe von Aktien
ausgewiesen. DarlUber hinaus sind grundsétzlich die Betrage, die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen fur
Wandlungs- und Optionsrechte zum Erwerb von Anteilen erzielt wurden, und Zuzahlungen, die Gesellschafter gegen
Gewahrung eines Vorzugs fur ihre Anteile leisten, in der Kapitalriicklage enthalten.

IV. Gewinnricklagen

Unter den Gewinnrlcklagen werden die Betrdge ausgewiesen, die den Riicklagen aus den Ergebnissen der Vorjahre und aus
dem Ergebnis des laufenden Jahres zugewiesen wurden. Gesetzliche Riicklagen nach § 150 Abs. 2 AktG oder
satzungsgemalie Ricklagen bestehen bei dem HSH Nordbank-Konzern nicht.

Anpassungen aus der erstmaligen Anwendung der IFRS, d.h. Unterschiede in den Wertansatzen von Vermdgenswerten und
Schulden im Vergleich zu den Ansatzen der vorher angewandten Rechnungslegungsvorschriften, werdensoweit nicht in der
Neubewertungsriicklage erfasstals eine Anpassung des Erdffnungsbilanzwertes der Gewinnriicklagen der ersten Periode, die
nach IFRS dargestellt wird, behandelt. Der Betrag hieraus belauft sich auf 431 Mio. Euro.

V. Neubewertungsriicklage

Finanzinstrumente der IAS 39-Kategorie available for sale, AFS, werden erfolgsneutral zum Fair Value bewertet.

Die Effekte aus dieser Bewertung werden in der Neubewertungsricklage erfasst.

Die mit den in der Neubewertungsriicklage abgebildeten Wertéanderungen verbundenen latenten Steuern werden nach IAS
12.61 ebenfalls innerhalb der Neubewertungsriicklagen abgebildet.

Die Entwicklung der Neubewertungsricklage stellt sich wie folgt dar:

in Mio. € 2007 2006
Stand 01. Januar 53 148
Zufuhrung/Auflésung Neubewertungsriicklage aus Bewertung -207 -29
Veranderungen aus Wahrungseinfllissen -7 -35
Summe -161 84
Umbuchungen in die Gewinn- und Verlustrechnung -7 -31
Stand zum 31. Dezember -168 53
- davon erfolgsneutral gebildete latente Steuern 56 -67

Im laufenden Jahr sind latente Steuern mit einem Betrag von 123 Mio. Euro (Vorjahr: 8 Mio. Euro) im Eigenkapital in der



Neubewertungsricklage erfasst worden. Zum Bilanzstichtag betragen die latenten Steuern in der Neubewertungsriicklage
insgesamt 56 Mio. Euro (Vorjahr: -67 Mio. Euro).

V1. Rucklage aus der Wahrungsumrechnung

Vermdgenswerte und Schulden von in Fremdwéahrung aufgestellten Abschliissen von Tochterunternehmen werden zum

Stichtagskurs umgerechnet. Fir die Umrechnung der Aufwendungen und Ertrage werden Durchschnittskurse der
Berichtsperiode verwendet. Mit Ausnahme der im Einzelabschluss bestehenden Neubewertungsricklage, die zum

Stichtagskurs umgerechnet wird, erfolgt die Umrechnung des Eigenkapitals zu historischen Kursen. Die Differenzen, die sich
aus dieser Umrechnungsmethodik ergeben, werden in einem separaten Posten des Eigenkapitals erfasst.

Segmentbericht des HSH Nordbank-Konzerns

in Mio. €
Summe der Ertrage

/. Risikovorsorge im Kreditgeschaft

= Ertrdge nach Risikovorsorge im

Kreditgeschaft

/. Verwaltungsaufwand

- davon Abschreibungen

= Betriebsergebnis vor Steuern
Durchschnittliche Risikoposition
Durchschnittliches Eigenkapital
Cost-Income-Ratio (CIR)
Eigenkapitalrentabilitat (RoE)

Segmentvermogen

in Mio. €
Summe der Ertrage

./. Risikovorsorge im Kreditgeschéft

2007
2006
2007
2006
2007

2006
2007
2006
2007
2006
2007
2006
2007
2006
2007
2006
2007
2006
2007
2006
2007
2006

= Ertrége nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft

/. Verwaltungsaufwand
- davon Abschreibungen
= Betriebsergebnis vor Steuern
Durchschnittliche Risikoposition
Durchschnittliches Eigenkapital
Cost-Income-Ratio (CIR)

Eigenkapitalrentabilitéat (RoE)

Global

Transportation Global Real Estate

Markets
569
470

3
38
566

432
152
122

7

6

414
310
35.353
29.010
761
665
26,7%
26,0%
54,4%
46,6%
30.887
28.307

Markets
494
533

-22
131
516

402
184
170

11

9

332
232
22.939
20.889
789
919
37,2%
31,9%
42,1%
25,2%
27.633
23.000

Financial Markets Summe Segmente

-771
550

0

0

-771
550
281
250

13

13
-1.052
300
35.947
32.698
1.233
1.045
-36,4%
45,5%
-85,3%

1.272
2.401
-8

238
1.280
2.163
945

823

44

41

335
1.340
126.079
112.226
4.321
3.993
74,3%
34,3%
7,8%

Corporates

723
597
-8
49
731

548
206
174

9

9

525
374
22.408
19.644
1.245
1.081
28,5%
29,1%
42,2%
34,6%
23.466
20.980

_ Sonstige
Uberleitung /

-141
-134
7
-31
-148
-103
39
42

-187
-145
7.121
10.115
222
218

Institutions &
Private

Banking
257

251

19

20

238

231
122
107

4

4

116
124
9.432
9.985
293
283
47,5%
42,6%
39,6%
43,8%
20.819
28.050

Konzern

1.131
2.267

-1

207
1.132
2.060
984

865

45

43

148
1.195
133.200
122.341
4.543
4.211
87,0%
38,2%
3,3%



28,7% 33,6% - 28,4%
Segmentvermobgen 98.724 201.529 3.334 204.863
90.914 191.251 3.090 194.341

Aus dem Segment Sonstige wird anhand der 6konomischen Kapitalbindung der geplante Anlage- und Finanzierungserfolg auf
die Segmente verteilt.

Weiterhin werden aus dem Segment Sonstige die geplanten Konzern-Gemeinkosten anhand der 6ékonomischen
Kapitalbindung (50%) und des Anteils an den direkt zugerechneten Kosten (50%) auf die Segmente zugeordnet.

Das durchschnittliche (bilanzielle) Eigenkapital wird anhand der ékonomischen Kapitalbindung auf die Segmente zugeordnet.
In der Summe der Ertrage fiihren folgende Ausweisanderungen in der Segmentdarstellung zu Uberleitungsdifferenzen:

- Die Ergebnisse aus Sicherungsbeziehungen werden auf Basis interner Geschéfte analog zur internen Risikosteuerung
dargestellt. Eine Zuordnung des GuV-Hedgeergebnisses auf die einzelnen Segmente erfolgt nicht.

- Die Zinseffekte aus der Position Pensionsriickstellungen werden nicht in den Segmenten ausgewiesen.

Die Refinanzierung des HSH Nordbank-Konzerns erfolgt zentral. Eine direkte Zuordnung der Verbindlichkeiten auf die
Segmente erfolgt insofern nicht. Auf eine rechnerische Verteilung der Verbindlichkeiten wird nach IAS 14.20 verzichtet.

Geographische Segmentierung

in Mio. € Deutschland  Ubriges Europa Amerika
Ertrage 2007 1.741 -362 233
2006 1.707 694 175

Segmentvermobgen 2007 183.754 85.186 13.314
2006 169.045 69.208 11.058

in Mio. € Asien Konsolidierung Konzern
Ertrage 54 -535 1.131
41 -350 2.267

Segmentvermdgen 5.695 -83.086 204.863
4.301 -59.271 194.341

Die Segmentdarstellung nach geografischen Regionen bildet die Ergebnisse der Branches und Tdchter vor Konsolidierung ab.
Eine detaillierte Erlauterung der einzelnen Segmente erfolgt im Lagebericht.

Angaben zu Finanzinstrumenten

(44) Buchwerte der Finanzinstrumente nach IAS 39-Kategorien

Gemal IFRS 7.8 werden die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte und Schulden aufgeteilt nach den IAS 39-
Kategorien dargestellt:

Aktiva

2007

in Mio. € LAR AFS DFV HFT LIA Gesamt
Forderungen an Kreditinstitute 28.391 - 150 - - 28.541
Forderungen an Kunden 104.931 - 544 - - 105.475
Handelsaktiva - - - 24.255 - 24.255
Finanzanlagen 16.933 20.256 6.120 - - 43.309
Gesamt Aktiva 150.255 20.256 6.814 24.255 - 201.580
Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten - - 290 - 57.474 57.764
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - 3.858 - 46.389 50.247
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 9.156 - 61.074 70.230
Handelspassiva - - - 8.376 - 8.376
Nachrangkapital - - 166 - 9.130 9.296
Gesamt Passiva - - 13.470 8.376 174.067 195.913
Aktiva

2006



in Mio. € LAR AFS DFV HFT LIA Gesamt

Forderungen an Kreditinstitute 28.494 - 348 - - 28.842
Forderungen an Kunden 100.843 - 472 - - 101.315
Handelsaktiva - - - 26.029 - 26.029
Finanzanlagen 10.624 18.580 7.392 - - 36.596
Gesamt Aktiva 139.961 18.580 8.212 26.029 - 192.782
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten - - 300 - 49.730 50.030
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - 3.798 - 42.278 46.076
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 10.738 - 63.899 74.637
Handelspassiva - - - 6.636 - 6.636
Nachrangkapital - - 176 - 7.948 8.124
Gesamt Passiva - - 15.012 6.636 163.855 185.503

(45) Restlaufzeitengliederung der Finanzinstrumente

Fur die Ermittlung der Restlaufzeiten von finanziellen Verbindlichkeiten fur die Darstellung des Liquiditatsrisikos des HSH
Nordbank-Konzerns werden die vertraglich vereinbarten Falligkeitstermine der undiskontierten Cash-Flows zugrunde gelegt.

2007 taglich bis 3 3 Monate 1Jahr  mehr als Gesamt
in Mio. € fallig Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Verbindlichkeiten

gebenuber Kreditinstituten 5.420 29.953 6.217 16.142 15.292 73.024
gegeniber Kunden 9.983 14.661 4.097 12.113 24.020 64.874
Verbriefte Verbindlichkeiten - 9.874 12.562 32.497 19.013 73.946
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - 77 148 497 393 1.115
Handelspassiva 93 1.482 1.357 3.696 2.825 9.453
- davon Derivate 83 1.473 1.293 3.275 2.317 8.441
Nachrangkapital 164 136 638 2.596 10.617 14.151
Eventualverbindlichkeiten - 1.532 691 2.901 3.961 9.085
Andere Verpflichtungen - 2.300 2.649 11.197 11.839 27.985
- davon unwiderrufliche Kreditzusagen - 2.300 2.649 11.197 9.839 25.985
- davon sonstige Verpflichtungen - - - - 2.000 2.000
Gesamt 15.660 60.015 28.359 81.639 87.960 273.633
2006 taglich bis 3 3 Monate 1Jahr  mebhr als Gesamt
in Mio. € fallig Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Verbindlichkeiten

gebeniber Kreditinstituten 5.374 26.003 5.861 11.634 7.294 56.165
gegeniiber Kunden 9.211 9.746 2.964 12.313 21.605 55.840
Verbriefte Verbindlichkeiten - 14.664 15.436 32.373 22.866 85.339
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - 13 43 180 315 551
Handelspassiva 130 1.325 1.376 2.765 2.188 7.784
- davon Derivate 77 1.107 426 2.329 1.539 5.478
Nachrangkapital 63 154 346 2.589 7.449 10.601
Eventualverbindlichkeiten - 3.013 278 743 1.880 5.914
Andere Verpflichtungen - 794 7.828 9.278 5.809 23.709
- davon unwiderrufliche Kreditzusagen - 794 7.828 9.278 5.809 23.709
Gesamt 14.778 55.712 34.132 71.875 69.406 245.903

Zinsswaps, Zinswahrungsswaps und Equity Swaps der Handels- und Sicherungsderivate werden mit ihren zukiinftigen Netto-
Zahlungsverpflichtungen dargestellt. Sonstige Derivate werden mit ihren Buchwerten in den Laufzeitbdndern nach der
Gesamtfalligkeit der Geschéfte verteilt.

Eine ausfuhrliche Beschreibung des Liquiditditsmanagements erfolgt im Risikobericht im Konzern-Lagebericht.

(46) Fair Values von Finanzinstrumenten

Gemal IFRS 7.25 werden die Fair Values der finanziellen Vermdgenswerte und Schulden nach den Klassen von
Finanzinstrumenten dargestellt und den Buchwerten gegenubergestellt.

Aktiva

2007 2006



in Mio. € Buchwert
held for trading, HFT

Handelsaktiva 24.255
designated at fair value, DFV

Forderungen an Kreditinstitute 150
Forderungen an Kunden 544
Finanzanlagen 6.120
available for sale, AFS

Finanzanlagen 20.256
loans and receivables, LAR

Forderungen an Kreditinstitute 28.384
Forderungen an Kunden 103.383
Finanzanlagen 16.933
ohne IAS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge Derivate 1.302
Finanzielle Vermdgenswerte, die zur VeraufRerung 65
stehen

Gesamt Aktiva 201.392
Passiva

held for trading, HFT

Handelspassiva 8.375
designated at fair value, DFV

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 290
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.858
Verbriefte Verbindlichkeiten 9.156
Nachrangkapital 166
other liabilities, LIA

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 57.474
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 46.389
Verbriefte Verbindlichkeiten 61.074
Nachrangkapital 9.130
ohne IAS 39-Kategorie

Negative Marktwerte der Hedge Derivate 1.080
Gesamt Passiva 196.992

Fair Value Abweichung

24.255

150 -
544 -
6.120 -

20.256 -

28.334 -50
102.960 -423
16.587 -346

1.302 -
65 -

200.573 - 819

8.375 -

290 -
3.858 -
9.156 -

166 =

57.638 164
45.884 -505
60.381 -693

9.021 -109

1.080 -
195.849 -1.143

Buchwert

26.029

348
472
7.392

18.580

28.477
99.040
10.624

995
80

192.037

6.636

300
3.798
10.738
176

49.730
42.278
63.899

7.948

539
186.042

Fair Value

26.029

348
472
7.392

18.580

28.596
100.105
10.594

995
80

193.191

6.636

300
3.798
10.738
176

49.997
42.109
64.021

7.964

539
186.278

Abweichung

1.154

267
-169
122
16

236

Der Fair Value wird fur Finanzinstrumente, fur die ein aktiver Markt besteht, durch den Borsen- oder Marktpreis zum
Bilanzstichtag bestimmt. Existiert fur Finanzinstrumente kein aktiver Markt, wird der Fair Value durch Verwendung
anerkannter Bewertungsmodelle berechnet. Insbesondere fur Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit
fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgte die Bestimmung des Fair Values durch Abzinsung von Cash

Flows unter Berlcksichtung ratingabhangiger Spreads.

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden mit der 1AS 39-Kategorie loans and
receivables, LAR, sind vermindert um die bilanzierte Risikovorsorge dargestellt, da der Fair Value ebenfalls eventuelle

Wertminderungen berticksichtigt.

In den oben dargestellten Zahlen ist das Credit Investment Portfolio zum 31. Dezember 2007 der HSH Nordbank mit einem
Gesamtvolumen von 28,4 Mrd. Euro enthalten. Innerhalb dieses Portfolios ist ein direkt Subprime abhangiges Portfolio in

Hohe von 1,4 Mrd. Euro enthalten.

Fur Finanzinstrumente der IAS 39-Kategorien at fair value through profit or loss (mit den Unterkategorien held for trading,
HFT, und designated at fair value, DFV) sowie available for sale, AFS, ist in der folgenden Tabelle dargstellt, wie die
Ermittlung der Fair Values erfolgte. In die Betrachtung sind alle Finanzinstrumente einbezogen worden, die per 31.
Dezember 2007 zum Fair Value bewertet worden sind. Erlauterungen zu den Bewertungsmethoden finden sich in Note

(6)IC).
Aktiva
Markto-
Market
Derivative Finanzinstrumente 0,5%
Originére Finanzinstrumente 43,3%
Passiva

Derivative Finanzinstrumente 0,6%

Markto-
Matrix
95,9%
42,4%

93,6%

Markto-
Model
3,6%
14,3%

5,8%

Summe
100,0%
100,0%

100,0%

Fair Value in
Mio. €
8.847

40.376

7.434



Originére Finanzinstrumente

8,5% 84,3% 7,2% 100,0% 14.411

(47) Kreditrisikoanalyse finanzieller Vermdgenswerte sowie Angaben zu Sicherheiten

I. Kreditqualitdt von Finanzinstrumenten, die weder wertgemindert noch tberfallig sind

Die folgende Tabelle legt Informationen zu der Kreditqualitdt von Finanzinstrumenten offen, die zum Bilanzstichtag weder
wertgemindert noch Uberféllig waren. Dabei unterteilt die tabellarische Darstellung die jeweiligen Finanzinstrumente nach
IAS 39-Kategorien und Ratingklassen der jeweiligen Geschéftspartner.

in Mio. €

held for trading, HFT
Handelsaktiva

designated at fair value, DFV
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Finanzanlagen

available for sale, AFS
Finanzanlagen

loans and receivables, LAR
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Finanzanlagen

Gesamt

in Mio. €

held for trading, HFT
Handelsaktiva

designated at fair value, DFV
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Finanzanlagen

available for sale, AFS
Finanzanlagen

loans and receivables, LAR
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Finanzanlagen

Gesamt

1(AAA)  Bis1(AA-)  1(A+)

Bis1(A-) 2bis5 6bis9

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

7.643 10.397 646 870 613 1.401 1.462 7.862

112 132 19 40 6 - 4 20

406 178 68 54 20 - 16 27

4.564 2.794 765 847 228 - 176 426

7.884 4.437 1.818 2.533 400 2.456 343 2.910

16.767 702 2.572 14.328 2.409 - 1.170 131

32.468 27.313 10.039 9.827 21.530 17.657 18.362 24.960

4.722 2.922 1.460 1.051 131 1.889 2.670 2.670

74.566 48.875 17.387 29.550 25.338 23.403 24.203 39.006
10bis12 13bis15 16bis18 sonstige

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

1.277 898 15 219 3 192 10.988 4.178

- - - - - - 9 157

- - - - - - 34 212

1 - - - - - 386 3.325

478 224 47 63 - 12 6.599 5.947

1.309 2.843 143 161 - - 3.891 10.254

5.0565 3.645 1.374 1.641 1.234 983 13.011 13.280

735 390 200 176 180 105 1.892 1.421

8.855 8.000 1.779 2.260 1.417 1.292 36.810 38.774

11. Uberfélligkeiten, nachverhandeltes Volumen sowie Sicherheiten von nicht wertgeminderten finanziellen

Vermogenswerten

Nachfolgend werden die finanziellen Vermdgenswerte, die Uberféllig aber nicht wertgemindert sind, zum Bilanzstichtag
dargestellt. Den jeweiligen Buchwerten wird dabei das nachverhandelte Kreditvolumen sowie die gestellten Sicherheiten
gegentibergestellt. Die Darstellung der jeweiligen Vermdgenswerte erfolgt gegliedert nach 1AS 39-Kategorien. Sofern eine
IAS 39-Kategorie nicht explizit aufgefiihrt ist, bestanden fir diese 1AS 39-Kategorien keine Uberfalligkeiten.

in Mio. €

loans and receivables, LAR
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Gesamt

in Mio. €

loans and receivables, LAR
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Gesamt

Verzug < 3 mon.

2007 2006
128 76
484 306
612 382

Verzug > 12 Mon

2007 2006
81 112
81 112

Verzug 3-6 Mon Verzug 6-12 Mon
2007 2006 2007 2006
9 28 25 64
9 28 25 64
FV Sicherheiten Nachverhandeltes
Volumen
2007 2006 2007 2006
7 11 - -
356 323 - 58
363 334 - 58



Dem uberfalligen, nicht wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form von Grundschulden,
Abtretungserklarungen und aus Sicherungstibereignungen entgegen. Die Sicherungsibereignungen bestehen im
Wesentlichen aus Sachsicherheiten; z.B. Maschinen, Hochseecontainern und sonstigen Sachsicherheiten.

Als nachverhandeltes Kreditvolumen gelten restrukturierte Kreditgeschafte, bei welchen eine Einwertung im Rahmen
neuverhandelter Vertragsbedingungen durch Verénderung der Zinsstruktur, Laufzeit und vertraglichen Nebenleistungen
erfolgt.

I1l. Wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte und deren Sicherheiten

Nachfolgend werden alle wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerte und deren hinterlegte Sicherheiten zum
Bilanzstichtag offen gelegt. Die finanziellen Vermogenswerte werden entsprechend ihrer IAS 39-Kategorien gegliedert.

Bruttobuchwert wertgeminderter

finanzieller Vermdgenswerte Umfang der Wertberichtigung

in Mio. € 2007 2006 2007 2006
loans and receivables, LAR

Forderungen an Kreditinstitute 1 4 - 3
Forderungen an Kunden 2.243 2.249 1.121 1.281
Finanzanlagen 2.396 - 453 -
available for sale, AFS

Finanzanlagen 2.755 - 69 -
Gesamt 7.395 2.253 1.643 1.284

Buchwert finanzieller Fair Value der Sicherheiten fir
Vermdgenswerte nach wertberichtigte finanzielle
Wertberichtigung Vermogenswerte

in Mio. € 2007 2006 2007 2006
loans and receivables, LAR

Forderungen an Kreditinstitute 1 1 - -
Forderungen an Kunden 1.122 968 270 840
Finanzanlagen 1.943 - - -
available for sale, AFS

Finanzanlagen 2.686 - - -
Gesamt 5.752 969 270 840

Sicherheiten fur wertberichtigte finanzielle Vermdgenswerte bestehen in Form von Grundschulden.

(48) Kreditrisikoexposure

Das maximale Kreditrisikoexposure basiert sowohl auf den in Note (46) ausgewiesenen IFRS—Buchwerten, welche nach
Bericksichtigung der Risikovorsorge in Héhe von 1.554 Mio. Euro (Vorjahr: 1.820 Mio. Euro) dargestellt sind, als auch auf
dem in Note

(49) dargestellten auRlerbilanziellen Geschéft.

Aktiva
2007 2006

Buchwert/ Buchwert/
in Mio. € Nominalvolumen Nominalvolumen
held for trading, HFT
Handelsaktiva 24.255 26.029
designated at fair value, DFV
Forderungen an Kreditinstitute 150 348
Forderungen an Kunden 544 472
Finanzanlagen 6.120 7.392
available for sale, AFS
Finanzanlagen 20.256 18.580
loans and receivables, LAR
Forderungen an Kreditinstitute 28.384 28.477
Forderungen an Kunden 103.383 99.040
Finanzanlagen 16.933 10.624

ohne IAS 39-Kategorie



Positive Marktwerte der Hedge Derivate 1.302 995
Finanzielle Vermogenswerte, die zur Verauf3erung stehen 65 80
Zwischensumme bilanzielles Geschéaft 201.392 192.037
AuBerbilanzielles Geschaft

ohne IAS 39-Kategorie

Eventualverbindlichkeiten 9.085 5.914
Unwiderrufliche Kreditzusagen 25.985 24.031
Andere Verpflichtungen 2.000 -
Zwischensumme Auferbilanzielles Geschaft 37.070 29.945
Gesamt Kreditrisikoexposure 238.462 221.982

Angaben zu erhaltenen Sicherheiten sind in Notes (52) dargestellt.
(49) Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

in Mio. € 2007 2006
Eventualverbindlichkeiten aus
Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen

KreditbUrgschaften 5.440 4517
Akkreditive 732 1.227
Sonstige Burgschaften 635 154
Sonstige Gewahrleistungen 2.278 16
Gesamt 9.085 5.914

Nachfolgend sind die unwiderruflichen Kreditzusagen und anderen Verpflichtungen detailliert dargestellt:

in Mio. € 2007 2006
Unwiderrufliche Kreditzusagen fur

Buchkredite an Kreditinstitute 2.894 1.064
Buchkredite an Kunden 22.820 22.645
Avalkredite 271 -
Andere Verpflichtungen 2.000 -
Gesamt 27.985 23.709

Die anderen Verpflichtungen betreffen eine Ankaufsverpflichtung fiir Commercial Paper, die in 2007 neu abgeschlossen
wurde.

Sonstige Angaben
(50) Angaben zum Derivategeschéft

Nachfolgend stellen wir das Geschaft des HSH Nordbank-Konzerns mit derivativen Finanzinstrumenten zum Bilanzstichtag
dar.

Zur effizienten Risikoabsicherung, zur Ausnutzung von Marktchancen, aber auch zur Abdeckung der speziellen
Finanzierungsbedirfnisse der Kundschaft wurden in erheblichem Umfang derivative Finanzinstrumente eingesetzt und deren
Nutzung weiterhin ausgeweitet.

Das Nominalvolumen der derivativen Geschafte betrug zum Abschlussstichtag 766.983 Mio. Euro (Vorjahr: 570.572 Mio.
Euro). Das Derivategeschéaft betreiben wir ausschlief3lich mit Kontrahenten einwandfreier Bonitéat.

So betreffen Uber 82 % des gesamten Nominalvolumens Kreditinstitute mit Sitz in einem OECD-Land.

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Nominalbetrdge der Kontrakte aufgegliedert in Zinsrisiken, Zins- und
Wahrungsrisiken, Wahrungsrisiken und sonstige Preisrisiken sowie die Laufzeitstruktur und Kontrahentengliederung.

Neben den in den Tabellen dargestellten derivativen Geschéaften werden auch Kreditderivate zur Absicherung von
Kreditrisiken abgeschlossen. Das Volumen, bei dem der HSH Nordbank-Konzern als Sicherheitennehmer (Kaufer) bzw. als
Sicherheitengeber (Verkaufer) aus Credit Default Swaps auftritt, betrug zum Abschlussstichtag 15.471 Mio. Euro bzw.
1.707Mio. Euro (Vorjahr: 2.003 Mio. Euro bzw. 221 Mio. Euro).

I. Darstellung der Volumina

Derivative Geschéafte mit Zinsrisiken:

Nominalwerte
in Mio. € 2007 2006



Zinsswaps

FRAs

Zinsoptionen

— Kaufe

— Verkéaufe

Caps, Floors
Bdrsenkontrakte

Sonstige Zinstermingeschéfte
Zinsrisiken - Gesamt

Derivative Geschéafte mit Zins- und Wahrungsrisiken:

in Mio. €
Zinswahrungsswaps

Derivative Geschéafte mit Wahrungsrisiken:

in Mio. €
Devisentermingeschéft
Devisenoptionen

— Kéaufe

— Verkaufe
Wahrungsrisiken - Gesamt

Derivative Geschéafte mit Aktien- und sonstigen Preisrisiken:

in Mio. €

Aktienoptionen

— Kaufe

— Verkéufe

Aktientermingeschéfte

Borsenkontrakte

Aktien-/Indexbezogene Swaps
Rohwarenbezogene Geschéfte

Aktien und sonstige Preisrisiken - Gesamt

1. Fristengliederung

in Mio. €

Restlaufzeit

bis 3 Monate

bis 1 Jahr

bis 5 Jahre

Uber 5 Jahre
Fristengliederung - Gesamt

in Mio. €

Restlaufzeit

bis 3 Monate

bis 1 Jahr

bis 5 Jahre

Uber 5 Jahre
Fristengliederung - Gesamt

I11. Kontrahentengliederung

in Mio. €

Zinsrisiken
2007

192.342
73.540
186.961
181.841
634.684
Wahrungsrisiken
2007

65.688
23.505
5.298
806
95.297

2006

135.918

69.459
131.743
152.646
489.766

2006

41.995
12.951
2.857
193
57.996

519.785
8.864

26.114
22.264
32.198
3.363
22.096
634.684

Nominalwerte

2007
20.815

Nominalwerte

2007
75.813

9.261
10.224
95.298

Nominalwerte

2007

4.109
7.061
185
1.226
3.090
515
16.186

437.902
2.839

4.752
3.138
26.012
5.821
9.302
489.766

2006
16.010

2006
52.193

3.672
2.131
57.996

2006

1.052
705

1.389
3.478

176
6.800

Zins- und Wahrungsrisiken

2007 2006
8.785 440
716 1.344
7.678 9.533
3.637 4.693
20.816 16.010
Aktien/sonstige Preisrisiken
2007 2006
858 268
2.537 956
7.562 3.348
5.228 2.228
16.185 6.800
Nominalwerte
2007 2006



Banken in der OECD 631.721 482.582

Banken auRerhalb der OECD 1.967 1.637
Nichtbanken D 127.408 82.149
Offentliche Stellen 5.886 4.204
Kontrahentengliederung - Gesamt 766.982 570.572

D inklusive Borsenkontrakte
(51) Darstellung der Leasingverhéltnisse

Das Operating Leasing, bei dem der HSH Nordbank-Konzern als Leasingnehmer fungiert, dient der Anmietung von
technischen Anlagen und Geréaten, die fiir den Betrieb von IT-Netzwerken notwendig sind.

Im Rahmen von Operating Lease tritt der HSH Nordbank-Konzern auf dem amerikanischen Markt als Leasinggeber auf. Es
handelt sich hier um das Leasinggeschaft mit Eisenbahnwaggons.

Das mit dem Finanzierungsleasing verbundene Geschéft betreibt der HSH Nordbank-Konzern in New York. Die HSH
Nordbank tritt hier als Leasinggeber auf und finanziert u.a. Eisenbahnwaggons und Flugzeuge.

I. Leasingnehmer fir Operating Leasing

Im Folgenden werden die kiinftigen Mindestleasingzahlungen, welche aufgrund von unkiindbaren Operating
Leasingverhdltnissen entstehen, dargestellt:

in Mio. € 2007 2006
Mindestleasingzahlungen zu leisten in

bis zu einem Jahr 65 62
mehr als einem Jahr und bis zu fiinf Jahren 143 150
mehr als funf Jahren 189 196
Gesamt 397 408

In 2007 und im Vorjahr bestanden keine kunftigen Mindestzahlungen aus Untermietverhéltnissen, welche aufgrund von
unkiindbaren Untermietverhéltnissen entstehen.

Im Folgenden wird der Aufwand aus dem laufenden Geschéftsjahr fir Leasingzahlungen, bedingten Leasingzahlungen und
Untermietverhaltnissen dargestellt:

in Mio. € 2007 2006
Aufwand aus

Mindestleasingzahlungen 61 41
Gesamt 61 41

I1. Leasinggeber fur Operating Leasing
Im Folgenden werden die zukinftig zu erwartenden Mindestleasingzahlungen dargestellt:

in Mio. € 2007 2006
Mindestleasingzahlungen zu erhalten in

bis zu einem Jahr 3 -
mehr als einem Jahr und bis zu funf Jahren 9 22
mehr als funf Jahren 3 =
Gesamt 15 22
In der Berichtsperiode und im Vorjahr wurden keine Ertrage fur bedingte Mietzahlungen erfasst.

I11. Leasinggeber fur Finanzierungsleasing

Nachfolgend wird die Uberleitung zum Barwert der Mindestleasingzahlungen dargestellt:

in Mio. € 2007 2006
Bruttogesamtinvestition 133 105
Finanzertrag noch nicht realisiert 36 36
Barwert der Mindestleasingzahlungen 97 69

Der Bruttoinvestitionswert und der Barwert der Mindestleasingzahlungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Laufzeiten:

Bruttoinvestitonen in das Barwert der Mindestleasingzahlungen



Leasinggeschaft

in Mio. € 2007 2006 2007 2006
bis zu einem Jahr 6 1 6 1
mehr als einem Jahr und bis zu finf Jahren 7 6 7 6
mehr als funf Jahren 120 98 84 62
Gesamt 133 105 97 69

In der Berichtsperiode wurden wie auch im Vorjahr keine Ertréage fir bedingte Mietzahlungen erfasst.
(52) Angaben zu erhaltenen und lbertragenen Sicherheiten
I. Ubertragene Sicherheiten

Fur bilanzielle und auf3erbilanzielle finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von 41.451 Mio. Euro (Vorjahr: 31.620 Mio. Euro)
wurden Vermogenswerte als Sicherheiten Ubertragen.

Nachstehende finanzielle Vermdgenswerte wurden als Sicherheiten fur diese Verbindlichkeiten Ubertragen, die Angabe erfolgt
zu Buchwerten:

HSH Nordbank Konzernfinanzbericht 2007

in Mio. € 2007 2006
Forderungen an Kreditinstitute 5.831 6.945
Forderungen an Kunden 21.579 17.510
Handelsaktiva 9.585 14.534
Finanzanlagen 10.295 11.856
Ubrige Vermogenswerte 96 135
Gesamt 47.386 50.980

Bei den von der Bank Ubertragenen Sicherheiten handelt es sich im Wesentlichen um Vermégenswerte in Form von
Wertpapieren, die zur kurzfristigen Besicherung von Geldmarktkrediten verpfandet oder im Rahmen der langfristigen
Besicherung der Begebung von Hypotheken-, Schiffs- oder Kommunalpfandbriefen als Deckungsmasse herangezogen
werden.

Zum Abschluss von Offenmarktgeschéaften hat die HSH Nordbank zugunsten der Europdischen Zentralbank sowie anderer
ausléndischer Zentralbanken Verpfandungserkléarungen fir Wertpapiere mit einem Buchwert von insgesamt 3.087 Mio. Euro
(Vorjahr: 9.171 Mio. Euro) abgegeben. Zum Bilanzstichtag bestehen Offenmarktgeschéafte in Héhe von 3.547 Mio. Euro
(Vorjahr: 3.633 Mio. Euro). Die als Sicherheit hinterlegten Wertpapiere werden als Forderungen gegeniiber Kunden mit
1.638 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Mio. Euro), Handelsaktiva mit 961 Mio. Euro (Vorjahr: 8.348 Mio. Euro), Finanzanlagen mit 488
Mio. Euro (Vorjahr: 678 Mio. Euro) sowie sonstige Vermdgenswerte mit O Mio. Euro (Vorjahr: 145 Mio. Euro) ausgewiesen.
Die Refinanzierung durch Offenmarktgeschéfte erfolgt im Rahmen der kurzfristigen Liquiditéatssteuerung der Bank. Die
Konditionen fir die zum Stichtag bestehenden Offenmarktgeschéfte werden im sog. Zinstenderverfahren von der
Zentralbank festgelegt.

Il. Erhaltene Sicherheiten aus Repo-Geschaften

Der HSH Nordbank-Konzern hat im Rahmen von echten Pensionsgeschéaften (Repos) und Wertpapierleihgeschéften (Reverse
Repos) finanzielle und nichtfinanzielle Vermdgenswerte mit einem beizulegenden Zeitwert von 5.903 Mio. Euro (Vorjahr:
7.378 Mio. Euro) von Sicherungsgebern als Sicherheit erhalten, fir die keinerlei Verflgungs- und Verwertungsbeschrankung
bestehen. Hiervon haben wir 0 Mio. Euro (Vorjahr: 88 Mio. Euro) weiterverduert oder —verpféandet.

I11. Andere erhaltene Sicherheiten

Im Geschéftsjahr wurden zudem Vermdgenswerte in Héhe von 43 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Mio. Euro) aus der Verwertung von
Sicherheiten aktiviert. Dabei handelt es sich um Grundstiicke und Immobilien im Bau, die in 2008 veraul3ert werden sollen.

(53) Treuhandgeschaft

Nachstehende Tabelle zeigt das Volumen der Treuhandgeschéfte, die nicht in der Bilanz ausgewiesen sind:

in Mio. € 2007 2006
Forderungen an Kreditinstitute 1 1
Forderungen an Kunden 410 402
Treuhandvermdgen 411 403
in Mio. € 2007 2006
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5 6
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 406 397

Treuhandverbindlichkeiten 411 403



(54) Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungen und verbundenen Unternehmen sowie

gegenuber nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit werden Geschéfte mit verbundenen Unternehmen und Beteiligungen,
welche nicht konsolidiert werden, sowie mit anderen nahe stehenden Unternehmen und Personen zu marktublichen
Konditionen und Bedingungen abgeschlossen. Eine Aufstellung, welche Unternehmen dies im Einzelnen sind, kann der
vollstéandigen Anteilsbesitzliste gemaR 88 313 Abs. 2, 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB im elektronischen Bundesanzeiger unter
www.ebundesanzeiger.de entnommen werden.

Starke Veréanderungen zum Vorjahr sind vor allem auf die Veranderungen im Konsolidierungskreis zurtickzufiihren.

In 2007 wurden einige Unternehmen neu in den Konzern einbezogen, welche in 2006 noch als Related Parties behandelt

wurden.
I. Verbundene Unternehmen

in Mio. €

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Handelsaktiva

Finanzanlagen

Sonstige Aktiva

Gesamt

in Mio. €

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva

Sonstige Passiva
Nachrangkapital

Gesamt

in Mio. €

Zinsuberschuss
Handelsergebnis

Ergebnis aus Finanzanlagen
Verwaltungsaufwand

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Gesamt

11. Beteiligungen

in Mio. €

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Handelsaktiva

Finanzanlagen

Sonstige Aktiva

Gesamt

in Mio. €

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Handelspassiva

Rickstellungen

Sonstige Passiva

Gesamt

in Mio. €

Zinsliberschuss
Provisionstiberschuss
Handelsergebnis

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Gesamt

2007

510

151
116
77
2007

171
457

635
2007

2006
2.284
393
220
25

2.922
2006
36
265
530

21
855
2006

2006
1.058
902
68
289

2.317
2006
346
35

19

404
2006
56

59



I11. Nahe stehende Personen und Unternehmen

Nachfolgend sind die Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber nahe stehenden Personen und Unternehmen

sowie den Anteilseignern Freie Hansestadt Hamburg und Land Schleswig-Holstein zum Bilanzstichtag dargestellt:

in Mio. €

Forderungen an Kunden
Handelsaktiva
Finanzanlagen
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Handelspassiva
Nachrangkapital

Gesamt

in Mio. €

Zinsuiberschuss
Handelsergebnis

Ergebnis aus Finanzanlagen
Gesamt

IV. Vergutung von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrates

2007 2006
692 680
421 520

24 78
41 28
12 31
92 261
992 958
2007 2006
92 33
8 6

1 -
101 39

Nachfolgend werden Leistungen bzw. Veranderungen der verschiedenen Vergutungsarten fur Mitglieder des Managements in

Schlisselpositionen dargestellt:

Vorstand
in Mio. € 2007
kurzfristig fallige Leistungen 6
Leistungen nach Beendigung des -4
Arbeitsverhaltnisses
Abfindungsleistungen
Gesamt 2

Aufsichtsrat Gesamt
2006 2007 2006 2007 2006
8 1 1 7 9
4 = - -4 4
5 - - - 5
17 1 1 3 18

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fir ihre Téatigkeit eine Vergutung, Gber deren Hohe die ordentliche
Hauptversammlung beschlief3t. In den kurzfristig falligen Leistungen an die Mitglieder des Aufsichtsrates sind die Vergiitung
und Aufwandsentschadigungen inklusives eines variablen Bestandteils, dessen Zahlung davon abhéngt, ob eine Dividende
ausgeschuttet wird, enthalten. AuBerdem hat die Bank fur die Aufsichtsratsmitglieder eventuell erforderliche
Umsatzsteuerbelastungen ibernommen. Darlber hinaus erhielten die Aufsichtsratsmitglieder im Berichtsjahr keine weiteren

Vergutungen.

Die kurzfristig falligen Leistungen des Vorstands setzen sich zusammen aus einer Festvergitung sowie einer variablen
Tantieme, die auf dem geschaftlichen Erfolg der Bank, insbesondere dem Erreichen bestimmter Planzahlen, basiert. Hinzu
kommen angemessene Sachbeziige. Beziige aus der Ubernahme von Mandaten werden ab einer bestimmten Grenze auf die
variable Tantieme angerechnet. In diesen Vergltungen sind 4 Mio. Euro (Vorjahr: 5 Mio. Euro) variable Bestandteile
enthalten. Instrumente mit langfristiger Anreizwirkung, wie z. B. Aktienoptionspléne, bestehen bei der Bank nicht. Gemaf
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex umfasst die Gesamtvergutung der Vorstandsmitglieder
somit fixe und variable Bestandteile. Die Vereinbarungen tber die Vergitung obliegen dem Prasidialausschuss.

Die Veranderungen der Pensionsverpflichtungen gegeniiber aktiven Vorstandsmitgliedern ist zum einen auf eine Umbuchung
in die Pensionsverpflichtungen gegeniber ehemaligen Vorstandsmitgliedern in Hohe von 5 Mio. Euro sowie einer Zufihrung

in H6he von 1 Mio. Euro (Vorjahr: 4 Mio. Euro) zurtickzufiihren.

Vorschusse, Kredite und sonstige Haftungsverhaltnisse beliefen sich zum 31. Dezember 2007 gegeniber
Vorstandsmitgliedern auf 3 Mio. Euro (Vorjahr: 4 Mio. Euro) und gegentiber Aufsichtsratsmitgliedern auf 1 Mio. Euro

(Vorjahr: 4 Mio. Euro).

(55) Patronatserklarungen

Die HSH Nordbank AG tragtabgesehen vom politischen Risikodafiir Sorge, dass die in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen HSH Nordbank Private Banking S.A., Luxemburg, und HSH Nordbank Securities S. A., Luxemburg, ihre
Verpflichtungen erfiillen kénnen. Ferner hat sich die HSH Nordbank AG verpflichtet, die HSH N Residual Value Ltd., Hamilton,
finanziell so auszustatten, dass diese stets in der Lage ist, ihren falligen Verpflichtungen nachzukommen, die wahrend der
Beteiligung der HSH Nordbank AG an der HSH N Residual Value Ltd. eingegangen wurden.

(56) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Uber die unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen hinaus bestehen im
Beteiligungsbereich Haftungen fir ausstehende, aber bisher nicht eingeforderte Einzahlungen auf das gezeichnete



Nominalkapital in Héhe von 376 Mio. Euro (Vorjahr: 340 Mio. Euro). Aus der Beteiligung an der ALIDA
Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg, besteht zum Abschlussstichtag ein Nachfinanzierungsbedarf von 11 Mio.
Euro (Vorjahr: 45 Mio. Euro). Aus der Beteiligung an der Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, ergibt sich
eine Nachschusspflicht in Hohe von maximal 17 Mio. Euro (Vorjahr: 22 Mio. Euro).

Aus der Mitgliedschaft im Haftungsverbund der Sparkassen-Finanzgruppe resultiertsofern ein Stitzungsfall eintritteine
maximale Nachschusspflicht von 331 Mio. Euro (Vorjahr: 312 Mio. Euro). Soweit die Mittel der Sparkassenstutzungsfonds zur
Abwicklung der Sanierungsmalnahmen nicht ausreichen, kénnen die Nachschisse sofort eingefordert werden.

Weitere Verpflichtungen ergeben sich gegentiber zwei Beteiligungsunternehmen aus langfristigen Leasingvertragen tber
betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude.

(57) Angaben nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
I. Grundlagen

Gemal den Bestimmungen des 8§ 315a Abs. 1 HGB sind wir verpflichtet, neben den IFRS ergdnzende Vorschriften des
deutschen Handelsgesetzbuches im Rahmen der Erstellung und der Offenlegung des Jahresabschlusses zu beachten. Der
vollstdndige Konzernabschluss nach IFRS kann unter www.hshnordbank.com angefordert werden. Die vollstandige
Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 313 HGB, die Bestandteil des Konzern-Anhangs ist, ist beim Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg und Kiel unter HRB 87366 (HH) und HBR 6127 (KI) hinterlegt und kann im Internet unter
www.ebundesanzeiger.de eingesehen werden. Des Weiteren enthalt die Aufstellung des Anteilsbesitzes auch eine
abschlieRende Aufzéhlung aller Tochterunternehmen, die von der Offenlegungserleichterung geman § 264 Abs. 3 HGB
Gebrauch machen.

I1. Anzahl der Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter zum Stichtag haben wir auf Grundlage der jeweiligen Stdnde zum Quartalsende
und nach Kdpfen Uber alle voll konsolidierten Gesellschaften berechnet:

2007 2006

mannlich weiblich gesamt
Vollzeitbeschaftigte 2.313 1.285 3.598 3.239
Teilzeitbeschaftigte 71 487 558 745
2.384 1.772 4.156 3.984
Auszubildende 61 42 103 111
Gesamt 2.445 1.814 4.259 4.095

I11. Corporate Governance Kodex

Die HSH Nordbank AG unterstitzt die Ziele des Deutschen Corporate Governance Kodex und hat als nicht bdrsennotiertes
Unternehmen auf freiwilliger Basis die Regeln des Kodex anerkannt. Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank AG haben
eine Entsprechenserklarung im Sinne des 8 161 AktG abgegeben und den Aktionédren zuganglich gemacht. Die
Entsprechenserklérung ist auf der Internetseite der HSH Nordbank verdoffentlicht und im Geschéftsbericht 2007 abgedruckt.

Ebenso hat die voll konsolidierte Hamborner AG den Deutschen Corporate Governance Kodex anerkannt und eine
Entsprechenserkléarung im Sinne des § 161 AktG abgegeben. Diese wurden den Aktiondren ebenfalls im Internet
(www.hamborner.de) zur Verfligung gestellt.

IV. Erganzende Angaben zu Organbeziigen

In 2007 wurde an die Mitglieder des Aufsichtsrates ein Gesamtbetrag von rund 1 Mio. Euro (Vorjahr: 1 Mio. Euro) an
Vergltung und Aufwandsentschadigungen gezahlt.

Insgesamt erhielt der Vorstand im Jahr 2007 eine Vergutung in H6he von 6 Mio. Euro (Vorjahr: 8 Mio. Euro), davon 4 Mio.
Euro (Vorjahr: 5 Mio. Euro) als variable Bestandteile. Die Pensionsverpflichtungen gegentber aktiven Vorstandsmitgliedern
betragen zum 31. Dezember 2007 11 Mio. Euro (Vorjahr: 15 Mio. Euro).

Die Gesamtbezlige der friheren Mitglieder des Vorstands und ihrer Hinterbliebenen betrugen 3 Mio. Euro (Vorjahr: 4 Mio.
Euro), davon entfallen 1 Mio. Euro (Vorjahr: 1 Mio. Euro) auf variable Bestandteile. Den Pensionsverpflichtungen gegenuber
friheren Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen sind im Geschéftsjahr -4 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Mio. Euro)
zugefuhrt worden. Dartber hinaus wurden 5 Mio. Euro aus den Pensionsverpflichtungen gegentiiber aktiven
Vorstandsmitgliedern umgegliedert; zum 31. Dezember 2007 sind insgesamt 29 Mio. Euro (Vorjahr: 28 Mio. Euro) an
Pensionsverpflichtungen zuriickgestellt.

V. Honorare des Abschlussprifers

in Tsd. € 2007 2006
Abschlusspriifung 4.810 1.759
Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 1.119 1.523



Sonstige Leistungen
Gesamt

342 163
6.271 3.445

Der starke Anstieg der Honorare fir Abschlussprifungen ist durch die Umstellung der Rechnungslegung auf IFRS zu
erklaren, mit der eine Ausweitung der Prifungskosten fir HGB auf die Prifungen fir die IFRSEréffnungsbilanzen,
Zwischenabschlisse und die IFRS-Jahresabschliisse verbunden war.

VI. Mandate in Aufsichtsgremien

Zum Abschlussstichtag bestanden folgende Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grof3en
Kapitalgesellschaften bzw. Kreditinstituten (8§ 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB in Verbindung mit § 267 Abs. 3 HGB bzw. § 340a Abs. 1

HGB):
A) Mitglieder des Vorstands

Hans Berger
Main/Berlin

HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg
Nordbank Private Banking S.A., Luxemburg
IVG Immobilien AG, Bonn

LB Immo Invest GmbH, Hamburg

HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg
HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens-  Mitglied des Aufsichtsrats

Peter Rieck HSH

Joachim Friedrich
Hartmut Straul}

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Mitglied des Verwaltungsrats

Vorsitzender des Verwaltungsrats

Mitglied des Verwaltungsrats

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglied des Verwaltungsrats

und Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg

HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg

Bernhard Visker
B) Mitarbeiter

Jorg Arndt

Peter Axmann
Christoph Christensen
Dirk Gértner

Torsten Heick

Nobis Asset Management S.A., Luxemburg
Nordwest Lotto Toto, Hamburg

Pirelli Deutschland GmbH, Breuberg

HSH N Finance (Guernsey) Ltd., Guernsey
Aegean Baltic Bank S.A., Kifissia

Dr. Frank Heideloff
Claudio Lagemann
Heiko Ludwig
Christian Nieswandt

Jorg Schelp
Horst Ueberle

Rudiger Volk Lubeck
Dr. Volkmar Weckesser

(58) Namen und Mandate der Organmitglieder
I. Der Aufsichtsrat des HSH Nordbank-Konzerns

Senator a. D. Dr. Wolfgang Peiner, Hamburg

Olaf Behm, Hamburg
Stellvertretender Vorsitzender

Sabine Almut-Auerbach, Lubeck
Astrid Balduin, Kiel
Berthold Bose, Hamburg

Prof. Dr. Hans-Heinrich Driftmann, Elmshorn
Ronald Fitzau, Seevetal
J. Christopher Flowers, New York

Dr. Michael Freytag, Hamburg
(seit 7. Februar 2007)

Jens-Peter Gotthardt, Morrege

HSH N Financial Markets Advisory AG
Sprinkenhof AG, Hamburg

HSH N Finance (Guernsey) Ltd., Guernsey
Closed Holding AG, Hamburg

HSH Nordbank Private Banking S.A., Luxemburg Stellvertretender Vorsitzender des

Uni-Asia Finance Corporation, Hong Kong

CURA Kurkliniken Seniorenwohn- und
Pflegeheim AG, Berlin

Dréger Safety AG & Co. KGaA,
FinanzIT GmbH, Hannover

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrats

HSH Nordbank Private Banking S.A., Luxemburg Vorsitzender des Verwaltungsrats

Mitglied des Verwaltungsrats
Mitglied des Aufsichtsrats
Member of the Board of Directors
Mitglied des Aufsichtsrats

Verwaltungsrats

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

Member of the Board of Directors

Non Executive Member of the Board of
Directors

Non Executive Director
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender
Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Bezirksgeschaftsfuhrerin ver.di-Bezirk Stidholstein
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Landesfachbereichsleiter Finanzdienstleistungen ver.di- Landesbezirk
Hamburg

Geschaftsfihrender Gesellschafter der Peter Kolin KGaA
Mitarbeiter der HSH Facility Management Holding AG
Vorstandsvorsitzender der J.C. Flowers & Co. LLC

Senator, Prases der Finanzbehorde der Freien und Hansestadt
Hamburg

Mitarbeiter der HSH Nordbank AG



Lothar Hay, Flensburg
(seit 4. Marz 2008)

Torsten Heick, Rellingen
Reinhard Henseler, Schobull
Jorg-Dietrich Kamischke, Selk
Rieka Meetz-Schawaller, Kiel
Alexander Otto, Hamburg

Knut Pauker, Schenefeld

Edda Redeker, Kiel
Ravi S. Sinha, London

Dr. Ralf Stegner, Bordesholm
(bis 4. Marz 2008)

Gunnar Uldall, Hamburg
(bis 7. Februar 2007)

Rainer Wiegard, Bargteheide
(a) Mitglieder des Risikoausschusses

Jorg-Dietrich Kamischke

Senator a. D. Dr. Wolfgang Peiner
Astrid Balduin

Olaf Behm

Jens-Peter Gotthardt

Torsten Heick

Ravi. S. Sinha

Minister Rainer Wiegard

(b) Mitglieder des Priifungsausschusses

Ravi. S. Sinha

Jorg-Dietrich Kamischke

Astrid Balduin

Olaf Behm

Jens-Peter Gotthardt

Rieka Meetz-Schawaller

Senator a. D. Dr. Wolfgang Peiner
Minister Rainer Wiegard

(c) Mitglieder des Prasidialausschusses

Senator a. D. Dr. Wolfgang Peiner
Minister Rainer Wiegard

Astrid Balduin

Olaf Behm

J. Christopher Flowers

Dr. Michael Freytag (seit 8. Marz 2008)
Jorg-Dietrich Kamischke

(d) Mitglieder des Vermittlungsausschusses

Minister Rainer Wiegard

Senator a. D. Dr. Wolfgang Peiner
Olaf Behm

Torsten Heick

Innenminister des Landes Schleswig-Holstein

Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Vorsitzender des Vorstands der Nord-Ostsee Sparkasse

Prasident des Sparkassen und Giroverbandes fiir Schleswig- Holstein
Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Vorsitzender der Geschaftsfihrung der ECE Projektmanagement
G.m.b.H. & Co. KG

Mitarbeiter der Spielbank SH GmbH & Co. Casino Stadtzentrum
Schenefeld KG

ver.di-Landesbezirk Nord
Vorstandsmitglied der J.C. Flowers & Co. LLC
Vorsitzender der SPD-Fraktion im schleswig-holsteinischen Landtag

Senator, Prases der Behorde fiir Wirtschaft und Arbeit der Freien und

Hansestadt Hamburg
Finanzminister des Landes Schleswig-Holstein

Vorsitzender
Stellvertretender Vorsitzender

Vorsitzender
Stellvertretender Vorsitzender

Vorsitzender
Stellvertretender Vorsitzender

Vorsitzender

Il. Die Mitglieder des Vorstands des HSH Nordbank-Konzerns

Hans Berger Vorsitzender Jahrgang 1950

Peter Rieck Stellvertretender Vorsitzender Jahrgang

zustandig fir die Unternehmensbereiche

Konzernentwicklung/-steuerung Konzernkommunikation Recht und
Group Compliance Personal

zustandig fur die Unternehmensbereiche



1952
Energie ImmobilienKunden Shipping
Transport
Joachim Friedrich Jahrgang 1964(seit 15. Mai 2007) zustandig fur die Unternehmensbereiche
Group Treasury Asset and Investment Management
Capital Markets Clients
Capital Markets Structuring & Trading

Prof. Dr. Dirk Jens Nonnenmacher Jahrgang 1963(seit zustandig fir die Unternehmensbereiche
1. Oktober 2007)

Steuern Finanzen
Hartmut Strau Jahrgang 1949 zustandig fur die Unternehmensbereiche
Revision
Kreditrisikomanagement Group Risk Management
IT/Organisation (komm.) Transaction Services (komm.)
Bernhard Visker Jahrgang 1966 zustandig fur die Unternehmensbereiche
Firmenkunden Private Banking
Sparkassen

(2) Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des HSH Nordbank-
Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des HSH Nordbank-Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des HSH Nordbank-Konzerns
beschrieben sind.

Hamburg/Kiel, den 21. April 2008
Berger
Rieck
Friedrich
Nonnenmacher
Straufd

Visker

Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, aufgestellten Konzernabschluss- bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang- sowie den Konzernlagebericht
flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2007 bis zum 31. Dezember 2007 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuihrten Prifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmagiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VersttR3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen

Kontrollsystems sowie Nachweise flur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar."”

Hamburg, den 25. April 2008

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft, Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Rohardt, Wirtschaftsprufer
Erlemann, Wirtschaftsprifer

Bericht des Aufsichtsrats

Im Berichtsjahr 2007 beriet der Aufsichtsratim Rahmen seiner Aufgaben, die ihm kraft Gesetz, Satzung, Geschéaftsordnung
und dem Deutschen Corporate-Governance-Kodex zukommenden Vorstand der HSH Nordbank AG und Gberwachte ihn bei
der Geschaftsfihrung. Er hat sich Uber alle wichtigen Entwicklungen unterrichten lassen, war in alle Entscheidungen von
wesentlicher Bedeutung eingebunden und erteilte, soweit erforderlich, seine Zustimmung. Auch zwischen den Sitzungen war
durch regelma&ige Treffen des Aufsichtsratsvorsitzenden und dem Vorsitzenden des Priifungsausschusses mit dem
Vorstandsvorsitzenden der Bank ein stetiger Dialog zu besonderen Themen und Fragen gewahrleistet.

Schwerpunkte in den Sitzungen des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat kam neben seinen vier reguldaren Sitzungen im Berichtszeitraum zu einer auBerplanmaBigen Sitzung
zusammen, in der ein neues Vorstandsmitglied bestellt wurde. Dartiber hinaus féllte er einen Beschluss im Rahmen eines
schriftlichen Beschlussverfahrens. Das betraf eine Empfehlung an die Hauptversammlung, bei der es urn die Aufnahme von
Genussrechtskapital fir die Bank ging.

In seinen Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat ausfiihrlich Giber die Unternehmensplanung und tber die aktuelle
Geschéftsentwicklung vor dem Hintergrund der Marktturbulenzen informieren lassen. Zudem diskutierte der Aufsichtsrat
intensiv mit dem Vorstand tber die Scharfung des strategischen Profils der Bank, urn die Chancen auf nachhaltig profitables
Wachstum weiter zu verbessern. Uberdies lieB sich der Aufsichtsrat regelma&ig Uber die Vorarbeiten zur Schaffung der
bankinternen Voraussetzungen fir einen mdglichen Borsengang berichten.

Der Aufsichtsrat befasste sich im Berichtsjahr mehrfach mit Vorstandspersonalien. Im Einzelnen ging es urn die Erweiterung
des Vorstands, die Besetzung von vakanten Vorstandspositionen sowie die turnusméa&ig anstehende Wiederbestellung eines
Vorstandmitglieds.

Des Weiteren erhielt der Aufsichtsrat in Form des jahrlich zu erstellenden Beteiligungsberichts einen umfassenden Uberblick
Uber das Beteiligungsgeschaft der Bank und befasste sich mit Einzelféllen, die satzungsgemaB diesem Gremium zur
Beschlussfassung vorzulegen waren. Der Aufsichtsrat hat sich zudem Uber die wesentlichen Ergebnisse der Prifungen der
internen Revision und tber die MaBnahmen der Bank zur Betrugspravention informieren lassen.

Alle Mitglieder des Aufsichtsrats nahmen an mindestens der Halfte aller Sitzungen des Aufsichtsrats teil.
Ausschisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte vier Ausschiisse gebildet, die ihn bei seiner Arbeit unterstitzen.

Der Présidialausschuss kam im vergangenen Jahr vier Mai zusammen. Dariber hinaus wurde ein Beschluss im
Umlaufverfahren gefallt. Behandelt wurden gemafc Geschéaftsordnung fur den Aufsichtsrat vor allem Vorstandspersonalien.
Er befasste sich unter anderem mit der Neubestellung von Herrn Joachim Friedrich und Herrn Prof. Dr. Dirk Jens
Nonnenmacher. Zudem wurde Herr Peter Rieck fir eine weitere Amtsperiode bestellt und Herr Frank Roth zum
Generalbevollmé&chtigten ernannt.

Der gemal § 27 Abs. 3 Mitbestimmungsgesetz gebildete Vermittlungsausschuss musste im Berichtszeitraum nicht
zusammentreten.

Der Risikoausschuss trat im abgelaufenen Geschaftsjahr sieben Mal zusammen. SchwerpunktméRig befasste er sich mit dem
vierteljahrlich erstellten Risikobericht, der einen umfassenden Uberblick Uber die Ausfall-, Liquiditéts- und Marktpreisrisiken
sowie operationelle Risiken der Bank liefert. Aus aktuellem Anlass wurde der Ausschuss auRerdem mehrmals ausfihrlich Uber
die Auswirkungen der Krise am US-Hypothekenmarkt und insbesondere der daraus resultierenden Liquiditatssituation an den
Finanzmarkten informiert. Darliber hinaus hat er sich in seinen Sitzungen uber alle vorlagepflichtigen Engagements
informieren lassen und seine Zustimmung zu den nach dem Gesetz zustimmungspflichtigen Geschaftsvorféllen erteilt. Ferner
befasste sich der Risikoausschuss mit der vom Vorstand vorgelegten Risikostrategie entsprechend den



Mindestanforderungen an das Risikomanagement.

Der Priifungsausschuss, der im Jahr 2007 zwei Mal zusammen kam, befasste sich in seiner ersten Sitzung mit der
Vorprufung des Jahresabschlusses 2006 und erérterte mit dem Abschlussprufer dessen Prifberichte. Der Prifungsausschuss
bereitete auBerdem die Bestellung des Abschlussprifers 2007 vor und besprach insbesondere dessen
Unabhéngigkeitserklarung gemal ziff. 7.2.1. des Deutschen Corporate Governance Kodex. Darlber hinaus erhielt der
Ausschuss die Ergebnisse der Depotprifung und der Prifung der Wertpapierdienstleistungsgeschéafte nach dem
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) zur Kenntnis. In der zweiten Sitzung erorterte der Prifungsausschuss mit dem Vorstand
intensiv die Auswirkungen der Marktturbulenzen auf den Jahresabschluss 2007.

Von der Arbeit und den Ergebnissen der Beratungen der Ausschiisse hat sich der Aufsichtsrat regelmaRig berichten lassen.
Jederzeit wurde er Uber besondere Vorgange, wesentliche Entwicklungen und aktuelle Ereignisse informiert.

Prufung und Feststellung von Jahresabschluss und Konzernabschluss 2007

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss mit den Lageberichten fiir die AG und den Konzern wurden vom
Abschlussprufer, der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, geprift und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Prifungsausschuss befasste sich am 9. Mai 2008 mit den Abschlussunterlagen und den Prifungsberichten sowie dem
Vorschlag des Vorstands Uber die Gewinnverwendung und erorterte diese eingehend gemeinsam mit dem Abschlussprufer.
Uber das Ergebnis der Prifung berichtete der Prifungsausschussvorsitzende dem Aufsichtsrat umfassend in dessen Sitzung
am 19. Mai 2008, in der sich der Aufsichtsrat mit dem Jahresabschluss in Anwesenheit des Abschlusspriifers befasste. Der
Aufsichtsrat schloss sich dem Ergebnis der Abschlusspriifer an und stellte fest, dass keine Einwendungen zu erheben sind.
Der Aufsichtsrat billigte den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss 2007 und den Konzernabschluss 2007. Der
Jahresabschluss 2007 der AG ist damit festgestellt.

Personalien

Am 7. Februar 2007 schied Herr Senator Gunnar Uldall aus dem Aufsichtsrat aus. Der Aufsichtsrat dankt ihm fiir seine
engagierte Mitarbeit. Die Hauptversammlung wahlte zum selben Zeitpunkt Herrn Senator Dr. Michael Freytag als Nachfolger
in den Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat dankt ebenfalls Herrn Minister Dr. Ralf Stegner, der am 4. Marz 2008 aus dem Aufsichtsrat ausschied, fur
sein grolRes Engagement. Die Hauptversammlung wéhlte zum selben Zeitpunkt Herrn Minister Lothar Hay als Nachfolger in
den Aufsichtsrat.

Neu in den Vorstand wurde mit Wirkung zum 15. Mai 2007 Herr Joachim Friedrich sowie mit Wirkung zum 1. Oktober 2007
Herr Prof. Dr. Dirk Jens Nonnenmacher bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihren grof3en persdnlichen Einsatz und
fUr ihre erfolgreiche Arbeit im Geschaftsjahr 2007.

Hamburg/Kiel, im Mai 2008
Vorsitzender des Aufsichtsrats der HSH Nordbank AG
Der Aufsichtsrat

Dr. Wolfgang Peiner



