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Geschaftstberblick
Gut positioniert in attraktiven Markten

Die HSH Nordbank bietet eine umfassende Auswaldarkprodukten und Dienstleistungen fir Firmenkundstitutionelle Kunden un
private Kunden. In unserer Kernregion Nordeuropd siir fest verankert. Weltweit sind wir auf atttisle Sektoren spezialisiert.

In unseren globalen Kerngeschéftsfeldern Shippingnsport und Erneuerbare Energien nehmen wir jewéie fuhrende Position ein.
Zudem sind wir ein erfolgreicher Dienstleister mteirnationalen Immobiliengeschéft.

In Hamburg und Schleswig-Holstein sind wir die e Bank fur Firmenkunden und gefragter Anbietegéhobenen
Privatkundengeschaft. Zudem sind wir enger PadeeSparkassen und Kommunen. In den Markten rundemOstseeraum sind wir <
vielen Jahren Uber unsere Stiitzpunkte aktiv. Im&kevien gehdren wir zu den groten Auslandsbaxke®rt.

Wir entwickeln unsere Leistungspalette konsequemtem Bedurfnissen unserer Kunden orientiert sgiweiter. Dabei gewinnen
maRgeschneiderte Finanzierungsstrukturen, Berdeisigggen und Kapitalmarktprodukte fiir Firmenkumdestitutionelle Kunden und
private Kunden eine wachsende Bedeutung. So véghreind starken wir in zunehmend wettbewerbsintensMarkten nachhaltig unse
Einnahmenbasis.

An neuen Standorten prasent

Die HSH Nordbank AG ist am 2. Juni 2003 aus defdfuder Hamburgischen Landesbank mit der LandesBahleswig-Holstein (LB
Kiel) hervorgegangen. Die Hauptsitze der Bank lregeeHamburg und Kiel.

Wir begleiten das Geschaft unserer Kunden mit édstreuung vor Ort. Die Niederlassungen der HSHdKank sind in Berlin, Cayman
Islands, Helsinki, Hongkong, Kopenhagen, Londorhedk, Luxemburg, New York, Singapur und Stockhdlim.Jahresbeginn 2008
haben wir zudem unsere Reprasentanzen in Paridmsterdam in Niederlassungen umgewandelt.

Dariiber hinaus sind wir vertreten in Disseldorfnhtaver, Hanoi, Oslo, Riga, San Francisco, TalliMarschau und Athen. Seit Anfang

2008 verfiigen wir zudem Uber eine Reprasentanzaskisu. Fir die Erdffnung einer Reprasentanz in Mairhat die HSH Nordbank zu
Jahresbeginn 2008 die Genehmigung der indischekeBanfsicht erhalten.
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Das Grundkapital der HSH Nordbank AG betrug perCBzember 2007 702,2 Mio. Euro und war eingeteiltd.220.847 auf den Namen
lautende Stiickaktiendavon waren 5.725.207 Vorzugsakhne Stimmrecht. Die Stammaktien machten 91yBedie VVorzugsaktien
8,2% des Grundkapitals aus. Die Anteile am stimmdigigten Kapital entfallen zu 35,38% auf die Freid Hansestadt Hamburg, 19,9
auf das Land Schleswig-Holstein, 18,05% auf denk&saen- und Giroverband fiir Schleswig-Holsteinisaw 26,61% auf sieben von
J.C. Flowers & Co LLC beratene Investorengruppen.

Freiwillige Anerkennung des Deutschen Corporate Gaarnance Kodex

Die HSH Nordbank unterstiitzt die Ziele des DeutsdBerporate Governance Kodex zu verantwortungsvoligernehmensfuhrung. Als
ein nicht boérsennotiertes Unternehmen haben wirkdetex freiwillig anerkannt. Wir arbeiten darane giriméar an boérsengelistete
Gesellschaften gerichteten Regelungen und Standasdgodex moglichst weitgehend zu erfillen. Di¢sBrechenserklarung der HSH
Nordbank im Sinne des § 161 AktG ist im Corporater&nance-Bericht in diesem Geschéftsbericht etathal

Rahmenbedingungen
Weltwirtschaft 2007 dynamisch

Die Weltwirtschaft legte 2007 mit einer Rate vof%,fast so deutlich zu wie 2006, obgleich sich\d@shstum in den USA spirbar
abschwachte. Mit den Zugpferden China und Indiésgmtierte sich Asien erneut &uf3erst dynamisch,zaioh die lateinamerikanischen
und die mittel- und osteuropaischen Schwellenlabééielten ein hohes Wachstumstempo bei.

Die US-Wirtschaft stand 2007 ganz im Zeichen debRme am Immobilienmarkt. So brachen die Wohnuagslvestitionen drastisch
ein. Stabilisiert wurde die US-Konjunktur zum eirdarrch den Privaten Konsum, der vom noch robustbeitsmarkt profitierte, zum
anderen von der Entwicklung der Au3enwirtschaf,dlirch die US-Dollar-Schwéache Auftrieb erhielt.

Die Wirtschaft im Euroraum entwickelte sich verghsweise robust und expandierte mit 2,7% erstnedtt2801 stérker als die US-
Wirtschaft. Getragen wurde die Entwicklung vor mdldurch die etwas nachlassenden, aber noch imhewusgvollen Investitionen sow
durch die AuRenwirtschaft. Der Private Verbrauobfifierte zwar einerseits von der Belebung auf detmeitsmarkt, wurde andererseits
aber durch den spirbaren Verbraucherpreisanstlagmet, fir den nicht zuletzt die Mehrwertsteuedbring in Deutschland sowie die
Verteuerung von Nahrungsmitteln und Energie verarttigh waren.

Auch in Norddeutschland lie das Wachstumstemp@ 280as nach. Dies ist zum einen den Absatzeinbim&inzelhandel geschuldet,
der unter der Mehrwertsteuererh6hung sowie ders&egjerungen litt. Zum anderen fuhrte die Abkugldes Welthandels dazu, dass :
die Dynamik beim AuRenhandel etwas verringertelwiegse kompensiert wurden diese dampfenden Effaéditeh die stabile Entwicklung
im Verarbeitenden Gewerbe.

Finanzmarkte unter Einfluss der Subprime- Krise

Sowohl in den USA als auch in der Eurozone stiefieriRenditen fur zehnjahrige Staatsanleihen iredgten Jahreshélfte deutlich an. Die
Zinsstruktur gemessen am Renditeabstand zwischer amd zehnjéhrigen Papieren war dabei auRerst fladiphasenweise sogar inve
Die Probleme auf dem US-Hypothekenmarkt in den g8ffen im Sommer auf die internationalen Finanzktéitiber. Das Vertrauen
zwischen den Finanzinstituten wurde durch immeendilliardenabschreibungen und GewinnwarnungensbetaDie Turbulenzen an d
Finanzmérkten manifestierten sich nicht zuletzimem starken Anstieg der kurzfristigen Interbarsiére sowie der Credit Spreads.

Die Renditen der Staatsanleihen hingegen gingetiicteauriick, da diese Papiere von der Fluchtéheie Anlagen profitierten. Dabei
sanken die Renditen firr zweijahrige Papiere anpesier gestiegenen Zinssenkungserwartungen stlek&ir Langlaufer, so dass die
Verlaufe der Zinsstrukturkurven zwischen zwaid zehnjahrigen Papieren zur Normalitat zurickieghiMehr als in den USA wurden ¢
Renditen in der Eurozone am langen Ende von loftatiefiirchtungen hochgehalten.

Auf die Liquiditatsengpéasse an den Geld- und Kredrkten reagierten die grof3en Notenbanken mit sieret.iquiditétsspritzen. Dartiber
hinaus senkte die US-Notenbank ab September 280Vitie Marz 2008 die Fed Funds Rate in sechs Sehnum insgesamt 300
Basispunkte auf 2,25%. Die EZB setzte ihren Zingeamgszyklus nicht wie geplant fort, sondern betla8 Leitzinsniveau bei 4%. Der
Euro gewann zum US-Dollar angesichts der sinkett&Zinsen und der gestiegenen Risiken fir die Ugathaft im Jahresverlauf
kraftig an Wert und erreichte bis Mitte Méarz 2008 eeues Allzeithoch von tber 1,59 USD/EUR.

Aktienmarkte 2007 Uberwiegend im Plus

Der DAX hat 2007 alle anderen grof3en Indizes hisitelt gelassen und stieg um 22,3% auf 8.067 PubDkeepositive Performance
insbesondere im ersten Halbjahr resultierte ausetar guten Entwicklung der Weltwirtschaft, den damrbundenen positiven
Unternehmenszahlen sowie fortwdhrenden Fusionsasiant In der zweiten Jahreshélfte wurden die Méakigesichts der Subprime-
Krise deutlich volatiler. Der EURO STOXX 50 verbteldennoch per Saldo einen Anstieg um 6,8% aufddRhkte. Mit einem
Kursverlust von 0,4% auf 3.684 Punkte bekam der6X 60 die Finanzkrise im Jahr 2007 am deutlichsterspiren.

In den USA fiel der Kursgewinn des Dow Jones mif6auch eher bescheiden aus, er schloss mit 1B@@&en. Der Nikkei hat 2007
einen Kursverlust von 11,1% auf 15.308 Punkte \aft&n muissen, wobei auch hier die Finanztitel anstere belastet waren. Die Folgen
der US-Immobilienkrise und die Angst vor einer dentien Rezession in den USA sorgten dann Anfang 20@8nen groRen Einbruch
der Markte.

Bankensektor durch Finanzkrise stark belastet
Das Geschéftsumfeld der Banken war nach einemnadlgeerfreulichen ersten Halbjahr ab Mitte 2007 den Krise im globalen
Finanzsystem gepragt. Die aul3ergewdhnlichen Tunkalean den Geld- und Kapitalmarkten, ausgelostdsteigende Ausfallraten am

Markt fur US-Wohnimmobilien, haben auch in Europaebliche Belastungen im Bankensektor hervorgerufen

Die Krise fuhrte bei vielen Kreditinstituten zu leshAbschreibungen, die nicht von allen ohne groRBeobleme verkraftet wurden.
Ursache war insbesondere der Preiseinbruch béistrerten Kreditprodukten, vornehmlich jenen, diech mit gering besicherten US-
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Immobilienforderungen unterlegt waren. Darliber bsyenussten Liquiditatsprobleme dervielfach von Bem&uRerbilanziell gefiihrten
Investmentvehikel aufgefangen werden. Die Nervbaitéden Méarkten hielt angesichts der Unsicheritetr das volle Ausmalf? der
Belastungen aus der Finanzkrise auch nach Jalines@007 an. Um Liquiditatsengpéassen im Bankenmemigegenzuwirken, griffen
weltweit mehrfach die Notenbanken mittels konzetieAktionen in die Mérkte ein.

Auswirkungen der Finanzkrise auf die HSH Nordbarik A

Die HSH Nordbank blieb von dem turbulenten Umfelchhiverschont. Hohe Wertkorrekturen waren infalige gesunkenen Marktpreise
fir Subprime-Anleihen und strukturierte Wertpapigreem von unserer Luxemburger Tochtergesells¢h@f Nordbank Securities S.A.
gesteuerten Credit Investment-Portfolio erfordérlisuf den Beteiligungswert dieser Gesellschaftemalyir Abschreibungen
vorgenommen. Ein GrofR3teil der Subprime-Abschreilennder HSH Nordbank AG betrifft ein einzelnes Irimeent in strukturierte
Wertpapiere (,North Street 2002-4"), das von eir@ritten verwaltet wurde.

Ein weiterer wesentlicher Teil der erforderlicheeikorrekturen betraf ein CDO-Portfolio, das voserer Luxemburger Niederlassung
und der HSH Nordbank Securities gemanagt wird . NDeektpreise dieses CDO-Portfolios waren im ZugeTebulenzen deutlich
gesunken. Die Marktverwerfungen haben sich aucluasére zwei Investmentgesellschaften, das CoRdsitidon und das SIV Carrera,
ausgewirkt. Seit Juli 2007 wurde die Refinanziertiimgsolche Gesellschaften an den Markten zunehraelieriger. In diesem
Zusammenhang haben wir Vermdgensgegenstande veidBosuf die Niederlassung in Luxemburg Ubertragehdariiber hinaus die
Refinanzierung der Gesellschaft Uber Kreditfaz#itésichergestellt. Als Folge der Subprime-Krisesgblechterten sich im Jahresverlauf
die Refinanzierungsbedingungen. Die spirbar zurdibkhde Liquiditatsbereitstellung an den Finanzieirkat auch die
Mittelbeschaffung fur die HSH Nordbank insgesamteugert. Eine erfreulich hohe Nachfrage zeigte disfpegen bei der Emission
gedeckter Schuldtitel der Bank.

Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
Ertragslage: Operatives Wachstum trotz Krise

Das Kundengeschéft des HSH Nordbank Konzerns ekeidtécsich im Berichtsjahr erfreulich lebhaft. Waben das bereits hohe
Vorjahresniveau im Neugeschéft ubertroffen und dailiei Leistungsfahigkeit unseres Geschaftsmodatiswg unter Beweis gestellt. Die
Belastungen aus der Finanzmarktkrise schlugenryieibl deutlich in unserer Erfolgsrechnung zu Budhetz der umfangreichen
Risikovorsorge und Abschreibungen konnten wir r8it,B Mio. Euro einen hdheren JahresiiberschussStadiern als im Vorjahr (360,0
Mio. Euro) ausweisen.

Die operativen Ertrage wuchsen insgesamt um 106,3 Mio. Euro Mio. Euro b&®6 auf 2.353,1 (Vorjahr: 2.246,8 Mio. Euro).

Einen deutlichen Zuwachs um 12,4% auf 1.855,9 Migo verzeichnete d&insuberschuss Urséchlich dafur war zu einem Grof3teil
lebhaftes Neugeschéft in den Geschaftsbereiddariiber hinaus verbuchten wir hdhere Ausschitturge Beteiligungen und
Wertpapiereninsbesondere aus Private Equity Famdsstments. Hinzu kamen gestiegene Ertrage ausiNigkeitsentschadigungen.

Von der Ausweitung unserer Aktivitaten profitieetech deProvisionsiiberschussHéhere Kreditprovisionen aus der Realisierung
komplexer Finanzierungsstrukturen leisteten denpittsitrag zu dem um 2,9% auf 360,4 Mio. Euro ggstien Ergebnis. Uberdies
vereinnahmten wir etwas hdhere Provisionen im Bihgiis- und im Wertpapiertransaktionsgeschéft.

Einen um 45,8% auf 68,7 Mio. Euro niedrigeren VWeri/ergleich zum Vorjahr wies détandelstiberschussuf, der nach der Mark-to-
Market-Bewertungsmethode ermittelt wurde. Der daleeiicksichtigte Risikoabschlag erhdhte sich von dntergrund der
Kapitalmarktkrise. Ein Verlust war im Bereich den&risikoprodukte zu verbuchen. Diese fielen ireeinPortfolio hauptsachlich aus
Zinsswaps an (Euro-Swap-Arbitrage-Portfolio). DierMste daraus beliefen sich auf 96,5 Mio. EurcscBéfte mit Aktien- und
Wahrungsrisiken entwickelten sich dagegen positiv.

Die Verwaltungsaufwendungenlagen mit 886,0 Mio. Euro um 7,1% Uber dem Vorjahreeau.

Der Personalaufwandbelief sich per Jahresultimo 2007 auf 453,6 Miotdgin Anstieg um 5,4% gegentber dem Vorjahr, der im
Wesentlichen auf eine hohere Beschéftigtenzahickarifiihren ist. An mehreren Standorten imuné Ausland haben wir zahlreiche ne
Mitarbeiter zur Starkung der Marktaktivitaten eiagglt. Zusatzlich schlugen héhere Pensionsriidisigén aufgrund von angepassten
Bewertungsparametern (Gehaltsentwicklung, Rentéitésalter) negativ zu Buche. Auch deéachaufwandlag mit 432,4 Mio. Euro um
8,9% uber dem Niveau des Vorjahres. Griinde wayesondere héhere Kosten fir EDV, Werbung und Raie®ie gestiegene Beitrage
zu Einlagensicherungseinrichtungen. Entlastet wdeteSachaufwand durch geringere Beratungshonorare.

Der sonstige betriebliche Uberschusserringerte sich auf 68,1 Mio. Euro (Vorjahr: 118/%. Euro).
Die Cost-Income-Ratioerhohte sich auf 37,7% (Vorjahr: 36,8%).
DasBetriebsergebnis vor Risikovorsorgdag mit 1.467,1 Mio. Euro Gber Vorjahresniveau (B8 Mio. Euro).

Die PositionRisikovorsorge/Bewertungstieg im Vergleich zum Vorjahr insgesamt deutlich 86,0% auf 741,7 Mio. Euro.
Verantwortlich dafiir waren insbesondere héhere Atesbungen auf strukturierte Kreditprodukte, die aufgrund kréaftig gesunkener
Marktpreise im Zuge der Kapitalmarktkrise vorgenoemnhaben. Wir haben einen konservativen Wertaasagtzinde gelegt, um die
belastenden Effekte aus der Finanzmarktkrise midgfliweitgehend zu bereinigen. Dabei wurden in groBenfang stille Lasten aus
Marktwertverlusten ergebnismindernd bertcksichifglr Saldo belief sich das Wertpapierergebnis peD8zember 2007 auf ein Minus
von 417,4 Mio. Euro. Die darin enthaltenen Wertk&turen betrugen rund 512 Mio. Euro. Positiv zufBuschlugen im
Wertpapierergebnis Einnahmen in Hohe von rund 94. Buro aus realisierten Ergebnissen und Zuschngdu

Im Kreditgeschéaft hatten wir deutlich geringere Werichtigungen vorzunehmen. Die Kreditrisikovog®betrug 166,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 222,0 Mio. Euro). Neben dem tberwiegeiidsiigen Konjunkturumfeld hat dazu unsere vorsighKreditpolitik beigetragen.
Zudem waren in der Kreditrisikovorsorge Riicksteflen fur Kreditfazilitaten fir Zweckgesellschaftarsauweisen. Das
Bewertungsergebnis im Beteiligungsbereich beligh siuf ein Minus von 90,2 Mio. Euro (Vorjahr: 734fo. Euro). Auf den
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Beteiligungswert der auf Wertpapiergeschafte sfis@een Tochtergesellschaft HSH Nordbank Seasis.A., Luxemburg, wurden im
Zusammenhang mit den schwierigen Marktbedingunged 100 Mio. Euro abgeschrieben. Der in den vergaeg Jahren gebildete
Bestand an Vorsorgereserven nach § 340 f und g W@He nicht aufgeldst.

DasBetriebsergebnis nach Risikovorsorge und Bewertuntag mit 725,4 Mio. Euro um 17,0% unter dem Vorggdwert (874,1 Mio.
Euro).

Die PositionErtragsteuern wies einen Ertrag in Hohe 98,7 Mio. Euro aufeinggEaler ertragswirksamen Auflésungen von
Steuerriickstellungen und der Bildung aktiver laeSteuern, die zusammen den Steueraufwand fur @0y als kompensierten. Im
Vorjahr verbuchten wir einen Aufwand von 209,8 Miuro.

Nach Abzug der leicht auf 293,1 Mio. Euro (Vorjak82,9 Mio. Euro) gestiegenen TeilgewinnabfuhrungehStille Einlagen verblieb e
Jahresiiberschuss nach Steuerim H6he von 531,0 Mio. Euroein Zuwachs von 47,5%eggiber dem Vorjahreswert (360,0 Mio. Euro).
Dadurch waren wir in der Lage, die Gewinnriicklagen177,0 Mio. Euro zu starken das sind 57,0 Miehmals im Vorjahr (120,0 Mio.
Euro). Der Bilanzgewinn erhohte sich auf 354,0 Miaro (240,0 Mio. Euro).

Der Hauptversammlung der HSH Nordbank am 19. M@B20ird eine Brutto-Dividende von 156,1 Mio. Eundf die
dividendenberechtigten Stammaktien und 18,7 Migokwf die dividendenberechtigten Vorzugsaktienis@ine zusatzliche Dotierung
der Gewinnricklagen in Héhe von 179,2 Mio. Eurogesichlagen.

Gewinn- und Verlustrechnung

Veréanderung

in Mio. Euro 2007 2006 absolut in %
Operative Ertrage 2.353,1 2.246,8 106,3 4,7%
- Zinsiberschuss 1.855,9 1.651,3 204,6 12,39%
- Provisionsiiberschuss 360,4 350,2 10,2 2,91%
- Handelsiiberschuss 68,7 126,8 -58,1 -45,82%
- Sonstiger betrieblicher Uberschuss 68,1 118,5 -50,4 42,53%
Verwaltungsaufwand -886,0 -827,5 -58,5 7,07%
- Personalaufwand -453,6 -430,4 -23,2 5,39%
- Sachaufwand -432,4 -397,1 -35,3 8,89%
Betriebergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung 1.467,1 1.419,3 47,8 3,37%
Risikovorsorge/Bewertung -741,7 -545,2 -196,5 36,04%
Kredit -166,1 -222,0 55,9 -25,18%
Wertpapiere -417,4 -49,5 -367,9 743,23%
Beteiligungen -90,2 -73,7 -16,5 22,39%
Vorsorgereserven -68,0 -200,0 132,0 -66,00%
Betriebergebnis nach Risikovorsorge/Bewertung 725,4 74,8 -148,7 -17,01%
AuRerordentliches Ergebnis 0,0 -21,4 21,4 -100,00%
Ertragsteuern 98,7 -209,8 308,5 -147,04%
Teilgewinnabfuhrungen -293,1 -282,9 -10,2 3,61%
Jahresiiberschuss 531,0 360,0 171,0 47,50%
Einstellungen in Gewinnriicklagen -177,0 -120,0 -57,0 ,5a7
Bilanzgewinn 354,0 240,0 114,0 47,50%

Vermdgens- und Finanzlage: Bilanzsumme steigt auf02,3 Mrd. Euro

Die Bilanzsumme der HSH Nordbank AG erhdhte siain 31. Dezember 2007 im Vergleich zum Vorjahr un¥8auf 202,3 Mrd. Euro
(Vorjahr: 186,1 Mrd. Euro). Deutlich auf 108,4 Miguro (Vorjahr: 100,6 Mrd. Euro) angestiegen sifelfbrderungen an Kunden.
Ursachlich daftr war in erster Linie starkes Gefishé@chstum in diversen Unternehmensbereichen, bbwio in den letzten Monaten
des Jahres 2007 das Neugeschéft angesichts den@dran den Finanzmarkten nur verhalten ausgewmeaiben.

Der Wertpapierbestand erreichte insgesamt 38,9 Eub (Vorjahr: 35,5 Mrd. Euro). Das Plus resuttier allem aus einem Zuwachs der
Eigenen Schuldverschreibungen. Auch die UbertragongWertpapieren aus Zweckgesellschaften schitigisi Bestand nieder.
Ausschlaggebend fir diese MaBnahme war, dass ira deigFinanzkrise die Refinanzierung von Zweckdedghften am Markt kaum
funktionierte. Die Forderungen an Kreditinstitutegen leicht um 5,2% auf 44,4 Mrd. Euro (Vorjad2,2 Mrd. Euro).

Das Geschaftsvolumen verzeichnete einen starkaretachs als die bilanziellen Aktiva. Es betrug zwahrésultimo 264,6 Mrd. Euro
(Vorjahr: 242,2 Mrd. Euro). Das Kreditvolumen edtgte 256,4 Mrd. Euro (Vorjahr: 238,0 Mrd. Euro). Berichtsjahr haben wir das
Geschéaft mit derivativen Instrumenten ausgebauptséachlich im Bereich der Zinsderivate. Das gesatat@inalvolumen der Derivate
belief sich in der AG auf 764,3 Mrd. Euro (Vorjab58,1 Mrd. Euro). Davon entfallen 559,0 Mrd. E(verjahr: 355,8 Mrd. Euro) auf

Handelsbuchgeschafte. Die Kreditédquivalente lageri#$,6 Mrd. Euro (Vorjahr:10,0 Mrd. Eur&.

1) Details zur Entwicklung des Derivate-GeschaftsAinihang, Ziffer 49.

Die Refinanzierung der HSH Nordbank erfolgte vogeied am internationalen Kapitalmarkt sowie bei kemdnd Banken. Die Summe
der Verbrieften Verbindlichkeiten erhéhte sich &4f1 Mrd. Euro (Vorjahr: 62,2 Mrd. Euro) insbesoramfolge von Platzierungen
mehrerer groRvolumiger Emissionen in der ersteredafilfte 2007.
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Als Folge der Subprime-Krise verschlechterten sicldahresverlauf die RefinanzierungsbedingungeseanFinanzmarkten. Die
Risikoaversion der Marktakteure nahm zu, Finanainturden spirbar zuriickhaltender bereitgesteitt.Liquiditatsaufnahme an den
Markten hat sich fiir die HSH Nordbank dadurch issget verteuert. Eine erhdhte Nachfrage zeigtelmtlgedeckten Schuldtiteln. Nach
der Begebung o6ffentlicher Jumbo-Pfandbriefe im &esjahr platzierte die HSH Nordbank zu Jahreslre8008 den weltweit ersten
Jumbo-Schiffspfandbrief mit der besten Ratingnate Moody’s (Aaa) und einem Volumen von 1 Mrd. Euro.

Deutliche Zuwéchse verzeichneten die Verbindlictgregegeniiber Kunden (plus 6,6 Mrd. Euro auf 53;d. Muro) sowie gegeniber
Kreditinstituten (plus 6,2 Mrd. Euro auf 63,9 MELro) im Zuge einer verstarkten Mittelaufnahme Eimanzierung des
Geschéftswachstums. Das bilanzielle Eigenkapitahswurch Dotierung der Gewinnriicklagen auf 7,4.Nfaro (Vorjahr: 7,1 Mrd.

Euro). Zudem wandelten die 6ffentlichen EigentiinearHSH Nordbank im Dezember 2007 Stille EinlageRdhe von 750 Mio. Euro in

Grundkapital und Kapitalriicklagen um.

Bilanz

Aktiva

in Mio. Euro 2007 2006
Barreserve, Schuldtitel 6ff. Stellen, rediskontf. 1.213 941
Wechsel

Forderungen an Kreditinstitute 44.421 42.242
Forderungen an Kunden 108.380 100.563
Wertpapiere (gesamt) 38.909 35.493
Beteiligungen und Anteile an verb. Unternehmen 4.642 3.273
Treuhandvermdgen 390 382
Restliche Aktiva 4.296 3.203
Bilanzsumme 202.251 186.097
Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 63.935 7.1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 53.700 47.135
Verbriefte Verbindlichkeiten 64.148 62.198
Treuhandverbindlichkeiten 390 382
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.324 4.173
Genussrechtskapital 1.141 1.211
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 1.052 1.052
Eigenkapital 7.369 7.062
Restliche Passiva 5.192 5.123
Bilanzsumme 202.251 186.097
Eventualverbindlichkeiten 13.085 14.226
Andere Verpflichtungen 34.683 31.929
Derivate (Kreditaquivalente) 14.585 9.992
Geschaftsvolumen 264.604 242.244
Kreditvolumen 256.446 238.008

Kernkapital auf 7,7 Mrd. Euro erhoht

Veranderung
absolut in %
272 28,91%
2.179 %,16
7.817 7,77%
3.416 9,62%
1.369 41,83%
8 2,09%
1.093 34,12%
16.154 8,68%
6.174 10,69%
6.565 13,93%
1.950 3,14%
8 2,09%
1.151 27,58%
-70 -5,78%
0 0,00%
307 4,35%
69 1,35%
16.154 8,68%
-1.141 -8,02%
2.754 8,63%
4.593 45,97%
22.360 9,23%
18.438 7,75%

Per 1. Januar 2007 ist die Solvabilitatsverordni@avV) in Kraft getreten. Die HSH Nordbank AG etteite aufgrund der
Ubergangsbestimmung gem. 8 339 Abs. 9 SolvV dik&esitionen bis zum 1. Januar 2008 nach den Redgd Grundsatz | / Basel I.

Das regulatorische Kernkapital der HSH Nordbankw@&hs durch Starkung der Gewinnriicklagen auf 7,d@.Muro (Vorjahr: 7,4 Mrd.

Euro). Die risikotragenden Aktiva stiegen auf 108&l. Euro (Vorjahr: 102,8 Mrd. Euro). Erhéhend ktén eine kraftige

Geschéaftsausweitung in mehreren Unternehmensbereigtd ein hdherer Wertpapierbestand.

Reduziert wurde der Anstieg der Risikoaktiva dugekielte Steuerungsmaf3nahmen. Im vierten Quar@d Bét die HSH Nordbank im
Rahmen ihres Portfoliomanagements in groBerem Ugrifaeaditrisiken an andere Finanzinstitute Gbertradggne der
EntlastungsmaRnahmen wurde im April 2008 beendetKBrnkapitalquote belief sich ohne Beriicksichtiguler Marktrisikoposition

zum Jahresende auf 7,3% (Vorjahr: 7,2%). Ebenéiitisn Anstieg verzeichneten die Eigenmittelauf 28t6. Euro (Vorjahr: 12,3 Mrd.

Euro). Die Gesamtkapitalquote stieg auf 10,7% (atarj 10,5%).

Anrechenbare Eigenmittel nach KWG fiir Solvenzzwecke

Mio. € 31.12.2007
Kernkapital 7.705
Darunter: Stille Einlagen 3.051
Ergéanzungskapital 4.392
Darunter:

Genussrechtskapital 494
Nachrangige Verbindlichkeiten (anrechenbare) 3.865

Beteiligungen nach § 10 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 undM&
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1)
Abzugsbetrag fur Erstverlustpositionen 1) -19
Haftendes Eigenkapital bei Anwendung von § 2 AbGSlI 12.097 11.920
Drittrangmittel 870 400
Eigenmittel bei Anwendung von 8 2 Abs. 2 und 3 GS | 12.967 12.320

1) Diese Positionen entfallen, da die Betrége beveits Kern- bzw. Erganzungskapital jeweils halftigazogen sind.

Risikoaktiva

Mrd. € 31.12.2007 31.12.2006
Gewichtete Risikoaktiva nach KWG 105,8 102,8
Gewichtete Risikoaktiva nach KWG inkl. Marktrisikagitionen 121,1 117,5

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

% 31.12.2007 31.12.2006
Solvabilitatskoeffizient nach KWG 11,4 11,6
Gesamtkapitalquote nach KWG (inklusive Marktrisiksjionen) 10,7 10,5
Kernkapitalquote nach KWG 7,3 7,2
Kernkapitalquote nhach KWG (inklusive Marktrisikojtimnen) 6,4 6,3

Vorgange nach dem 31.12.2007

Die anhaltenden Turbulenzen auf den internationgleanzmarkten fiihrten in den ersten Monaten de®d£008 zu weiteren
Kursverlusten, die voraussichtlich auch das erstartal 2008 der HSH Nordbank belasten werden.

Im Februar 2008 hat die HSH Nordbank Klage gegerd8S AG am Obersten Gericht im US-Bundesstaat Xefk eingereicht.
Gegenstand der Klage sind nicht eingehaltene Abbpraund Missmanagement bei einem von der UBS Vietea Wertpapierportfolio.
Das Portfolio erwarb die Landesbank Schleswig-Hatsteines der Vorgéangerinstitute der HSH NordbamkJahr 2002 von der UBS. In
dem Portfolio so genannter Collateralized Debt @dilons (,North Street 2002-4“) hat die HSH Nordba&nhebliche Abschreibungen
vornehmen mdiissen.

Im Mérz 2008 erklarten die Anteilseigner der HSHdmnk, dass bis Mitte 2008 KapitalmaRnahmen untgieserden sollen, um das
Geschéaftsmodell und das Wachstum der Bank zu stibkabei sollen die restlichen Stillen Einlagen Aateilseigner in Aktienkapital
umgewandelt und der HSH Nordbank zuséatzliches Ehpitgefiihrt werden.

Mitarbeiter, Gesellschaft und Umwelt

Zum Jahresultimo waren in HSH Nordbank AG insgesaBit3 Mitarbeiter beschaftigt (Vorjahr: 3.709)u@d fir den Anstieg war
hauptsachlich die Ausweitung unserer internationMarktaktivitaten. Aufgrund gestiegener Anfordegan an die
Mitarbeiterqualifikationen hat die HSH Nordbank Berichtsjahr die Investitionen in Personalentwicigsmalnahmen erhoht. Besond
Augenmerk gilt dem bedarfsorientierten Ausbau dehlichen und methodischen Starken der Mitarbsdeiie der Optimierung der
Kundenkompetenz.

Die HSH Nordbank unterstiitzt in Hamburg und Schigddolstein zahlreiche Projekte und Institutiondig zur Attraktivitat und
Weiterentwicklung der Region beitragen. Im Vordergt stehen kulturelle, sportliche und wissenscichgl Aktivitaten. Neben dem
gesellschaftlichen Engagement ist uns die Begrepmachteiliger Umweltauswirkungen unseres Wirtstemef ein wichtiges Anliegen.

Okologische Aspekte beriicksichtigen wir als Bargbasondere in den Bereichen Geb&ude und BiiroheBesichaffung, Mobilitat und
Abfallentsorgung. Bereits 1995 haben die Vorgamgtitute der HSH Nordbank internationale Standardemweltbereich anerkannt.

Mit der Unterzeichnung der UmweltschutzerklarungHRinanzinstitute der Umweltorganisation der vetesinNationen (UNEP) hat sich
die HSH Nordbank verpflichtet, alle fiir inre Gesfti@tigkeit geltenden Umweltauflagen zu erfillBie HSH Nordbank zahlt weltweit
zu den am starksten engagierten Projektfinanzidrerinvestitionen zur Gewinnung erneuerbarer Epeearg

Ausblick
Wirtschaft wachst verhalten

In Jahr 2008 durfte sich die Weltkonjunktur modexiakiihlen. Insbesondere von der Region Asien satliear weiterhin kréaftige
Wachstumsimpulse ausgehen. Die USA werden abeehi@itunter der Krise am Wohnungsimmobilienmarkdda. Insbesondere dirfte
nun bei einem Anstieg der Arbeitslosigkeit auchlévate Verbrauch verstarkt in Mitleidenschaft@gen werden, so dass die US-
Wirtschaft 2008 unterhalb ihres langerfristigendPaials expandieren wird. Fiir die Eurozone ist ilasrJahr gerechnet eine deutlich
langsamere Entwicklung als 2007 zu erwarten, dadiie Investitionsdynamik merklich abschwacht, ded Konsum lediglich verhalten
expandieren wird.

Die Anspannungen an den Finanzmaérkten kdnnten lmeseaerlauf allméhlich nachlassen, wenn im Marktehumend Transparenz uber
den weiteren Abschreibungsbedarf bei Banken infdiyeSubprime-Krise besteht. Das Risiko, dassrdiadbilienkrise die USA in eine
Rezession schlittern lasst, die Weltwirtschaftkg@iansteckt und die Turbulenzen an den Finanzesétinger anhalten, ist allerdings
nennenswert. An den Aktienmarkten sorgten Anfar@B82fle Folgen der Subprime-Krise und die Angsteioer drohenden Rezession in
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den USA fir weitere Kurseinbriiche.

Fir das Jahr 2009 rechnen wir damit, dass die Wedthaft wieder an Fahrt aufnehmen wird. In derAUW®d in der Eurozone sollten die
Anstiege der Bruttoinlandsprodukte allerdings defnkaum hdher ausfallen als in diesem Jahr. DiellRemder Staatsanleihen dirften
etwa ab der Jahresmitte 2008 anziehen, da sidWaliktteilnehmer zunehmend auf das Thema ,InflatifmKussieren werden. Der US-
Dollar sollte allmahlich aufwerten, wenn sich di8tion in den USA stabilisiert und die Eurozoheen Wachstumsvorsprung verliert.

Weitere Risiken fir Banken

Das Umfeld fir deutsche Banken diirfte auch 2008usfordernd bleiben. Nachdem bereits erheblicheethungen vorgenommen
wurden, durfte mindestens bis in die zweite Jalééshhinein die Unsicherheit dartiber anhaltenuot in welchem Ausmalfd zusétzlicher
Wertberichtigungsbedarf durch Spéatfolgen der SugKrise entsteht. Zudem diirfte die Refinanzieranglen Markten weiter schwierig
bleiben und mit hdheren Kosten verbunden seinf@idauernde Unsicherheit konnte wiederum die FHonkfahigkeit bestimmter
Marktsegmente noch langer stéren. Herausforderudgdten sich fur die deutschen Kreditinstitute ladarch die Abkuhlung der
Konjunktur ergeben. Da die deutsche Wirtschaftrditeys noch vergleichsweise robust expandieren, wliidte die Kreditvergabe weiter
zulegen. Zugute kommen sollte den Banken dabemdilahresverlauf zu erwartende steilere Zinsstrikiwe. 2009 sollten sich die
Belastungen aus der Finanzkrise allméhlich redeaier

Fortsetzung des operativen Wachstums

In den Jahren 2008 und 2009 gehen wir von eingegamt positiven Geschaftsentwicklung fir die HSHdWank aus. Unsere
Marktpositionierungen sowie die von den Eigentiinggplanten Kapitalma3hahmen bilden eine stabile@age fur die Nutzung
vielfaltiger Marktchancen und die Fortsetzung déslgreichen Kurses. Um nachhaltiges Wachstum eeigren, strebt die HSH
Nordbank an, in méglichst vielen Geschaftsfeldermlen Marktfiihrern zu gehdren und attraktive Marideh starker zu durchdringen.

Die Einschatzung unserer kinftigen Entwicklung éasiuf Planungsrechnungen der HSH Nordbank. DetuPlg liegen die
Geschéftserwartungen der einzelnen Unternehmensheraugrunde. Unser Geschéft ist maflRgeblich voredevicklung der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und der Finanzim®estimmt. Unsere nachfolgenden Aussagen Ain#tigen Entwicklung sind
daher mit Unsicherheiten behaftet. Insbesondere Banweit (iber Jahresultimo 2007 hinaus andaueimdpannung an den
Finanzmaérkten unsere Geschéafts- und Ertragsentwigldtarker beeintrachtigen als angenommen. Méreiachhaltigen Entspannung an
den Finanzmarkten rechnen wir nicht vor Ende 2008.

Der Zinsiiberschusssollte insbesondere von der Forcierung unseresdemgents in globalen Wachstumssektoren und der8tgriter
guten Marktstellung im nordeuropéischen Heimatmaréfitieren.

Begrenzt werden kénnte die positive Entwicklung diesertrage durch die zeitweise stark eingescheaiiglichkeit der Ausplatzierung
von Forderungen an den Kapitalmarkt. Da durch k&mi@eschéfte nicht in dem angestrebten Umfang wabrgmen werden. Weitere
Belastungsfaktoren fiir den Zinstiberschuss sinculealtend intensive Wettbewerb verbunden mit starReuck auf die Gewinnspannen
sowie eine nachlassende Investitionsdynamik beldtgarnehmen. Darliber hinaus durften 2008 durckewandauernde
Marktturbulenzen héhere Refinanzierungskosten etmgst.

DemProvisionsuberschussollte weiter die Diversifizierung unserer Einnafminasis zugute kommen. Insbesondere soll das Angebot
innovativer Finanzlésungen erweitert und die feillerénde Begleitung komplexer Projekte forciert veerd

DasHandelsergebniswiirde bei einer allméhlichen Entspannung an ded-Geid Kapitalmérkten wieder ein Plus verzeichnen.
Investitionen in unsere Geschéftsfelder durfteemimoderaten Anstieg d¥grwaltungsaufwandsnach sich ziehen. Ein Grof3teil diirfte
durch zusatzliches Personal in Wachstumsbereicheifransport und Energie bedingt sein. Ein verbéss&ostenmanagement soll den
Anstieg des Verwaltungsaufwands begrenzen. 200demugezielte MalRnahmen zur Hebung von Effizienzpigden eingeleitet.

Nach stark ricklaufigerisikovorsorgeim Kreditgeschaft in den vergangenen Jahren digte/orsorgebedarf im laufenden Jahr vor
Hintergrund einer abkiihlenden Konjunktur zunehnigne allméhlich nachlassende Anspannung an dem&ingrkten sollte hingegen
das Wertpapier- und das Beteiligungsergebnis beigims

Insgesamt gehen wir davon aus, dass die HSH Nokdipetnagen von der Geschaftsausweitung unserenaitenalen Wachstumsbereic
im laufenden Jahr eine positive Geschéftsentwickherzeichnet.

Wesentliche Risiken der zukinftigen Entwicklung:

- Bei andauernder Finanzkrise eingeschrankte Mdggithdurch Ausplatzierung von Risiken tber Verfutgen und Syndizierungen
Kapazitat fur neues Geschéaft zu schaffen

- Weitere Bewertungsverluste im Credit InvestmentfBlio verbunden mit Belastungen fir die Tochtegjeschaft HSH Nordbank
Securities

- Belastungen durch fortgesetzte Stiitzung der Imvstgesellschaften Poseidon und Carrera

- Die Mittelbeschaffung auf den Geld- und Kapitalkién kénnte weiter schwierig bleiben und mit héheesten verbunden sein

- Trotz hervorragender Wettbewerbspositionen der lBkibank kdnnten die Zinsmargen in wichtigen Géfisfeldern zuriickgehen
Wesentliche Chancen der zukinftigen Entwicklung

Wesentliche Entwicklungsmdglichkeiten fur die HSKdrtlbank beruhen auf einer 2007 gescharften steatiegm Ausrichtung und
gezielten Initiativen sowie weiteren FaktorenimZgimen:
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Chancen aus der Strategie und gezielten Mal3nahmen:

- Forcierung des Engagements als ProjektfinanzierdBerater im Wachstumssektor Erneuerbare EneeagieBasis bereits starker
Marktposition

- Erweiterung der Aktivitaten im Transportsektortiasondere um transportnahe Infrastruktur und ContynBthanzierungen

- Ausbau der Prasenz in chancenreichen Regioneh &uééfnung von Geschéftsstellen in Mumbai (Indjekthen und Moskau. Zudem
Starkung der Expertenteams an den bestehendemdisstéen Stiitzpunkten wie New York

- Verbreiterung der Einnahmenbasis durch gréRergvAlnkan Risikomanagementldsungen, Investmentpreduknd
Beratungsleistungen fur Kunden

- Wahrnehmung neuer Marktchancen und ReduzierunRidéopotenziale in der Bilanz durch Intensiviegutes Portfoliomanagements,
vornehmlich durch verstarkte Nutzung von Instrureanwie Verbriefungen und Syndizierungen

- Erweiterung der Refinanzierungsbasis durch Emisattraktiver Refinanzierungsprodukte wie Schifesspfbriefe

- Héhere Betreuungsqualitét fir die Kunden durcheezinitiative, unter anderem durch professicsialie Ablaufe und
Kundenansprache sowie engere Verzahnung der Uhteeresbereiche

- Reduzierung des Verwaltungsaufwands durch ge@stendampfungsmaflinahmen

- Steigerung des allgemeinen Qualifikationsniveauser HSH Nordbank durch héhere, zielgenaue Ini@sgin in
Qualifizierungsmalnahmen fur die Mitarbeiter sodiech Rekrutierung zusatzlicher Spezialisten

Chancen aus weiteren Faktoren:
- Nutzung neuer Geschaftsmdglichkeiten durch vedres&apitalausstattung infolge geplanter Kapitémeghmen der Eigentimer
- ein mdglicher Borsengang bei giinstigen Marktbedngygn

- eine allméhliche Entspannung an den Kapitalmarkéghunden mit mdglichen Wertaufholungen im Créuiestment-Portfolio Weitere
zukunftsgerichtete Aussagen sind im Kapitel ,Enkliog der Geschéftsbereiche” enthalten.

Im nachfolgenden Risikobericht werden die bankdjgetien Risiken (Ausfallrisiken, Marktrisiken, opéionelle Risiken,
Liquiditatsrisiken, sonstige Risiken) und die Medba und Instrumente zu deren Steuerung im HSH NaoddKonzern ausfihrlich
dargestellt.

Risikobericht
Risiken im Konzern der HSH Nordbank

Die HSH Nordbank steuert ihre Risiken einheitliettihh dem Global Head-Prinzip. Sdmtliche Steuerusgsimente einschlie3lich der
Risikoberichterstattung an den Vorstand und dieeAsgigner folgen diesem Grundsatz. In gleicherd&siellt die Sicherstellung unserer
Risikotragfahigkeit auf den Konzern ab. Da sichlastellung der fir die HSH Nordbank relevantesili&in nicht sinnvoll nach den
einzelnen rechtlichen Einheiten trennen lasstaobten wir im Folgenden die Risiken des Konzerits,dber HSH Nordbank AG sowie ¢
fur das Risikomanagement relevant identifiziertechtergesellschaften. Davon abweichend wird dig®&isrsorge nicht fir den
Konzern, sondern fur die AG dargestellt.

Risikomanagementsystem
Grundsatze des Risikomanagements

Der professionelle und verantwortungsbewusste UgngaihRisiken ist fir die HSH Nordbank ein entsclegider Erfolgsfaktor. Daher
stellt das aktive Risikomanagement eine wesentlidhraponente der Gesamtbanksteuerung der HSH Nokadtsm

« Unter Risiko versteht die HSH Nordbank ungunstigkiinftige Entwicklungen, die sich nachteilig di¢ Vermdgens-, Ertrags- oder
Liquiditatslage der Bank auswirken kénnen. Es werflasfallrisiken, Marktrisiken, operationelle Risik, Liquiditatsrisiken und sonstige
Risiken unterschieden. Die einzelnen Elemente dgkd®nanagements bilden in ihrer Gesamtheit eine®ysdas die Identifizierung,
Analyse, Bewertung, Steuerung, laufende Uberwaclimagdas Reporting von Risiken gewéhrleistet.

« Die Zustandigkeiten im Rahmen des Risikomanagésrsnd in der Bank eindeutig geregelt. Die Gesenaivtwortung fur das
Risikomanagement der Bank einschlie3lich der anaderden Methoden und Verfahren zur Risikomesswsiteyerung und -
Uberwachung tragt der Gesamtvorstand.

« Unter Einbeziehung aller wesentlichen Risikoadtsilt die Risikostrategie die organisatorischd strategische Ausrichtung des
Risikomanagements dar und ist damit Ausdruck dsikBkultur der HSH Nordbank. Sie umfasst die getgldntwicklung aller
wesentlichen Geschaftsaktivitaten unter risikostgschen Gesichtspunkten und unter besonderer Bactitigung der
Risikotragfahigkeit.

« Die im Risikomanagement eingesetzten Methodenlustdtumente sind in einem bankweit verdffentlichRisikohandbuch
dokumentiert.

« Ein Risikobericht informiert sowohl den Vorstaald auch den Risikoausschuss des Aufsichtsratelérlich Uber die Risikosituation
des Konzerns.
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Risikomanagement im Rahmen der Gesamtbanksteuerung

Risikosteuerung, -limitierung und -Uberwachung dest im Gesamtbanksteuerungsprozess der Bankkestadur Optimierung des
Rendite-Risiko-Profils wird ein risikoadjustiertéennzahlensystem fir die Geschafts- und Geschifssézierung eingesetzt.

Priméare Steuerungskennzahl ist der so genanntebéeay eines Geschéftsfelds oder Einzelgeschd#tsals absoluter Betrag in Euro
nach Abzug von Risiko- und 6konomischen Eigenk#ifmtten verbleibt. Damit sowohl das durch Geschiiftgitadten gebundene als auch
das ungebundene Eigenkapital mit realistischen @ppitétskosten belegt wird, werden die Unternersbereiche fur die ihnen
zugeteilten Eigenkapitallimite mit Skonomischen éigapitalkosten belastet. Mit Hilfe des Wertbeitrégssen sich Geschéftsfelder oder
Einzelgeschafte hinsichtlich ihrer risikoadjusgertVorteilhaftigkeit vergleichen.

Insbesondere bei der Beurteilung der Attraktivéfiéier langfristigen und strategischenGeschéaftstsldehtung wird zusatzlich die relative
Kennzahl RaRoC (Riskadjusted Return on Capitalyekstellt. Der RaRoC ist Ausdruck fur die Profitabtlbezogen auf das gebundene
Kapital und ermittelt sich als Quotient aus demofiliem Wertbeitrag und dem Limit fir das 6konomeséhigenkapital.

* Im Rahmen des Strategie- und Planungsprozessdemvden Unternehmensbereichen auf Basis ihreéegisahen Ausrichtung und
Wertbeitragsziele 6konomische Eigenkapitallimitgeteilt, die die unerwarteten Verluste aus denediven Risikoarten begrenzen. Im
Rahmen der RaRoC-Ermittlung werden die Limite fiusfall- und Marktrisiken beriicksichtigt.

« Durch Abstellen der 6konomischen Eigenkapitakkonstuf das jeweilige Limit ist jeder Unternehmemslod bestrebt, die
Kapitalverwendung in seinem Verantwortungsbereiclgtimieren. Bei Bedarf kann das nicht benétigtgeBkapital am internen
Eigenkapitalmarkt an einen anderen Unternehmenisbererkauft werden.

Die Bank plant, ihr risikoadjustiertes Kennzahlesteyn weiterzuentwickeln, um auch die neuen regusatoen und gesetzlichen
Rahmenbedingungen (Basel Il, IFRS) noch starkeR@&nhmen ihrer Geschéftssteuerung zu bertcksichtigen.

Risikotragfahigkeit

Um ihre Risikotragfahigkeit zu tberwachen und natfidn zu sichern, hat die HSH Nordbank einen Kdaitaquanzprozess in ihr
Risikomanagement integriert. Die Steuerung derkRisagfahigkeit erfolgt im Zusammenhang mit derdgfikgapital- und
Wertbeitragssteuerung.

« Der 6konomische Eigenkapitalbedarf zur Absichgrder unerwarteten Verluste (Gesamtrisiko) wircehegiRig der verfligbaren
Risikodeckungsmasse (Risikodeckungspotenzial) gagagestellt.

« Diese Gegeniiberstellung erfolgt innerhalb desgimérten Limitsystems der Bank, dasBasis fur dieziernweite 6konomische
Risikolimitierung ist.

« Neben der 6konomischen Steuerung und Limitieming die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Eigettelunterlegungsvorschriften
sichergestellt.

« Bei Verlusten aus Ausfallrisiken unterscheiden zwischen dem erwarteten und dem unerwarteterusteiDer erwartete Verlust
entspricht dem Ausfall bzw. dem Wertverlust duranBtsveranderung, der innerhalb eines Jahrestetwand durch die kalkulierten
Risikokosten abgegolten wird. Der maximale Betrag,den ein tatsachlicher Verlust den erwartetedugemit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit innerhalb eines bestimmten Aeitnes Ubersteigen kann, wird als unerwarteter ¥ebezeichnet. Risikoparameter
Ermittlung des unerwarteten Verlustes sind neber\dsfallwahrscheinlichkeit des Kredithehmers (Rioility of Default, PD) die
Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LG&)wie die Forderungshohe bei Ausfall (Exposureettbit, EaD). Der EaD
bertlicksichtigt neben dem ausstehenden Kreditbatrely die erwartete Inanspruchnahme fir Eventudheiibhkeiten und Zusagen.
Unerwartete Verluste mussen durch das Risikodedpotignzial abgedeckt werden.

« Die Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbédfir Marktrisiken wurde zum Jahresende 2007 ute§esnd erfolgt nun auf Basis
der taglichen Value at Risk-Messung. Zur bessereng&ichbarkeit der Daten wurde der Eigenkapitadioezum 31. Dezember 2006 in
der folgenden Tabelle riickwirkend nach dem neuetfetieen ermittelt.

« Der 6konomische Eigenkapitalbedarf fir Liquidité&iken wurde bis Ende 2007 pauschal in Hohe dsikdRmits berlicksichtigt. Seit
Anfang 2008 erfolgt die Ermittlung der Auslasturankret mittels eines Liquidity Value at Risk (LVaR)

« Das Gesamtrisiko bertcksichtigt das Ausfallrisitas Marktrisiko, das operationelle Risiko sowas tliquiditatsrisiko. Die
unterschiedlichen Risikoarten werden methodisctsistent auf Basis eines Value-at-Risk-Ansatzes @komomischen Gesamtrisiko
aggregiert. Das Gesamtrisiko stellt die innerhatie® Jahres aggregierten, unerwarteten Verlustel@amit einer Wahrscheinlichkeit von
99,9% nicht Uberschritten werden. Bei der Aggregatier unterschiedlichen Risikoarten zum Gesarktrisierden keine
risikomindernden Korrelationen angesetzt.

« Das Risikodeckungspotenzial setzt sich aus Kand-Ergénzungskapital (unter Berlicksichtigung vbzugsposten) sowie den Stillen
Reserven aus Wertpapieren, Beteiligungen und detivgdschaft zusammen. Aus dem Risikodeckungspatewarden ein Globallimit
fur das Gesamtrisiko und darauf basierend einddmée fir die RisikoartenAusfall-, Markt-, operatielle und Liquiditatsrisiken
abgeleitet. Da nicht das gesamte Risikodeckungspiateauf die wesentlichen Risikoarten verteiltdyiverbleibt ein Puffer, der zur
Abdeckung sonstiger Risiken dient.

« Die Analyse der Risikotragfahigkeit und die daralbgeleitete Risikolimitierung erfolgen in der HSHrdbank vierteljahrlich sowie im
Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses.

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikkdegspotenzial des Konzerns, die Risikolimite ded 6konomischen
Eigenkapitalbedarf fur die einzelnen Risikoartewisoden verbleibenden RisikodeckungspotenRiafifer. Der Anstieg des Risikolimits 1
Ausfallrisiken gegentiiber 2006 ergibt sich durclesimm Berichtsjahr eingefuihrten Aufschlag zur Addet eines Stressszenarios.
Verbesserungen in der Datenqualitat fihrten imddesjahr zu einem tendenziell niedrigeren 6konoh@scEigenkapitalbedarf fir
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Ausfallrisiken. Zum Stichtag 31. Dezember 2007 das Risikodeckungspotenzial zu insgesamt 55% eastgél Der
Risikodeckungspotenzial-Puffer lag mit 45% 17 Pntgenkte Gber dem fiir 2007 angestrebten minimalelpdfer in Hohe von 28%.

Risikotragfahigkeit des Konzerns

in % vom

absolut Risikodeckungspotenzial
in Mio. € 2007 2006 2007 2006
okonomisches Risikodeckungspotenzial 13.001 12.522 100 100
Risikolimite
- davon Ausfallrisiko 9.982 8.470 77 68
- davon Marktrisiko 1.139 1.161 9 9
- davon Operationelles Risiko 405 370 3 3
- davon Liquiditatsrisiko 100 100 1 1
Summe 11.626 10.101 90 81
o6konomischer Eigenkapitalbedarf
- davon Ausfallrisiko 5.966 7.044 46 56
- davon Marktrisiko 669 590 5 5
- davon Operationelles Risiko 353 338 3 3
- davon Liquiditatsrisiko 100 100 1 1
Summe 7.088 8.072 55 65
Risikodeckungspotenzial-Puffer 5.913 4.450 45 35
Zielpuffer gemaR Risikostrategie > 28 > 20

Die Subprime- bzw. Finanzmarktkrise hatte zwar wéide Auswirkungen auf unsere Ausfall-, Markt-dupperationellen Risiken. Die
okonomische Risikotragfahigkeit der HSH Nordbank jgdoch auch im Berichtsjahr vollstandig gegelizie. Auswirkungen der Krise
auf die einzelnen Risikoarten erlautern wir in gmmeiligen Abschnitten dieses Risikoberichts.

Organisation des Risikomanagements

Die Organisation des Risikomanagements der HSH okl orientiert sich an den Erfordernissen des i@dtamodells. Dariiber hinaus
wird den regulatorischen Anforderungen Rechnungagen. Im Berichtsjahr wurden die Risiko- und dieaRzverantwortung unter einem
Chief Risk Officer (CRO) und einem Chief Finand@ficer (CFO) organisatorisch getrennt. Seit Okta®@07 sind zudem die
wesentlichen Risikocontrolling-Aufgaben im neu gagteten Unternehmensbereich Group Risk Managenediinglelt.

« Der Gesamtvorstand beschlie3t im Rahmen seinsa@®erantwortung jahrlich die Risikostrategie Bank. Durch die Einbindung des
Aufsichtsrats wird sichergestellt, dass sich digilistrategie im Einklang mit den Interessen unseigentiimer befindet.

« Der CRO ist als Mitglied des Vorstands verantlichtfiir das Risikocontrolling einschliellich deisikolberwachung sowie fiir die
Marktfolge im Kreditbereich. In diesem Zusammenha@r zustandig fiir die Bereiche Group Risk Mamagnt,
Kreditrisikomanagement und Interne Revision. DelQ0&htscheidet unabhéngig von den fur die Marktbbeebzw. den Handel
zustandigen Vorstandsmitgliedern. Auf diese Weigd der aufsichtsrechtlich geforderten Funktionsireng zwischen den Markt- und
Handelsbereichen einerseits und dem Risikocomgpllier Abwicklung und Kontrolle sowie der Marktjelandererseits auf allen Ebenen
aufbauorganisatorisch Rechnung getragen.

« Der CRO informiert regelméRig den Gesamtvorstowiie den Risikoausschuss, ein Gremium des Aufsiats; Uber die Risikolage des
Konzerns.

» Das zentrale Risikocontrolling im Bereich GrouigiRManagement entwickelt die Methoden und Instmigeur Messung, Steuerung
und Uberwachung der Risiken. Es stellt dabei siafeess die wesentlichen Risiken des Konzerns teaaspund steuerbar sind.

« In der Verantwortung des Bereichs TransactiowiSes liegt die Abwicklung und Kontrolle der Gesftha

« Das Kreditrisikomanagement ist als Marktfolgelisrererantwortlich fir die Bewertung und Uberwachuter Krediteinzelrisiken und
biindelt zentrale Fragen des Kreditgeschéfts.

« Die aktive Risikosteuerung erfolgt insbesondarden Markt- und Handelsbereichen, die im Rahmear iBeschaftstatigkeit
unmittelbare Risiko- und Ergebnisverantwortung érag

« Das Asset Liability Committee ist neben der Stang strategischer Gesamtbankpositionen verantalofilir die unterjahrige Steuerung
der Risikotragfahigkeit sowie flr Eigenkapitalmafimen. Es setzt sich zusammen aus dem CFO, dem @ROKapitalmarktvorstand,
dem Leiter des Group Treasury, den Leitern deriBleee~inanzen und Group Risk Management sowie deiterLeines Kredit gebenden
Marktbereichs.

« Die Interne Revision ist ein Instrument des Vamsts, ihm unmittelbar unterstellt und berichtspfiig. Sie prift risikoorientiert und
prozessunabhangig die Wirksamkeit und AngemessetideiRisikomanagements. Unter Wahrung ihrer Unagigkeit und unter
Vermeidung von Interessenkonflikten ist sie beieveichen Projekten begleitend tétig.

« Der Bereich Recht und Group Compliance Uberwalhtinabhéngige Einheit die Rechts- und Complidiséeen im Konzern.

« Mit Hilfe des Global-Head-Prinzips wird eine weéit einheitliche Geschéftsfeldsteuerung erreidhf.dieser Grundlage sind die Global
Heads vorwiegend Leiter von Unternehmensbereictedtweit fir die Steuerung der ihnen zugeordnetescBéftsfelder bzw. Stabs- und
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Serviceleistungen verantwortlich. Das Global-Heaid#p gilt gleichermafen fiir das Risikocontrolljrepdass die Weiterentwicklung
eines konzernweit aufeinander abgestimmten Risikinollings gewahrleistet ist.

« Die Bank hat Regelungen festgelegt, nach dene@eschéaften mit neuen Produkten oder in neuen téi@fiormalisierte Priifprozesse
durchlaufen werden. Im Rahmen dieses Prozessesishdrgestellt, dass die Abbildung der Produktgein relevanten Systemen und ihre
Beriicksichtigung in den relevanten Prozessen géeiétat ist. Solche Geschafte kdnnen nur mit Zustimg des Vorstands
abgeschlossen werden.

« Im Rahmen unseres konzernweiten Risikomanagerbenisksichtigen wir bei der Steuerung und dem @dimtg der einzelnen
Risikoarten die jeweils wesentlichen Tochtergesk#sten.

US-Subprime- und Finanzmarktkrise

Ausgehend von den Problemen am US-Hypothekenmarktds ab Sommer 2007 zu weitreichenden Stérungdaraimternationalen
Finanzmarkten. Die weltweit gestiegene Risikoawersiu3erte sich in einer zuriickhaltenden Liquislitéteitstellung von
Marktteilnehmern und hat die Funktionsféhigkeit @eld- und Kapitalmarkte stark eingeschrankt.

Schon zu Beginn der sich abzeichnenden LiquiditétsiMitte des zweiten Quartals 2007 hat die Bankagsende MaRnahmen ergriffen,
um einer moglichen Verknappung der Liquiditat egeggzuwirken. Zudem haben wir unser Risikocontrgliiveiter gescharft, bestehende
Controllinginstrumente verfeinert und neue eingefiifiel war es, das Risikomanagement im Konzemadgespannten Situation auf den
Méarkten anzupassen.

« Das Liquiditatsrisikomanagement wurde methodiselterentwickelt und u.a. ein auf die Finanzmarikikausgerichtetes Stresstesting
etabliert.

« Wir haben spezielle Szenarioanalysen zu unsenemitGnvestment-Portfolio eingefiihrt.

Der Vorstand erhalt taglich Informationen zu unse@DO-Portfolio einschlief3lich der wichtigsten Risfaktoren.

« Die Berichtszyklen fiir weitere relevante Themamden erheblich verkiirzt.

Weiter MaRnahmen, die einzelne Risikoarten betnefieerden in den jeweiligen Abschnitten dieseskRiserichts erlautert.
Aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung / natimale Umsetzung von Basel Il

Gemal den aufsichtsrechtlichen Anforderungen de&kKavnittelte die Bank im Berichtsjahr monatlich #iéhe der erforderlichen

Eigenkapitalunterlegung fur Kontrahenten- und Masien auf Basis der im Grundsatz | vorgegebermn vahlbaren
Standardverfahren.

Alle in diesem Zusammenhang geltenden Grenzen wijetierzeit eingehalten.

2) Aufsichtsrechtliche Kennzahlen: siehe Kapitel ,Mégens- und Finanzlage*.

Mit der Solvabilitdtsverordnung, den Mindestanfotgggen an das Risikomanagement (Ma-Risk) und deem&assung des
Kreditwesengesetzes (KWG) liegen seit 2006 alleletgrischen Normen zur Umsetzung der AnforderurggenBasel Il in deutsches
Recht vor. In der HSH Nordbank wurden die Anforagren im Rahmen spezieller Projekte umgesetzt.

« Im November 2007 hat die HSH Nordbank von derdasanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht diesdung fur den IRB Advanced
Approach zur Ermittlung der Eigenkapitalunterlegwog Ausfallrisiken vom 1. Januar 2008 an erhal@amit verwendet die Bank flr ¢
regulatorische Meldung die gleichen Parameterbdieits intern in der Risikosteuerung und im Augtakomanagement Anwendung
finden, und nutzt die damit verbundene Eigenkagitddstung.

« Im Jahr 2007 wurden die Voraussetzungen fir diwéndung des Standardansatzes im Rahmen der Efgelaterlegung fir
operationelle Risiken durch die Interne Revisiopr§é&. Nachdem die Priifung ergeben hat, dass dierderungen der 8§ 275 bis 276 der
Solvabilitdtsverordnung erfillt sind, haben wir desfsicht die Anwendung des Standardansatzes zulanliar 2008 angezeigt.

« Zur Analyse, Uberwachung und zum Reporting vasikein verfiigt die HSH Nordbank (iber ein zentralageBhaltungssystem, das die
Anforderungen der Solvabilitatsverordnung beridisit. Das umfasst insbesondere die BereitsteliorgDaten und Informationen fur
die aufsichtsrechtliche Meldung und die Offenlegnagh Basel Il. Die Entwicklung eines Systems zaereBhnung der regulatorischen
Eigenkapitalunterlegung fur die HSH Nordbank halérim Berichtsjahr nahezu abgeschlossen. Nach @igang der wenigen
Restarbeiten werden diese Systeme im Rahmen diargefiihrten aufsichtlichen Abnahme geprift werden.

« Das Jahr 2007 stand im Zeichen verbliebener Absshrbeiten zur Erflllung der neuen MaRisk zumJahuar 2008.

Ausfallrisiko
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Die Ubernahme, Steuerung und Begrenzung von Adsili#tn gehort angesichts ihrer starken Ausrichtamgdas Kreditgeschéft zu den
Kernkompetenzen der HSH Nordbank. Das Ausfallrisika differenziert nach Kredit-, Lander-, Beteiliggs- und Settlementrisiko.
Bestandteile des Kreditrisikos sind neben dem Idelen Kreditrisiko das Kontrahentenrisiko und Hagttentenrisiko. Das
Settlementrisiko setzt sich aus dem Vorleistung8illangs- und dem Abwicklungsrisiko zusammen. Adlenannten Bestandteile des
Ausfallrisikos werden im Rahmen der Eigenkapitaisteng bericksichtigt. Fir Konzentrationsrisikgre@ell Kreditnehmer- bzw.
Landerebene) und Beteiligungsrisiken gibt es zlish& Steuerungsmafl3nahmen.

Die Organisation und die Methoden des Managemamtsfwusfallrisiken werden laufend optimiert, um dsith verandernden
Marktumfeld und neuen aufsichtsrechtlichen Anfouigien Rechnung zu tragen.

Organisation des Ausfallrisikomanagements

Die Aufbauorganisation der HSH Nordbank gewahriifiir das Kreditgeschaft eine funktionale TrenndagMarktbereiche von der
Marktfolge bzw. dem Risikocontrolling einschlie¥li¥¥orstandsebene.

* Um eine einheitliche Kreditpolitik und Qualité¢dRisikobeurteilung im Kreditgeschaft sicherzustelwerden im
Kreditrisikomanagement die Aufgaben der unabhamgidarktfolge gebindelt: Dazu zéhlen die Erstelldeg Zweitvotums, die
Uberpriifung und Festsetzung des Ratings, die Bumiftvon Sicherheitenwerten, die Gestaltung derésse und Regelwerke des
Kreditgeschafts der Bank sowie die Qualitatssichgmer fir den Deckungsstock gemaR Pfandbriefgesegesehenen Kredite und die
Treuhanderbetreuung.

« Das von der HSH Nordbank gewéhlte Modell zur Riamistrennung im Kreditentscheidungsprozess ttégr istrategischen Ausrichtung
als Kundenbank mit intensivem Spezialfinanzieruegsbéaft Rechnung. Die Kreditentscheidung setzt giraditativ hochwertige
Risikoanalyse im Rahmen eines Marktvotums und &mi&otum der Marktfolge voraus. Die Marktfolge ibienmt damit eine
unabhéngige, einheitliche Qualitatssicherungsfonktir die Risikobeurteilung im Kreditentscheidupgeess. Stimmen das Markt- und
das Marktfolgevotum nicht tiberein, wird im WegesesirEskalationsverfahrens eine Entscheidung heifidige

« Fir Kreditgeschéfte in bestimmten Geschéaftsartehunterhalb bestimmter GréRenordnungen, dieielé nisikorelevant eingestuft
werden, macht die HSH Nordbank im Sinne der MaR$kungsklausel von der Méglichkeit Gebrauch genhaotn einem
Marktfolgevotum abzusehen. Die Richtlinien fur #asditgeschaft wurden Anfang 2007 vollstéandig alef Steuerungsgrofie
Lokonomischer Eigenkapitalbedarf‘ umgestellt. Damitrden auch die Kompetenzstufen fiir Votierung Knetlitentscheidung sowie die
Definition fur nichtrisikorelevantes Kreditgeschaft dieser SteuerungsgréRe ausgerichtet.

« Basis der operativen Téatigkeiten im Kreditgesthifd die im Kredithandbuch der HSH Nordbank eltémen Arbeitsanweisungen und
internen Richtlinien, insbesondere die Kredit-, Ansligkeits-, Votierungs-, Rating-, Sicherheitend . GD-Richtlinie, die Richtlinie zur
Engagement-Uberwachung, die Wertermittlungsrictatirsowie die Richtlinie zur Ausfalldefinition, vaéle die wesentlichen Grundsétze
der Kreditvergabe undiberwachung enthalten. Danach werden Kreditrisidennach dem erweiterten Kreditbegriff des § 13 AKWG
erfasst werden, in Abhangigkeit von Besicherunggditart, Ratingklasse sowie Auspragung des Kredios differenziert betrachtet und
behandelt. Zu Grunde gelegt wird das Gesamtengagedes die HSH Nordbank Gruppe mit der Kreditneteindeit nach § 19 Abs.2
KWG unterhalt, wobei als relevanter Kreditnehmetsstler wirtschaftliche Risikotrager betrachtetwir

« Fiir die Unterscheidung von besicherten und uchesien Krediten sind in einer Sicherheiten- undkRichtlinie die fir die Bank
werthaltigen Sicherheiten festgelegt. Dabei wirtldie Erfullung der Anforderungen aus der Solvaéitiverordnung (z. B. Vorhandensein
eines Marktwertes, Verwertungsmaoglichkeiten, fetlieKorrelation zum besicherten Kredit, rechtlicheéhsetzbarkeit,
Laufzeitkongruenz) abgestellt. Der Kreis der anenkan Sicherheiten kann im Wege einer Prifung deicimarktunabhéngigen Team
aus Spezialisten der Bereiche Kreditrisikomanagén@mup Risk Management sowie Recht und Group Jiamge erweitert werden.

« Das einzelrisikobezogene Kreditrisikomanagemerd imsbesondere erganzt durch Regelungen zur Emgat-Uberwachung und
Friherkennung von Risiken.

« Fiir die unabhéngige Uberwachung der Risiken auféioebene, das unabhangige Berichtswesen, digeiag der Problemkredite u
Landerrisiken, die Bearbeitung und Betreuung deie®angs- und Abwicklungsfalle sowie die Risikovange ist der Bereich Group Risk
Management verantwortlich.

« Zur Sicherstellung des konzernweiten Controllings Ausfallrisiken werden im Rahmen der Risikobletérstattung die relevanten
Tochtergesellschaften HSH Nordbank Securities SHSH Real Estate AG und HSH Nordbank Private Bal8.A. berlicksichtigt.

Management des Ausfallrisikos

Den gréRten Teil des Risikopotenzials der HSH Nanditbilden die Ausfallrisiken, fir deren ManagemgietBank ein fortgeschrittenes
Instrumentarium zur Analyse, Bewertung und akti@guerung aufgebaut hat.

Im Zuge der Subprime-Krise wurden die erwarteteriigge 2007 durch entsprechende Wertberichtigubhgen Ergebnis oder
Eigenkapital mindernde Bewertungskorrekturen besiatitigt. Der 6konomische Eigenkapitalbedarf alf3Miar die unerwarteten Verluste
erhohte sich zwar aufgrund der Bonitatsverschleahtgen/Downgrades in unserem Credit Investmenfdtiort Dieser Anstieg wurde auf
Konzernebene jedoch durch die gute Diversifizierungeres Gesamtportfolios und durch andere Efféiéezur Reduzierung des
okonomischen Eigenkapitalbedarfs fihrten, Gberkorsiest.

Ausfallrisikoengagement

Der ausstehende Kreditbetrag ist Ausdruck fiir deRisiko stehende Volumen der Kreditforderungenrtpépiere, Beteiligungen,
derivativen Finanzinstrumente, sonstigen aul3erhigdlen Geschafte sowie unwiderruflichen, nichtgarautzten Kreditzusagen. Zum
31.12.2007 belief sich der ausstehende Kreditbetw&d@38.924 Mio. Euro.

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kretliag nach den bankinternen Ratingklassen daligeSer ausstehende Kreditbetrag
mit Investment-Grade-Rating (Ratingklasse 1 (AAAXg 5) betragt 176.881 Mio. Euro.
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Ausfallrisikostruktur nach Ratings

Ausstehende Ausstehende

Kreditbetrag Kreditbetrag
in Mio. € 2007 2006
1 (AAAA) bis 1 (AA-) 92.885 85.182
1 (A+) bis 1 (A-) 30.584 37.244
2 bis 5 53.412 42.521
6 bis 9 52.319 61.030
10 bis 12 5.493 6.156
13 bis 15 1.954 1.583
16 bis 18 2.277 2.749
Summe 238.924 236.465

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Krettidg nach den fiir die Bank wesentlichen Brandegestellt.

Ausfallrisikostruktur nach Branchen

Ausstehende Ausstehende
Kreditbetrag Kreditbetrag

in Mio. € 2007 2006
Industrie 19.614 19.471
Schiffahrt 33.964 28.807
Handel und Transport 15.313 14.328
Kreditinstitute 58.121 61.072
Sonstige Finanzinstitute 35.562 35.632
Grundstiicke und Wohnungen 37.697 36.428
Sonstige Dienstleistungen 9.528 8.761
Offentlicher Sektor 24.502 25.934
Private Haushalte 4.616 4.748
Sonstige 7 1.284
Summe 238.924 236.465
In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kretlilg nach Restlaufzeiten dargestellt.
Ausfallrisikostruktur nach Laufzeiten

Ausstehende Ausstehende

Kreditbetrag Kreditbetrag

in Mio. € 2007 2006
bis 3 Monate 24.001 29.072
> 3 Monate bis 6 Monate 10.270 14.382
> 6 Monate bis 1 Jahr 31.498 34.875
> 1 Jahr bis 5 Jahre 81.827 82.261
> 5 Jahr bis 10 Jahre 55.827 49.748
> 10 Jahre 35.501 26.127
Summe 238.924 236.465

Ratingverfahren/LGD

Bei der originaren Entwicklung sowie der Weitereiaklung und laufenden Validierung diverser interRatingmodule arbeiten wir
intensiv mit anderen Banken zusammen. Dies erfoldtandesbankeNerbund Uber die RSU Rating Service Unit GmbH & B&G sowie
in Kooperation mit der Sparkassen Rating und R&ikteme GmbH, einer Tochtergesellschaft des DeartsBparkassen- und
Giroverbandes (DSGV).

Die RSU, deren Grindung im Jahr 2003 aus eineréstrahkenkooperation zur Entwicklung interner Ragntahren resultierte, ist als
Tochtergesellschaft der neun beteiligten Bankeantarortlich fiir die einheitliche Pflege und Weiteneicklung der Ratingsysteme unter
MaRgabe der bankaufsichtsrechtlichen Qualitatsdefangen sowie fiir den Betrieb der Ratingmodulksrier einheitlichen IT-
Umgebung. Bei ihrer Tatigkeit wird die RSU methattisind fachlich durch Spezialisten aus den beteilignstituten unterstitzt.

Die HSH Nordbank betreut federfuhrend die Modulkifse und Leasing und ist zudem mitverantwortlicin flie Module Internationale
Immobilien und Lander. Unter der Federfiihrung d&H-Nordbank wurde 2007 im RSU-Verbund ein Ratingahddr Finanzierungen im
Bereich Leveraged Finance entwickelt. Das Moduldeum Berichtsjahr in der HSH Nordbank eingefihrt.

Im Berichtsjahr wurde auf Basis der anonymisierggpoolten Daten im Verbund die VorhersagekraftRitingmodule hinsichtlich der
prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten Gbéfp(Validierungsprozess). Im Anschluss an dieserz&ss wurde bankintern die
Eignung der Module fiir das Portfolio der Bank uma dbertragbarkeit der Ergebnisse analysiert ursdéigt
(Repréasentativitatsnachweis).

file://[D:\Dokumente und Einstellungen\John\Deskigier Ordner\HSH.htr 16.04.200



Pagel4 of 54

Um fur Eventualverbindlichkeiten und Zusagen diedieem maoglichen Ausfall zu erwartende Inansprattme zu ermitteln, werden so
genannte Credit Conversion Factors (CCF) empigsafittelt und angewendet. Der mit einem CCF gewiehausstehende Kreditbetrag
wird als Exposure at Default (EaD) bezeichnet. Zragnose der Verlustquoten bei Ausféllen (Loss Gefault) hat die HSH Nordbank
fur sémtliche Geschéftsbereiche eine differenzie@®-Methodik fir Kredit- und Handelsgeschéafte eictelt. Dabei werden auf Basis
historischer Verlustinformationen objektspezifis@ieherheitenerlésquoten und kreditnehmerspez#i&ihbringungsquoten geschéatzt.
Aus dem EaD wird mittels der LGD der jeweilige Aaifffetrag ermittelt. Die LGD- und CCF-Verfahren wean im Berichtsjahr
imRahmen des jahrlichen Validierungsprozesses ilbymnd weiterentwickelt.

Im Zuge der methodischen Entwicklungen und Valigiiggen werden die internen Richtlinien laufend aagep

Dieses Vorgehen entspricht dem Ansatz der Bankndidlick auf Basel Il betriebenen methodischeruNend Weiterentwicklungen
nicht nur fur die kiinftige Ermittlung des regulaschen Eigenkapitalbedarfs anzuwenden, sondernfaiiitkeitig und vollstandig in die
interne Steuerung zu integrieren. Alle im Zusamnaeighmit Basel |l stehenden Parameter bilden damiGdundlage des integrativen
Ansatzes der Gesamtbanksteuerung und des Risikgeraeats der HSH Nordbank. Beispielsweise werderlirigse der Rating- und
LGD-Schatzverfahren in der Vorkalkulation angewendel in der Regelung der Kompetenzen berlcksictigsatzlich flieRen sie in das
System der integrierten Risikolimitierung und déanBngs- und Strategieprozess ein.

Die in der HSH Nordbank verwendeten Ratingmodulek®a, Corporates, Internationale Gebietskorpersehatander- und
Transferrisikd, Versicherungen, Leveraged Finance und Leasingestias fir kleinere inlandische Firmenkunden vedete
Standardrating basieren auf so genannten Scor&eafdhren. Im Rahmen von Scorecard-Ansétzen wegdantitative und qualitative
Merkmale und Faktoren identifiziert, mit deren ldiKredithehmer unterschiedlichen Bonitatsklasseyeardnet werden kdnnen.
Voraussetzung fiir die Anwendung eines Scorecardw&es ist eine ausreichende Anzahl an relativ hemerg Kreditnehmern.

3) |Im Modul Lander- und Transferrisiko kann das Alls&iko aus Forderungen gegeniber souveranenestaat-remd- und
Landeswahrung ermittelt werden. Die Ergebnisse aremlidem zur Berechnung des Transferrisikos awdeRangen gegentber
nichtstaatlichen, auslandischen Schuldnern genutzt.

Da diese Voraussetzung bei Spezialfinanzierungafichéicht gegeben ist, werden hier vorwiegend $ationstechniken eingesetzt. So
wird beispielsweise die Bewertung von Spezialfinanmngen im Bereich Schiffe, Immobilien und Progektit Hilfe von Cash-Flow-
Simulationsmodellen durchgefiihrt. Primére Quelledié Rickflihrung der Verbindlichkeit sind die Eimiite aus dem finanzierten
Objekt. Der Cash-Flow des Objektes wird in versgbieen Szenarien simuliert, die hinsichtlich der rmékonomischen und der
industriespezifischen Gegebenheiten variieren uadukiinftige Entwicklung von Faktoren wie z.B. e, Leerstéande oder Charterraten
simulieren. Im Ergebnis erhalt man fur jeden Kneelitmer eine individuelle Ausfallwahrscheinlichkaitd damit die Zuordnung zu einer
konkreten Bonitatsklasse. Erganzt um die Infornmatiestehender Sicherheiten ermdglichen diese Siiondaerfahren zudem die
gleichzeitige Ermittlung transaktionsspezifisch&ms.

Die HSH Nordbank stellt die Verwendung der interRatingsysteme und Risikobewertungen im bankinteRisikomanagement und -
reporting sowie bei strategischen Entscheidungehresi Die Bank verwendet dabei fir alle Module édentische Rating- Masterskala,
die nicht nur unterschiedliche Portfoliosegmenteyhschbar macht, sondern auch ein Mapping mitreete Ratings erméglicht.

Eigenkapitalsteuerung (Vor-/Nachkalkulation)

In der HSH Nordbank wird bankweit ein einheitlichésrfahren zur Vorkalkulation von Kreditgeschéftait einer barwertigen
Berechnung der erwarteten und unerwarteten VerlusteAusfallrisikopositionen unter Berucksichtigugegebenenfalls bestehender
Devisentransferrisiken verwendet. Die Kalkulatidldét das gesamte Deckungsbeitragsschema bis zutb&ieag nach Kapitalkosten
bzw. Steuereffekten ab. In die Vorkalkulation getlabei die intern ermittelten geschéaftsindividueRisikoparameter Rating, LGD und
CCF ein. Analog findet eine regelméaRige Nachkalioa(Profit-Center-Rechnung) der Geschéfte sfatf.Basis der aktuellen
Risikoparameter der einzelnen Geschafte werdeKabten und darauf aufbauend Wertbeitrage ermittelt.

Stresstests

Die HSH Nordbank fihrt regelmaRig Stresstests zmitung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfsifisfallrisiken durch, die eine
Einschéatzung der Risikotragfahigkeit bei potenzietirigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ernctigh. Hierfiir werden die bei d
Berechnung des 6konomischen Eigenkapitalbedadgsaeten Risikoparameter variiert.

Durch Veranderungen der erwarteten Wahrscheinlitdtkeon Verlusten und Ausfallquoten wird tUberprat das zur Verfligung
stehende Risikodeckungspotenzial bei Betrachtun@ttlessszenarien die Risikotragfahigkeit noch deleitet.

Zusétzlich dienen diese Stresstests der Erfull@ngebulatorischen Anforderungen aus der Solvatskerordnung. Die Ergebnisse der
Stresstests sind Bestandteil des vierteljahrlisteiten Risikoberichts an Vorstand und Risikoahsass.

Konzentrationsrisiko

Die wirksame Begrenzung von Konzentrationsrisilgtraus 6konomischer Sicht sowie aus regulatoriséré@nden notwendig. Zur
effektiven Steuerung und Uberwachung von Konzeiotiah auf Adressebene (Kreditnehmereinheiten) uirdlerebene wurden
entsprechende Obergrenzen fur 6konomisches Eigeakigstgelegt. Diese Obergrenzen wurden mit Hiffees Kreditportfoliomodells,
das die Portfoliogranularitat beriicksichtigt, assdRisikodeckungspotenzial abgeleitet. Mindestéhdigh werden die Obergrenzen auf
Basis der Risikotragféhigkeit Gberprift und im Harlg mit der Risikostrategie vom Vorstand festgel&gnzentrationsrisiken beziglich
Branchen und Ratingklassen werden im Integrieriemitiystem im Rahmen eines Monitorings Uberwaclami sind eine friihzeitige
Identifikation unerwiinschter Entwicklungen und Hieleitung entsprechender GegenmaRnahmen mdglich.

Bei der Begrenzung der Konzentrationsrisiken aufeAgebene liegt die Entscheidung lber jedes Kedisschaft, dessen Abschluss zu
einer Uberschreitung der Obergrenze fiihren wirelie Iisesamtvorstand. Im Rahmen des vierteljahrlidRisikoberichts werden der
Vorstand und der Risikoausschuss Uber alle Obezgréiberschreitungen im Neu- und Bestandsgeschaiie gingeleitete MalRnahmen
informiert.
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Eine weitere Limitierung auf Ebene der Kreditnehtiiezditnehmereinheit erfolgt im Rahmen der GroRdsteuerung sowie durch die
Limitierung von klassischen Kredit- und Handelsdgten. Das Verfahren der GrofRrisikosteuerung geeigtet die Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen GroRkreditgrenzen auf Instituind Institutsgruppenebene und versetzt die Badle Lage, potenzielle
UbergroRkredite friihzeitig zu erkennen und vor deagsichlicher Entstehung GegenmaRnahmen eirenuleit

Landerrisiko

Unter Landerrisiko versteht die HSH Nordbank dasikei, dass vereinbarte Zahlungen aufgrund vonlstaaterfiigten Beschrankungen
des grenziberschreitenden Zahlungsverkehrs nigntrad unvollstandig bzw. verspatet erbracht wer@eas Risiko ist nicht in der
Bonitat des Schuldners begriindet.

Im Rahmen des Managements von Konzentrationsrisitedh die Landerrisikolimitierung eine zuséatzkcBteuerungsdimension dar. Die
Risiken des Auslandskreditgeschafts werden mieHiés konomischen Eigenkapitals gesteuert. Alentkishe Risikotreiber werden im
Rahmen der Landerrisikomessung u. a. das RatingliendGD des relevanten wirtschaftlichen Risikolasdberticksichtigt. Landerrating
und Lander-LGDs basieren auf einer Methodik, didRanmen des Gemeinschaftsprojekts der Landesbéakerder RSU entwickelt
wurde. Ferner wird zur korrekten Abbildung von Klpemeffekten die Portfoliogranularitat berticksichtig

Die Konzentrationsrisiken fir samtliche Lander Kohzernebene werden grundsétzlich durch die auRidéotragfahigkeit abgeleiteten
Landerobergrenzen fir 6konomisches Eigenkapitatiénh Daneben werden fur Lander, in denen diengeschéaftsfelder der Bank lieg
Limite auf Global-Head-Ebene unter Beriicksichtigdeg strategischen Bedeutung vom Vorstand festgedég Auslastung der
Obergrenzen bzw. Limite wird laufend zentral von dénderrisikosteuerung tiberwacht.

Einen Uberblick iiber die Aufteilung des Auslandapid nach Landerregionen, das per 31. Dezember 2B®545,6 Mio. Euro erreichte,
gibt die Tabelle ,Auslandsobligo nach Regionen‘s Aluslandsobligo wird das nominale Exposure vordikreind Handelsgeschaften
unter Berticksichtigung von transferrisikorelevarécherheiten verstanden.

Auslandsobligo nach Regionen

Region Auslandsobligo Auslandsobligo
in Mio. € 2007 2006

Westeuropa 82.336,7 77.417,0
- davon Lander der Eurozone 34.050,5 30.148,9
Mittel- und Osteuropa 3.708,1 3.517,9
- davon Lander der Eurozone 345,4 0,0

Afrikanische Lander 2.097,6 1.489,4
Nordamerika 26.125,5 23.536,1
Lateinamerika 5.034,8 4.357,5
Mittlerer Osten 1.109,7 1.175,7
Asien-Pazifik-Raum 17.029,8 11.700,9
Internationale Organisationen 157,6 17,3

Special Purpose Companies 1.945,8 668,7
Summe 139.545,6 123.880,5

Verbriefungen

Die Verbriefung von Kreditportfolios ist ein wicgér Bestandteil des aktiven Risikomanagements &t Nordbank. Vorrangiges Ziel
der bankeigenen Transaktionen ab 2004 ist der ®rsiksfer, d.h. die Ausplatzierung von Risiken.d@ierfolgte mittels synthetischer
Verbriefungen Gber den Abschluss von Credit Def8ulaps (CDS) sowie die Emission und Platzierung@uedit Linked Notes (CLN).
Bei den zugrunde liegenden Forderungen dieser ¥dbngen handelt es sich um gewerbliche Immobiifenfzierungen in den USA
(Pure Mortgages 2004) und Schiffskredite (OceanZ184 und Ocean Star 2005). Die durch diese Tkdiosen erzielte Risikoentlastung
unterstitzt die Steuerung der RisikokonzentratiameKreditportfolio hinsichtlich Einzeladressen uBtanchen.

Eine Ubersicht der synthetischen VerbriefungenHfgid Nordbank AG sowie der HSH Nordbank Securitigs $um Jahresende 2007
gibt die Tabelle ,Verbriefungstransaktionen®.

Verbriefungstransaktionen

Verbrieftes Kreditvolume

4)
Name der Transaktion Jahr des Abschlusses Juristidchédzeitende Forderungsa (in Mio. Euro)
Forde 2000-1 2000 2042 Private Baufinanzierungen 380,1
Baltic Starl 2002 2041 ABS 157,3
Pure Mortgages2004 2004 2034 Gewerbliche 1154

Immobilienfinanzierungen

Ocean Star 2004 2004 2018 Schiffsfinanzierungen 635,3
Ocean Star 2005 2005 2012 Schiffsfinanzierungen 325,3

4) Das verbriefte Kreditvolumen bertcksichtigt au@ Tranchen, die nicht am Kapitalmarkt platziendsiEs zeigt den Stand zum letzten
Berichtsstichtag 2007. Bei der Transaktion Cird82besteht seit Juni 2007 nur noch das First Pa@sse. Die Swaps zur Absicherung
anderen Tranchen wurden beendet.
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Die Bank hat auch im Jahr 2007 analog zu den Vogjakine Transaction (ScandiNotes 5) im Rahmer2d@3 aufgesetzten True Sale-
Verbriefungsprogrammes ScandiNotes abgeschlosserbeiwurden von der danischen BankenaufsichE@enkapitalbestandteil
anerkannte Kredite verbrieft und an Investoren aeftk Ende 2007 betrug das verbriefte KreditvolurdenTransaktionen ScandiNotes 1
bis 5 insgesamt 948,5 Mio. Euro. Zudem ist die Bsgik Mitte 2004 neben weiteren zwolf Banken alsé€lschafter an der True Sale
International GmbH beteiligt. Das gemeinsame Aeks dabei, die strategische Bedeutung von Véudngen sowie die Schaffung
allgemeiner rechtlicher Rahmenbedingungen, insliksenTrue Sale-Verbriefungen, in Deutschland zdefir. 2006 hat die HSH
Nordbank als Lead-Manager und Bookrunner zusamnieeiner anderen Landesbank erstmalig eine True-8atbriefungstransaktion -
PRIME 2006-1 - platziert. Das Portfolio besteht @enussrechten mittelstandischer Unternehmen tziirsDeutschland, die am
SmartMezzanine-Programm der HSH Nordbank und vegitéreditinstitute teilgenommen haben. Das verbgi&freditvolumen der von
der HSH Nordbank eingebrachten Genussrechte betrugl.12.2007 79,5 Mio. Euro.

Zur weiteren Risikodiversifikation des Gesamtpdit® agiert die HSH Nordbankseit Mitte 2005 zusételiber ihre Tochter HSH
Nordbank Securities S.A. in Luxemburgauch als Itoreis Tranchen anderer Verbriefungstransaktioae®, in strukturierte
Wertpapierportfolios bestehend aus Asset backadtiies (ABS), Residential mortgage backed se@gi(RMBS), Commercial mortgage
backed securities (CMBS), Collateralized debt ailgns (CDOs).

Im Jahr 2007 wurden von der HSH Nordbank insgesé@&ntTransaktionen vorbereitet, die im Zuge der ikdmarktkrise jedoch nicht an
den Markt gebracht werden konnten. Im Einzelnerdbbres sich um zwei synthetische CMBS-Transaktiagneeinem Gesamtvolumen

von 1,0 Mrd. Euro, eine synthetische TransaktioleiuNutzung der KFW-Mittelstandskredit-PlattformHidhe von 2,0 Mrd. Euro sowie
um eine True Sale-Transaktion von Mittelstands-&dueindarlehen.

Unter anderem als Kompensation zu den aufgruné&deitalmarktkrise geplanten, aber nicht umgeseteterbriefungstransaktionen
wurden mehrere synthetische Absicherungen von dtierifsowie einzelne Garantievertrdge abgeschlogiese Transaktionen fiihrten
einer Entlastung der Kapitalbindung im Grundsatz .

Beteiligungsrisiko

Unter dem Beteiligungsrisiko wird die Gefahr eifieanziellen Verlustes aufgrund von Wertminderundges Beteiligungsbesitzes
verstanden.

Beteiligungen sind aufsichtsrechtlich entweder andolidieren, vom Eigenkapital abzuziehen odereinfbrderungsklasse Beteiligungen
mit Eigenkapital zu unterlegen. In diesem Zusamraagtbetrachtet das Aufsichtsrecht das Beteiligusigerals eine Unterart des
Ausfallrisikos.

Im Fokus des Beteiligungscontrollings steht einatkmierliche Uberwachung und Steuerung der Ristkes Beteiligungen sowie eine
fortlaufende Uberpriifung der Profitabilitat insbedere anhand der Kennzahlen InvestitionsrenditeRaRioC. Die Steuerung lehnt sich
dabei an die neuen aufsichtsrechtlichen Regelu(Bgsel Il) an. Im Rahmen der kennzahlengestutztetsttaftlichkeitsanalyse wird die
auf eine einheitliche Basis gestellte Kalkulati@s d@eteiligungserfolgs einzelner BeteiligungenFaishwarnindikator verwendet.

Anhand von Investment Guidelines wird dafiir Sorggagen, dass quantitative Ziele bereits beim Hiagesiner Beteiligung feststehen
und die Erfillung kontinuierlich Uberprift wird. dem wird abgeglichen, ob die Strategien der Betailgen in Einklang mit den
strategischen Zielen der Bank stehen. Ferner wendétahmen der Priifung eines Beteiligungsengagenti@tChancen und Risiken
grundsatzlich durch eine Due Diligence intensivigsiart.

Die regelmaRige Berichterstattung Uiber die Gessbdfivicklung und wirtschaftliche Lage der Geseldtdn erfolgt unter Beachtung der
Wesentlichkeit fir die Bank in unterschiedlichetelwallen und Intensitaten. Darliber hinaus wircctudie Gestaltung der
Gesellschaftsvertrage sichergestellt, dass eindich8gintensive Steuerung erfolgen kann. In die@asammenhang wird bei besonders
bedeutsamen Gesellschaften auf die EinrichtungBasétzung von Aufsichtsgremien durch VertreterBiark geachtet.

Risikovorsorge

Im Rahmen des Risikomanagements richtet die BabiktgrAufmerksamkeit auf Ausfallrisiken. Bonitatsw@n eines Kreditnehmers
werden nach konzerneinheitlichen Maf3staben dunchelvertberichtigungen bei Forderungen und Ridkstgén bei
Eventualverbindlichkeiten in Hohe des erwartetesfAlls abgeschirmt. Dartiber hinaus bildet die Bpaischale Wertberichtigungen auf
den nicht mit Risikovorsorge belegten, aber ménétn Risiken behafteten Forderungsbestand. Fiditéran Kredithehmer mit erhéhtem
Landerrisiko wird in Abhangigkeit vom jeweiligentémnen Landerrating sowie der Besicherung eine édraischalwertberichtigung
gebildet.

Vor dem Hintergrund der Umstellung der Konzernrectgslegung auf International Financial Reportingn8ards (IFRS) haben wir die
Bewertung der Einzelwertberichtigungen im Jahres@lbhss der HSH Nordbank AG im Berichtsjahr entspead angepasst. Danach
ermitteln wir den erwarteten Ausfall aus der Fondgishéhe abzuglich des Barwerts aller noch erveart2ahlungseingéange. Die
erwarteten Zahlungseingadnge umfassen insbesontieerwarteten Zins- und Tilgungszahlungen sowiggBnge aus der Verwertung von
Sicherheiten; dabei werden entstehende Verwertwsgsk beriicksichtigt.

Die Basis fiir die jeweilige Hohe der Risikovorsotglelet bei Problemengagements - hierzu zadhlenmdba Abwicklungsengagements
auch die Sanierungsengagements - der ungedeckiget éreditinanspruchnahme nach einer Neubewertiengicherheiten. Bei der
Neubewertung der Sicherheiten werden die Verwesgrighrungen der Bank sowie angemessene individRiikoabschlage
berticksichtigt. Die Angemessenheit der Risikovagsbildung wird laufend im Rahmen der Problemkresgitbeitung tberwacht. Der fur
das Geschéftsjahr zu erwartende Risikovorsorgebedtar quartalsweise durch das Kreditrisikomanageneemittelt und an den Vorsta
berichtet.

Trotz eines Anstiegs der Forderungen an Kunderkuaditinstitute verzeichnet sowohl das wertberigtetiForderungsvolumen als auch
der Bestand der Einzelwertberichtigungen auf Famgen wie im Vorjahr eine positive Entwicklung. E&mUberblick gibt die Tabelle
sRisikovorsorge*:

Risikovorsorge
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in Mio. € 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kunden 108.380,0 100.563,3
Forderungen an Kreditinstitute 44.420,8 42.242,1
Wertberichtigtes Forderungsvolumen 2.332,5 3.021,8
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen (Bestande) 1.497,5 1.298,1

Die Verlustquoté) in der Bank betrug im Berichtsjahr 0,10% (Vorjaby12%). Im Durchschnitt der letzten fliinf Jahrerkerein weiterhi
niedriges Niveau von 0,11% (Vorjahr: 0,10%) gehaiteerden. Die Risikovorsorge in der Bank in Form #inzelwertberichtigungen ur
Ruckstellungen fur Ausfallrisiken betrug per 31zBmber 2007 1.606,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1.334,7 Mtaro) entsprechend einer Quote
von 0,63% bezogen auf das Kreditvolumen (VorjatB6@). Die Pauschalwertberichtigungen (einschigfier pauschalen
Landerwertberichtigungen) betrugen 233 Mio. Eurorfghr: 223 Mio. Euro).

5) Die Verlustquote der Bank berechnet sich aus dséchlich realisierten Ausfallen (Summe aus EWBbYé&ichen,
Direktabschreibungen auf Kredite und dem Eingarigabgeschriebene Forderungen) im Verhéltnis zundidrelumen. Die Summe der
Ausfalle betragt fir 2007: 260 Mio. Euro (2006: 2@#. Euro), das Kreditvolumen fiir 2007: 256.4460MEuro (2006: 238.008 Mio.
Euro).

Marktrisiko

Marktrisiken bezeichnen potenzielle Verluste, die rachteiligen Marktwertverdnderungen unserettiBosn im Handels- und
Anlagebuch entstehen konnen. Zu den fiir die Balekaaten Marktbewegungen zéhlen die Anderungerdinssatzen (Zinsrisiken),
Wechselkursen (Wahrungsrisiken), Aktienkursen,dadiund Fondspreisen (Aktienrisiken), Rohwarenpre{Rohwarenrisiken) sowie
von Credit-Spreads (Credit-Spread-Risiken) einsétilch ihrer Volatilitéten.

Organisation des Marktrisikomanagements

« Der Vorstand legt die Methoden und Prozesse zankiisikomessung, -limitierung und -steuerung fest budgetiert einen
Uibergeordneten Globallimitanteil fir Marktrisikém Rahmen dieser Verlustobergrenze werden die &isiltler Marktrisiko tragenden
Geschéfte durch ein dynamisches System von VedustRisikolimiten begrenzt.

« Die Steuerung der Marktrisiken erfolgt direkt 8agment Financial Markets. Ausgewahlte, strategisusitionen mit Marktrisiken
werden vom Asset Liability Committee gesteuert.

» Tagliche Marktrisikoreports informieren den Vansti und die Handelseinheiten laufend Uber die Higndestehenden Marktrisiken und
die aktuellen Limitauslastungen.

« Eine aufbauorganisatorische Trennung von Maiktreontrolling, Abwicklung und Kontrolle auf derrein und den
positionsverantwortlichen Handelsbereichen aufadheleren Seite ist entsprechend den MaRisk auf Blbemen gewahrleistet. Im Oktober
2007 wurden alle wesentlichen methodischen undatipen Aufgaben zur Risikomessung und -Uberwaclimgeuen
Unternehmensbereich Group Risk Management gebiindelt

« Im Rahmen unseres konzernweiten Marktrisikocdlimigs wurde die HSH Nordbank Securities S.A. ateebeziehende
Tochtergesellschaft identifiziert. Die Limitierumgd Uberwachung der Risiken erfolgt zentral duriehHiSH Nordbank AG. Die Messung
des Marktrisikos wurde im Berichtsjahr dezentralRimikocontrolling der Tochtergesellschaft durclidnef. Seit Februar 2008 werden die
Marktrisiken der HSH Nordbank Securities S. A. dig Risikomessung des Konzerns einheitlich in demz€rn-Muttergesellschaft
ermittelt.

Management des Marktrisikos
Marktrisikomessung beeinflusst durch Subprime-Krise

Grundlage unseres Systems zur Messung und Steueparigarktrisiken ist ein Value-at-Risk-Ansatz. DMarktrisiko einer Position
stellt dabei den Wertverlust (in Euro) dar, derzis Sicherung oder Liquidierung der Position ifradip eines vorgegebenen Zeitraums
einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht Gbeitseh wird.

Der Value-atRisk (VaR) wird in der Bank nach der Methode dstdrischen Simulation ermittelt. Die Berechnungidragonzernweit au
einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedaoereinem Tag bei einem historischen Beobachtuiitggam von 250
Handelstagen. So genannte Credit-Spread-Risikedeneron der beschriebenen VaR-Methodik nicht besigbkigt. Der Credit-Spread
einer Anleihe ist eine Pramie fir das Ausfallrisédnes Emittenten.

Das Credit-Spread-Risiko beschreibt die Gefahrs das Wert einer Position aufgrund der VerandedergSpreads steigt oder fallt. Wir
beobachten unsere Credit-Spread-Risiken mit Hitie Szenarioanalysen zu unserem Credit Investmetfolm Uber die Ergebnisse der
Analysen werden Vorstand und Risikoausschuss reéggtninformiert. Die Bank plant, die Risikomesstiigdas Credit-SpreaRisiko im
Jahr 2008 weiterzuentwickeln.

Die Bank hat im Zusammenhang mit der aktuellen t&hpiarktsituation die in ihren Swappositionen eltireen Basisspreadrisiken
analysiert. Unter dem Basisspreadrisiko wird dastdiviarktunvollkommenheiten verursachte Risiko taarden, das aus den
unterschiedlichen Zahlungsfrequenzen bzw. Refereszatzen auf der variablen Seite von Swaps regulbieses bis dahin fir die Bank
unwesentliche Risiko hat sich aufgrund der Markixegfungen, bei denen sich die Basisspreads sigmifisusgeweitet haben, im Zuge
Kapitalmarktkrise deutlich erhéht. Dies hat beieginffenen Swapposition zu signifikanten Handelsssen gefihrt. Zur Beriicksichtigu
des Basisspreadrisikos wird seit dem 30. Novem@@v 2in Aufschlag auf den VaR des relevanten Habdehportfolios vorgenommen,
der taglich angepasst wird. Am 30. November futgeAufschlag bei insgesamt naSeite hezu unvertemdégeschéaftsbestand zu einem
Anstieg des Gesamt-VaR von 21 Mio. Euro auf 35 Mtiero. Durch die Reduzierung des Risikos der rel@raSwapposition hat sich der
Aufschlag Anfang 2008 deutlich verringert.
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Téaglicher Value-at-Risk im Berichtsjahr

Die folgende Abbildung zeigt den Verlauf des tégin Value-at-Risk fir die Gesamtheit der Handafg} Anlagebuchpositionen der H¢
Nordbank im Jahresverlauf 2006. Das Marktrisikadfedich auf Werte zwischen 11 Mio. Euro und 38 Mioiro. Am letzten Handelstag
2007 betrug der Gesamt-VaR der Bank 38 Mio. Euro.

HSH Nordbank: Taglicher Value-at-Risk im Jahresverbuf 2007 in Mio €

Die Tabelle ,Taglicher Value at Risk" zeigt den Walat Risk jeweils fir die Gesamtheit der Handets Anlagebuchpositionen sowie |
Jahresultimo separat fiir die Positionen des Habdels. Maximum und Minimum kennzeichnen die Greniedenen sich der jeweilige
Risikowert im Laufe des Berichtsjahres bewegte. Gasamtrisiko ergibt sich durch Aggregation deeeinen Marktrisikoarten. Die
Berlicksichtigung von Korrelationen zwischen derzeinen Risikofaktoren erfolgte im Berichtsjahr jéi&énnerhalb der Konzern-
Muttergesellschaft und der HSH Nordbank Securligs Seit Februar 2008 wird das Marktrisiko des Kemns vollstandig und unter
Beriicksichtigung der konzernweiten Korrelationedén HSH Nordbank AG ermittelt. Marktrisiken ausrdategeschéften sind in den
ausgewiesenen Werten enthalten, hierzu zahlendie@dus Optionspositionen resultierenden Volatdiigiken.

Taglicher Value at Risk

Wahrungs- Rohwaren- Marktrisiko

Zinsrisiko risiko Aktienrisiko risiko (aggregiert)
Mio. € 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Durchschnitt 12,0 25,9 5,6 14,3 11,4 9,3 0,3 0,1 19,9 30,8
Maximum 33,9 38,9 17,9 25,5 14,5 12,8 1,0 0,4 38,5 42,6
Minimum 7,2 8,3 0,4 1,3 8,4 5,6 0,1 0,0 11,4 16,5
Jahresendwert 31,1 14,4 17,9 5,4 12,1 11,4 0,8 0,1 38,5 215
- davon Handelsbuch 17,2 33 2,1 3,4 0,5 11 0,8 0,1 16,9 4,6

Der Value-at-Risk unserer Anlagebuchgeschéfte el am 31.12.2007 auf 25 Mio. Euro.
Backtesting

Zur Uberpriifung der Angemessenheit unserer ValRésk-Prognosen filhren wir regelmaRig Backtestsidubabei werden unter der
Annahme unveranderter Positionen die aufgrund éebachteten Marktentwicklung des Folgetags thesmtegrzielten Tagesergebnisse
den jeweils mittels historischer Simulation progimerten VaR-Werten des Vortags gegeniuibergesiilit Ergebnisse des Backtestings
werden bei der Weiterentwicklung unserer ValueakRilethodik bericksichtigt.

Stresstests

Wir erganzen unsere tagliche Risikomessung duigbimgRige Stresstests, die die Auswirkungen au®étydicher Marktschwankungen
auf den Wert unserer Positionen untersuchen.

Dabei variieren wir unsere Modellierung der Risikoitlung unter gewdhnlichen Marktbedingungen. Zaiéh werden gesonderte Zins-,
Wahrungs- und Aktienstresstests durchgefiihrt, beed fiir die jeweiligen Positionen einheitlichef8hzugrunde gelegt werden.

Zur speziellen Analyse der Zinsrisiken unserer galauchpositionen haben wir im Berichtsjahr regeigdie Barwertanderung bei eine
Zinsschock von +/- 200 Basispunkten ermittelt. Enuar 2008 haben wir diesen Zinsschock durch eanallBlverschiebung der
Zinskurven um +130 und -190 Basispunkte ersetamibaurden die neuen aufsichtlichen Anforderungemie Ermittlung der
Auswirkungen einer plétzlichen und unerwartetensaimderung fir die Positionen des Anlagebuchegéristht umgesetzt.

Operationelles Risiko

Die HSH Nordbank definiert das operationelle Riqi&dR) als die Gefahr von direkten und indirekteh&ten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens der interfiasttoktur, interner Verfahren, von Mitarbeiterheo infolge externer Einflisse
(Risikokategorien) eintreten. Die Definition beziétechtsrisiken und Reputationsrisiken mit ein. Bi#H Nordbank sieht das Controlling
operationeller Risiken und die Férderung einergmeshenden Risikokultur im Konzern als wichtigers@adteil ihrer Steuerungssysteme.
Ursachen dafiir sind ein dynamisches Geschéaftsunteldegrenzten Méglichkeiten des Risikotrans$emsie gestiegenen Anforderung
von Ratingagenturen und anderen Marktakteuren.

Organisation des Managements operationeller Risiken

« Die HSH Nordbank verfligt Gber eine unabhangigeraée Controllingeinheit fur die Identifikation,nalyse, Bewertung und
Uberwachung operationeller Risiken. Ihr obliegt Bigwicklung und Fachbetreuung der Controllinginstente, die Expertise und
Beratung zu operationellen Risiken und die Fordgmer Risikokultur im Konzern. Das zentrale Risigogolling ist zudem
verantwortlich fuir ein unabhéngiges Reporting anManagementeinheiten der Bank, die fir die Steygeder Risiken zustandig sind.

« Das zentrale Controlling operationeller Risikeindawon einem dezentralen Netz von Experten unitstAlle Geschéftseinheiten
verfigen tUber OR-Beauftragte und OR-Assistentanfididie Pflege der Controllinginstrumente verasrtlich sind und als Schnittstelle
zwischen dem zentralen Risikocontrolling und develigen Organisationseinheiten fungieren. Die O&a8ftragten und OR-Assistenten
werden fir ihre Aufgaben vom Risikocontrolling glesit.
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« Samtliche Methoden und Verfahren im Rahmen degrGltings operationeller Risiken werden auch in deslandischen Stitzpunkten
der Bank angewendet.

« Die als relevant identifizierten Tochtergesellsitbn HSH Nordbank Securities S.A., HSH Real EsAgie HSH Nordbank Private
Banking S.A. und HSH Facility Management Holding &i@d in die konzernweite Betrachtung operatioméfisiken integriert.

Management des operationellen Risikos

Operationelle Risiken kénnen alle Produkte, Prazessl Organisationseinheiten betreffen. Eine famigidhige Risikokultur ist daher vi
besonderer Bedeutung, um das Know-how der Mitagbeiten und Mitarbeiter fur die Identifikation optoneller Risiken nutzen zu
kénnen.

Schadenfalldatenbank

Die Schadenfalle aus operationellen Risiken wefdiedie Bank und die relevanten Tochtergesellselmaift einer zentralen
Schadenfalldatenbank zusammengefihrt. Die Schdenfrden dezentral von den betroffenen Orgamisatiinheiten erfasst und an das
zentrale Risikocontrolling weitergeleitet. Diesé®iprift die Daten, fasst gegebenenfalls Sammedechzusammen und erstellt Analysen
und Reports. Die Ergebnisse der Analysen eingeteetschadenfalle ermdéglichen uns die Ableitung @néiver MaBnahmen. Daneben
pruft und beurteilt die Interne Revision risikoariiert und prozessunabhangig alle Aktivitaten unazBsse der Bank und zeigt
gegebenenfalls Mal3nahmen zur Reduzierung operfi&ioResiken auf.

Die zentrale Schadenfalldatenbank bertcksichtigt@thadenfalle mit einem Bruttoschaden von miretess.500 Euro. Ein
Bruttoschaden ist die Summe aus dem auszahlungs=mikn Schaden, entgangenen Ertragen und intermeargsverbrauchen. Die
Kategorisierung der Schadenfalle ermdglicht eirstespatische Analyse der Schadenursachen und aégt ithdirekt zur Identifizierung
operationeller Schadenfalle bei.

Ein Grol3teil des Gesamtbruttoschadens im Jahr 268llt auf einen Schadenfall der Kategorie Intevterfahren. Er resultiert aus einem
Handelsverlust infolge der fehlerhaften Bewertuimgeoffenen Swapposition, die nach signifikantendhung des Basisspreadrisikos im
Zusammenhang mit der Subprime-Krise Mitte 2007 iavéinber des Berichtsjahres endgultig behoben wibigeBank hat MalZnahmen

ergriffen, u.a. die Berlicksichtigung des relevaBanisspreadrisikos in der taglichen Positionsb&mglﬁ)

6) Nihere Erlauterungen dazu im Kapitel ,Marktrisiko*

Die HSH Nordbank nimmt seit 2006 am Austausch deraller Schadenfalldaten im Rahmen des Datenktinsts operationeller
Risiken (DakOR) auf Ebene des Bundesverbandestiidtaer Banken (VOB) teil. Am Aufbau dieses Konsams war die Bank
maRgeblich beteiligt. Das Datenkonsortium liefet Bank wichtige Informationen zur Unterstitzung idéernen
Risikomanagementprozesse.

Risikoinventur

Seit 2005 fuhrt die HSH Nordbank jahrlich eine kemxveite Risikoinventur durch. Auf Basis der hierg@wonnenen Informationen tber
die Risikosituation der Organisationseinheiten vded Reporting operationeller Risiken an die Mansggeinheiten um
zukunftsbezogene Risikoschatzungen erganzt und déemproaktive Steuerung und Uberwachung der dipeidlen Risiken gefordert.
Aufbauend auf der Risikoinventur sollen im Einz&l&zenario-Analysen zur Einschatzung der Gefahgddurch besonders
schwerwiegende operationelle Risikoereignisse dyafithrt werden, die insbesondere in Hinblick aef Ableitung geeigneter
MalRnahmen von Bedeutung sind.

Rechtsrisiken

Zu den operationellen Risiken zahlen gem. Soléiéverordnung auch die Rechtsrisiken. Verantvabriliir die Steuerung dieser Risiken
ist der Bereich Recht und Group Compliance. Zuik@minderung, -begrenzung oder -vermeidung erfeigé intensive juristische
Beratung aller Organisationseinheiten durch regBlgngeschulte Mitarbeiter. Die Aktualitat des Vagswesens wird in einem
strukturierten Prozess mit klaren Anforderungen \edantwortlichkeiten sichergestellt.

Die Bank befindet sich zurzeit in einem Rechtsstrgi einer tirkischen Reedereigruppe. In erstetalnz ist die Bank zu Schadenersatz
verurteilt worden. Fir den Gang in die zweite Ingthaben wir eine Prozessgarantie in Hohe von @2 MS-Dollar (49 Mio. Euro)
gestellt. Nach mehreren prozessualen Etappen b&etafungsgericht erneut zu unseren Gunsten eetlsh Das erstinstanzliche
Gericht befindet zurzeit erneut Uiber die Sache.dvid davon Uberzeugt, dass die abschlieRendetemismg zu unseren Gunsten
ausfallen wird.

Liquiditatsrisiko
Die HSH Nordbank unterteilt ihr Liquiditétsrisikn Zahlungsunfahigkeitsrisiko und Liquiditatsfristemsformationsrisiko.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet die Gefailgene fallige Zahlungsverpflichtungen oder Rafizierungsbedurfnisse nicht oder
nicht in dem gewiinschten Umfang erfiillen zu kénimas Liquiditatsfristentransformationsrisiko besgsht das Risiko, dass sich aus den

file://[D:\Dokumente und Einstellungen\John\Deskigier Ordner\HSH.htr 16.04.200



Page2C of 54

abweichenden Konditionsbindungsfristen der Aktiva ®assiva, der sogenannten Liquiditatsfristentoamationsposition, und der
Anderung des eigenen Refinanzierungsaufschlaggezinst ergibt. Die Bank setzt verschiedene Ins&gota zur Messung, Steuerung und
Limitierung ihrer Liquiditatsrisiken ein.

Organisation des Liquiditatsrisikomanagements

« Die Liquiditatssteuerung erfolgt durch den Belne@roup Treasury. Hierzu gehdren die Sicherstelliergederzeitigen
Zahlungsfahigkeit, das Management der Ressouraediigt innerhalb der Bank sowie die Planung den@ezierungsbedarfs.

« Die operative Umsetzung der Mittelaufnahme sadigeMarktpflege obliegen ebenfalls dem Group Treasu

« Der Bereich Group Risk Management verantwortetii¢ghoden zur Messung und Limitierung der Liquiditéiken im Konzern. Zude
fihrt er im Rahmen des téglichen Reportings deuiditgtsrisiken die Risikomessung und Limitiberwaaty durch. Dadurch wird das
Group Treasury bei der Disposition der LiquiditééraLaufzeitbereiche unterstiitzt und in die Lagesetzt, moglichen Risiken friihzeitig
entgegenzutreten.

« Im Rahmen der Einfiihrung eines konzernweiten @diimgs unserer Liquiditéatsrisiken wurde im Bettsjahr die HSH Nordbank
Securities S.A. als einzige relevante Tochtergsdedift identifiziert und in die konzernweite Ligisédsrisikobetrachtung integriert. In die
Steuerung sind auch unsere Zweckgesellschafterei@arnd Poseidon einbezogen.

 Die Bank verfugt uber einen Notfallplan, der einda3nahmenkatalog sowie geregelte Verfahren umdn#eortlichkeiten fir den Fall
einer Liquiditatskrise enthalt.

Management des Liquiditatsrisikos
Liquiditatsrisikomessung

Zur Messung des Refinanzierungsbedarfs werdendiitatswirksamen Geschafte der Bank in Zahlutrgsse tberfuhrt und mit ihren
Ein- bzw. Auszahlungen nach Laufzeitbandern gedrdargestellt (Liquiditatsablaufbilanz). Die Difeerz zwischen Zahlungseingangen
und Zahlungsausgéangen zeigt den Liquiditatsuibesscbder -bedarf (Gap) in den jeweiligen ZeitbandernAls Mal fur das Risiko der
vollstandigen bzw. teilweisen Zahlungsunféhigkésngn

« Einzelgaps fur den 1. bis zum 14. Tag zur Ddrsiglvon Auszahlungskonzentrationen sowie
« kumulierte Gaps vom 1. Tag bis zu 12 Monaten&liildung des zukinftigen Liquiditatsbedarfs.

Liquiditatsablaufbilanzen werden regelméaRig aufriehdes Konzerns, der Gesamtbank, der auslandidibdrrlassungen sowie der HSH
Nordbank Securities S.A. erstellt. Neben dem gesarilanziellen Geschéft flieBen auch bereits kst&ireditzusagen, Burgschaften,
vorvalutierte Geschéfte und sonstige auf3erbilaezigéschafte in die Darstellung ein. Zur besserehildung der wirtschaftlichen
Falligkeiten werden fiir einige Positionen Ablaufsaeen verwendet. Dabei werden z.B. mogliche Bo#izesaus Einlagen und
Kontokorrentkonten sowie Liquidierungsfristen ubeétrdge von Aktiva grundsatzlich konservativ madel

Zur Berucksichtigung des Liquiditatsfristentransfiationsrisikos als Komponente des Liquiditatsrisikord seit Anfang 2008 regelmafig
ein Liquidity Value at Risk (LVaR) ermittelt undpertet. Die Ermittlung des LVaR erfolgt mittels taisscher Simulation. Damit wird
auch das langfristige Liquiditatsrisiko ganzheftlia die Risikomessung und -steuerung einbezogen.

Limitierung und Uberwachung der Liquiditatsrisiken

Limitiert werden sowohl die Einzelgaps als auchldienulierten Gaps der ersten 14 Tage. Darliber binaunden die kumulierten Gaps
sechs weitere Laufzeitbereiche bis zu 12 Monatgnenet.

Das Liquiditatsdeckungspotenzial stellt die jevgaliObergrenze fir die kumulierten Gaps der einpeleifzeiten dar und setzt sich
zusammen aus einem Wertpapierportfolio, das zwgeiRriorsorge gehalten wird (Krisenliquiditat), westeliquiden Wertpapieren
entsprechend ihrer Liquidierbarkeit, unbesicheRendingmdglichkeiten, besicherten Fundingpotenriales Pfandbriefemissionen und
liquiden Schuldscheindarlehen. Die KomponentenLipsiditatsdeckungspotenzials werden gemaR inteNieestanforderungen
laufend tiberprift und validiert. Um die Wahrschieimkeit einer Vollausnutzung bzw. Uberschreitung @bergrenzen maglichst gering
zu halten, werden jeweils nur 80% des zur Verfugstegenden Liquiditatsdeckungspotentials auf emitLallokiert.

Das Group Risk Management ermittelt und Gberwaigiidh die Auslastung der Limite und berichtet Bigebnisse an Group Treasury.
Im Fall von Limitiiberschreitungen werden durch Grduweasury geeignete Mal3nahmen durchgefihrt, démesetzung durch Group Risk
Management Uberwacht wird.

Der Vorstand und die verantwortlichen Managemehtsten werden monatlich tber alle risikorelevariennzahlen und Entwicklungen
der Liquiditétsgaps informiert.

Subprime-Krise bewirkt héhere Limitauslastungen

Als Folge der Subprime-Krise erschwerten sich afmi@er 2007 die Refinanzierungsmdoglichkeiten an dénkk&n spirbar, so dass wir
unsere Marktbeobachtungen erheblich verstarkt hakeiBasis der laufenden, engen Abstimmung zwiscterstand und
verantwortlichen Managementeinheiten zur Liquidg&tiation der Bank und unter Beriicksichtigung teseiquiditatsnotfallplans
wurden verschiedene MaRRnahmen ergriffen, mit deta@juiditdt des Konzerns jederzeit sichergesteditden konnte.

« Die Off-Balance-Vehicles Carrera und Poseidondearvollstandig in die Liquiditétssteuerung integrund ihre Refinanzierung durch
die Gewahrung von Fazilitaten sichergestellt.

« Das Volumen der abgegebenen unwiderruflichen ikresagen wurde reduziert.
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« Es wurden verstarkt Refinanzierungen Uiber dieeNlminken durchgefihrt, im Einzelnen bis zu eineruivien in Héhe von 5,2 Mrd.
Euro.

« Durch Identifizierung weiterer notenbankféahigesrmdgenswerte (z.B. Forderungen) und deren Einliafgbei den entsprechenden
Notenbanken wurde unser Collateral Pool erhoht.

Durch diese MaRnahmen konnten die im Zuge der SubgKrise vereinzelt aufgetretenen Limit- und Oblergeniberschreitungen
zurlckgefuhrt werden.

Die folgende Tabelle zeigt die relativen Auslastemger Limite und Obergrenzen fir einzelne kumtdiérquiditatsgaps am 28.12.2007.

Limitierung der kumulierten Liquiditéatsgaps

Auslastung in %, 28.12.2007 Limit Obergrenze
1. Tag 8 6
7. Tag 47 38
14. Tag 87 69
3. Woche 97 78
4. Woche 102 82
8. Woche 105 84
3. Monat 100 80
6. Monat 85 68
12. Monat 63 50
Backtesting

Im Berichtsjahr haben wir ein Backtesting der Méidalingsannahmen konzipiert und systemseitig impleiert. Dabei Gberprifen wir
die Abbildung der einzelnen Geschéftstypen in dguiditatsablaufbilanz auf Basis statistischer Aaswngen der historischen
Zahlungsstréme. Zudem wurde mit dem Backtestingvitmtellierung einzelner Produkte begonnen.

Stresstesting

Im Jahr 2007 wurde ein monatliches Stresstestimgediihrt, das auRergewdhnliche Szenarien und darswirkung auf die
Liquiditatssituation der Bank in die Risikobetraaig einbezieht. Dabei wurden fur alle Geschéftstyipeder Liquiditatsablaufbilanz das
Risiko und damit die wesentlichen Parameter ideieit, die das Cash-Flow-Profil im jeweiligen Stséall verandern. So kdnnten z.B.
Zuflisse geringer oder spéter bzw. Abfliisse stéoker friher ausfallen als erwartet. Im Rahmerudégrschiedlichen
Stressmodellierungen werden marktspezifische Seenér.B. Globale Rezession) sowie institutsspsaife Szenarien (z.B. Rating-
Downgrade der HSH Nordbank AG) betrachtet. Zus@tztiaben wir im Berichtsjahr mit Blick auf die Suiope- bzw. Liquiditatskrise an
den Markten ein entsprechendes Stress-SzenaritefilKonzern entwickelt. Die Auswahl unserer Steststist das Ergebnis einer
Analyse historischer Ereignisse und hypothetisthedelle. Bei jedem dieser Szenarien wird angenommiass die féllig werdenden
Forderungen an Kunden prolongiert und refinanzierden mussen, wéhrend die Prolongation der Velibirigtiten teilweise
eingeschrankt ist und dadurch eine Finanzierungsléatsteht. Darliber hinaus werden u.a. vermeligteudigen erteilter Kreditzusagen
sowie die vorzeitige Riickgabe eigener Emissionehvembriefter Verbindlichkeiten modelliert.

Die marktspezifischen Stress-Szenarien vom Deze@0@f zeigten, dass die Limite eingehalten wurdisr auftretende
Uberschreitungen durch geeignete MalRnahmen hditggdackt werden kdnnen. Unsere Liquiditatsbedactadey war fur ein Jahr
gewahrleistet. Erst danach wére es zu einer Ubeischg der Obergrenze gekommen. Bei den instjietdfischen Szenarien war der
Liquiditatsbedarf trotz strenger Worstcase-Annahwieme gesonderte MaRnahmen fiir mehrere WochenldgeBée Ergebnisse zeigen,
dass die Bank hinreichend auf mogliche Krisen viaibet ist.

Die Bank plant, die bisher betrachteten StresstestSzenarien zu ergénzen, die auf das Liquiditstshtransformationsrisiko abstellen.
Liquiditatskennzahl der HSH Nordbank AG

Zusatzlich dient die aufsichtsrechtliche Kennziffes Grundsatzes Il als weitere Steuerungsgro@eLiBuiditatskennzahl des
Grundsatzes Il lag im Berichtsjahr jederzeit oblrlkes aufsichtsrechtlichen Mindestwertes von 1,0.

Liquiditatskennzahl (Grundsatz I1)

Monatsendwerte

2007 2006
Januar 1,29 1,27
Februar 1,52 1,26
Marz 1,32 1,26
April 1,33 1,21
Mai 1,30 1,17
Juni 1,25 1,20
Juli 1,27 1,18
August 1,17 1,22
September 1,29 1,17
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Oktober 1,39 1,20
November 1,28 1,18
Dezember 1,26 1,13

Sonstige Risiken
Compliance-Risiko

Das Compliance-Risiko umfasst rechtliche und regaksche Sanktionen oder finanzielle Verluste auigrder Nichteinhaltung von
Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien sowie osgdarischen Standards und Verhaltenskodizes. Bigdgiteuerung des Compliance
beinhaltet im Einzelnen das Management von Risidansich im Zusammenhang mit Geschéften in Fimstzimenten und den damit
verbundenen Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetrgeben, Risiken im Bereich der Betrugspramenind Betrugsermittiung, der
Geldwaschepravention und der Finanzsanktionspriifung

Die Anforderungen an das Compliance von Finanzirtsti haben sich in den vergangenen Jahren deatliéint. Dies ist zum einen auf
neue gesetzliche und aufsichtsrechtliche Vorgalpenzum anderen auf wesentliche Compliance-Schadenféinternationalen
Finanzdienstleistungsbereich zurlickzufiihren. Diégli®rdbank hat darauf mit einer kontinuierlicheniweentwicklung ihres
Compliance reagiert und dabei den Marktstandardfiieng getragen.

Zu den 2007 durchgefiihrten Projekten gehorte wamderem die termingerechte Beriicksichtigung deem&lorschriften der EU-
Richtlinie (iber Markte in Finanzinstrumenten (MER) die Weiterentwicklung der Uberwachungsinstruteém Bereich der
Finanzsanktionen sowie die sukzessive Ausweitwsigaorientierter MalBnahmen zur Geldwasche- undugspravention geman der 3.
EU-Geldwascherichtlinie. Die Compliance-Instrumentrden wir 2008 unter besonderer BeriicksichtigiegyZiels eines Bérsengangs
weiterentwickeln.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ist die Gefahr eines firelen Schadens durch unzutreffende oder auf falsémnahmen beruhende langfristige
Entscheidungen, die sich insbesondere auf die Ekiwvig einzelner Geschéftsfelder oder des gesaBdaakensektors beziehen.

Um diese Risiken zu begrenzen, wird tiber den el Gesamtbankplanungsprozess hinaus die stdtegisad organisatorische
Ausrichtung der Bank regelmaRig uberprift. Im J2007 wurde hierfur ein umfangreicher Strategiepezurchgefuhrt. Zentrale
Zielsetzung ist die nachhaltige Wettbewerbsfahigkeivie die Erreichung der Borsenfahigkeit.

Zusammenfassung und Ausblick

Der Risikomanagementprozess wird auch im Jahr 800&h umfangreiche Entwicklungen im Bereich der ek, der Instrumente und
der Prozesse weiter konsequent ausgebaut. Dareih swgative Entwicklungen in der Risikostrukturtfzeitig erkannt und im
Risikomanagement berticksichtigt werden.

Wir gehen davon aus, dass die Risikosituation dgkBauch 2008 stark von den Auswirkungen der Khpéektkrise gepragt sein wird.
Daher stellen sowohl das strategische als aucbpizrsitive Management der Risiken im Kapitalmarktbé# sowie die
Liquiditatssituation der Bank die Schwerpunkte dei Weiterentwicklung unseres Risikomanagements.

Zusatzlich werden mogliche Auswirkungen auf die lRetschaft und damit verbundene, potenzielle Effe&uf die Risikosituation der
Bank insbesondere im Kreditgeschéaft beobachteben8edarf geeignete Mal3nahmen eingeleitet.

In Ergdnzung werden wir die konsequente Weiteraakiwng des Risikomanagements entlang der weiterdarderungen unserer
Strategie und des Kapitalmarktes fortsetzen. Hie&hlt z.B.

- die Einfihrung eines internen Modells fir Markien sowie die Schaffung der dafiir notwendigennéstdihen und prozessualen
Voraussetzungen sowie

- die verstéarkte Berlcksichtigung der Kapitalmarkspektive (z.B. mark-tomarket-Bewertungen) beiBleurteilung von Geschéaften.

Zusatzliches Ziel der Bank ist es, von der Umsejaies fortgeschrittenen Ansatzes der Eigenkapiili@gung nach Basel Il sowohl auf
der Eigenkapitalseite als auch mittels einer moeteRisikosteuerung zu profitieren.

Einen weiteren Schwerpunkt bei der Weiterentwicglunseres Risikomanagements bildet die Umsetzun@ffienlegungspflichten nach
Basel Il im Jahr 2008. Insgesamt sieht sich die H®iribank gut aufgestellt, die aufsichtsrechtlicAerforderungen zu erfullen.

Die von uns dargestellten Risiko- und Banksteuessysieme sind so ausgerichtet, dass die von untiedten Risiken zukunftiger
Entwicklungen systematisch beriicksichtigt werdees@ilt auch fur die in unseren Strategie- unch@tesprozessen auf Basis unserer
Markteinschatzungen entwickelten Geschéftsprognaaefdie wir bereits im Lagebericht eingegangeid sNach unserer Uberzeugung
haben wir die Chancen und Risiken der zukiinftigetwieklung unserer Geschéaftsaktivitaten, u. a. Aosblick” und in diesem Risiko
bericht, zutreffend dargestellt. Wir erwarten kelimsonderen, tber die Tragféhigkeit der Bank higelisnden Risiken.

Bilanz zum 31. Dezember 2007
Aktivseite
(Anhangangabe 31.12.2006

Nr.) TE€ T€ TE€ T€
1. Barreserve
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a) Kassenbestand 10.086 8.144
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 647.853 440.908
darunter: 657.939 449.052

bei der Deutschen Bundesbank T € 537.986
(Vorjahr T € 405.206)

2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechseé dur

Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen

sind

a) Schatzwechsel und unverzinsliche 525.876 462.848
Schatzanweisungen sowie &hnliche Schuldtitel

offentlicher Stellen

darunter:

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar T€
262.077

(Vorjahr T € 258.411)
b) Wechsel 29.899 29.258
darunter: 555.775 492.106

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar T€
29.899

(Vorjahr T € 28.258)

3. Forderungen an Kreditinstitute (2, 3, 15-19)

a) taglich fallig 5.464.031 2.663.730

b) andere Forderungen 38.956.738 39.578.352
44.420.769 42.242.082

4. Forderungen an Kunden (2, 3,16-19) 108.380.00100.563.347

darunter:

durch Grundpfandrechte gesichert T€ 14.482.432

(Vorjahr T€ 13.825.173)

Kommunalkredite T€ 12.991.957

(Vorjahr T € 12.197.481)

durch Schiffspfandrechte gesichert T€ 17.655.523

(Vorjahr T € 16.703.172)

5. Schuldverschreibungen und andere (4, 16-21, 27)
festverzinslicheWertpapiere

a) Geldmarktpapiere

aa) von Offentlichen Emittenten - -
darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank (Vorjahr T€

)
ab) von anderen Emittenten 695.564 1.078.252

darunter: 695.564 1.078.252
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 254.334

(Vorjahr T€ -)

b) Anleihen und Schuldverschreibungen

ba) von 6ffentlichen Emittenten 5.623.865 5.868.66
darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 5.445.049

(Vorjahr € 5.533.218)

bb) von anderen Emittenten 26.688.090 24.744.969
darunter: 32.311.955 30.613.637
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€14.944.135

(Vorjahr T€ 18.047.667)

c) eigene Schuldverschreibungen 4.613.662 1.581.11
Nennbetrag T€ 4.635.944 37.621.181 33.213.005
(Vorjahr T€ 1.545.234)

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche (4, 18, 20, 21 1.287.507 2.280.310
Wertpapiere 27)

7. Beteiligungen (8, 20, 27, 47) 847.029 467.763
darunter:

an Kreditinstituten T€ 70.710

(Vorjahr T € 85.262)

8. Anteile an verbundenen Unternehmen (8, 20, 2y, 47 3.795.008 2.805.458
darunter:

an Kreditinstituten T € 1.147.694
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(Vorjahr T € 1.267.410)

an Finanzdienstleistungsinstituten T€ 170
(Vorjahr T € 190)

9. Treuhandvermdgen

darunter:

Treuhandkredite T € 35.886

(Vorjahr T € 39.945)

10. Immaterielle Anlagewerte

11. Sachanlagen

12. Sonstige Vermdgensgegenstande
13. Rechnungsabgrenzungsposten
14. Steuerabgrenzungsposten
Summe der Aktiva

Passivseite

(22)

(9, 27)
(10, 27)
(23)
(2,12, 24)
(11)

(Anhangangabe

1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

2. Verbindlichkeiten gegenlber Kunden

a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Mamat

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr aisid
Monaten

b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

3. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter:

Geldmarktpapiere T € 8.751.872
(Vorjahr T € 8.939.556

4. Treuhandverbindlichkeiten
darunter:

Treuhandkredite T € 35.886

(Vorjahr T € 39.945)

5. Sonstige Verbindlichkeiten

6. Rechnungsabgrenzungsposten

7. Ruckstellungen

a) Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen
c¢) andere Riickstellungen

8. Nachrangige Verbindlichkeiten
9. Genussrechtskapital

darunter:

vor Ablauf von zwei Jahren fallig T € 646.717
(Vorjahr T € 359.949)

10. Fonds fur allgemeine Bankrisiken

11. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

aa) Grundkapital

ab) Stille Einlagen

b) Kapitalriicklage
¢) Gewinnriicklagen
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Nr.)
(28;31)

TE

(12, 29-31)

91.340
2.291

10.033.527
43.572.986

(12, 29, 50
51)

(32

(33)
(2, 12, 34)
(13)

(35)

(36)
(37)

(38)

702.209
3.108.628
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390.152 382.443
30.577 34.443
100.575 99.138
3.036.386  55.6%B
379.210 64.0%
749.211 548.371
202.251.326  186.097.237
31.12.2006
TE TE T€
5.237.485 6.073.150
58.697.017 51.687.505
3.984.502 57.760.655
98.731
2.401
93.631 101.132
9.161.176
37.872.616
53.606.513 47.033.792
53.606.513 47.033.792
55.174.872 G308
8.972.645 .119.811
64.147.517 62.197.963
390.152 382.443
3.716.759 3.739.8
488.561 3.12m
426.633 417.033
195.834 289.094
364.959 265.145
987.426 971.272
5.324.219 2.670
1.141.217 1.210.753
1.051.693 1.051.693
622.857
3.922.628
3.810.837 4.545.485
2.317.081 1.646.433
887.218 630.040
16.04.200
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d) Bilanzgewinn 354.000 240.000
7.369.136 7.061.958
Summe der Passiva 202.251.326 186.097.237
1. Eventualverbindlichkeiten (44)
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und 13.085.125 14.226.107
Gewabhrleistungsvertragen
2. Andere Verpflichtungen (44)
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen @000 -
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 32.682.542 31.828
34.682.542 31.928.635
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Janar bis 31. Dezember 2007
(Anhangangabe 2006
Nr.) TE TE TE T€
1. Zinsertrage aus (39)
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 19.023.480 T8
b) festverzinslichen Wertpapieren und 1.542.876 1.054.749
Schuldbuchforderungen
20.566.356 18.485.947
2. Zinsaufwendungen 19.354.188 17.372.467
3. Laufende Ertréage aus (39) 1.212.168 1.113.480
a) Aktien und anderen nichtfestverzinslichen 73.788 86.348
Wertpapieren
b) Beteiligungen 15.733 13.145
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 472.074 .8984
561.595 364.391
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, (39) 82.116 173.451
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabflhrungsvertragen)
5. Provisionsertrage (39, 40) 471.085 443.094
6. Provisionsaufwendungen (40) 110.647 92.887
7. Nettoertrag aus Finanzgeschaften (39) 360.438 .2830
68.708 126.836
8. Sonstige betriebliche Ertrage (39, 41) 129.387 2.358
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 358.959 339.160
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr 94.661 91.209
Altersversorgung und flr Unterstitzung
453.620 430.369
darunter:
fur Altersversorgung T € 53.555
(Vorjahr T € 51.164)
b) andere Verwaltungsaufwendungen (42) 403.357 299.5
856.977 789.898
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf 29.058 37.604
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen (43) 58.115 2.423
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf 211.632 281.138
Forderungenund bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft
13. Ertrédge aus Zuschreibungen zu Forderungen und - -
bestimmtenWertpapieren sowie aus der Auflésung von
Ruckstellungen im Kreditgeschéaft
(211.632) (281.138)
14. Zufuhrungen zum Fonds fir allgemeine - 200.000
Bankrisiken
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf 529.853 63.084
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
16. Ertréage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, - -
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren
(529.853) (63.084)
17. Aufwendungen aus Verlustibernahme 185 992
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18. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 5ZB. 875.549
19. AuRRerordentliche Ertrége - -
20. AuRRerordentliche Aufwendungen 21.400
21. Aul3erordentliches Ergebnis - (21.400)
22. Ertrag (Vorjahr: Aufwand) aus Steuern vom (98.652) 209.839
Einkommen
23. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 11 3.188 1.389
ausgewiesen

(95.464) 211.228
24. 293.056 282.921
AufgrundeinesTeilgewinnabfiihrungsvertragsabgefi
Gewinne
25. Jahresiberschuss 531.000 360.000
26. Einstellungen in Gewinnriicklagen 177.000 120.0
27. Bilanzgewinn 354.000 240.000

Allgemeine Angaben und Erlauterungen
(1) Angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Den Jahresabschluss und den Lagebericht der HSébbliok AG zum 31. Dezember 2007 haben wir nach aeactriften des
Handelsgesetzbuchs (HGB), des Aktiengesetzes (Akl)Verordnung tber die Rechnungslegung der Knstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie Béandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt. Danbbben wir die einschlagigen
Verlautbarungen des Instituts der Wirtschaftspriifddeutschland e.V. (IDW) beachtet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
(2) Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden (Adisitionen 3 und 4) setzen wir zum Nennwert bzwdezn Anschaffungskosten an.
Agien bzw. Disagien werden in die aktiven bzw. pass Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt undditbbkeaufzeit oder die kirzere
Festzinshindungsdauer aufgeldst. Anteilige Zingemzen wir periodengerecht ab und weisen sie iredésprechenden
Forderungspositionen aus. Dem strengen Niedergivirezip tragen wir durch eine stringente Anwendungerer nachfolgend erlauterten
Grundsatze zur Risikovorsorge Rechnung.

(3) Wertberichtigungen und Rickstellungen im Kredigeschaft (Risikovorsorge)

Zur Risikovorsorge im Kreditgeschaft bilden wir gédnden folgenden Grundséatzen Wertberichtigungenwilivon den entsprechenden
bilanziellen Bestanden aktivisch absetzen. Auchmesim Folgenden nicht mehr gesondert erwahnt, wifdlgt dies bei
aulerbilanziellen Geschéaften durch die Bildung Rackstellungen. Um sicher zu stellen, dass unsisikd®orsorge alle erkennbaren
Adress- und Lénderrisiken abdeckt, ermitteln wérisidrei Schritten.

1. Unsere Kreditengagements werden nach strengdntliRien laufend tiberwacht. Fir alle bei dieserz€ibetrachtung erkennbaren
Adressrisiken im Kreditgeschéft bilden wir Einzehtierichtigungen in Héhe des erwarteten Ausfalis: dem Hintergrund der
Umstellung der Konzernrechnungslegung auf Inteonati Financial Reporting Standards (IFRS) haberdigiBewertung der
Einzelwertberichtigungen im Jahresabschluss der NStdbank AG in 2007 entsprechend angepasst. Darautteln wir den erwarteten
Ausfall aus der Forderungshéhe abziiglich des Basvadler noch erwarteten Zahlungseingénge. Die eetem Zahlungseingange
umfassen insbesondere alle erwarteten Zins- ugdifiglszahlungen sowie Eingénge aus der Verwertungiaherheiten; dabei werden
entstehende Verwertungskosten berlcksichtigt. Ddiese Anpassung der Ermittlung der Einzelwertligeingen ergaben sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Firamd Ertragslage der HSH Nordbank AG.

2. Dariiber hinaus bilden wir fir Engagements médftnehmern, die ihren Sitz in einem Land mit eirRating im Non-Investmentgrade
haben, pauschale Landerwertberichtigungen. Die Mggadhtigungssétze staffeln wir nach Ratingstukdir.Lander im Default legen wir
der jeweiligen besonderen Situation angemessenrddtertberichtigungssétze fest. Bei der Festleglerdg3emessungsgrundlage
berilicksichtigen wir den Umfang bereits gebildetez&wertberichtigungen sowie risikomindernde Sachualte (wie z. B. werthaltige
Sicherheiten auBerhalb des Sitzlandes oder diefiigtigkeit der Forderungen) angemessen.

3. SchlieRlich bilden wir auf die tbrigen, in dasten beiden Schritten nicht wertberichtigten, ab#datenten Risiken behafteten
Kreditengagements Pauschalwertberichtigungen danetendung eines Risikofaktors. Der Risikofaktollstias Verhaltnis der
tatsachlichen Ausfalle (Verbrauch von Einzelweiitigigungen zuziiglich Direktabschreibungen abzigtier Eingange auf
abgeschriebene Forderungen) der vergangenen fire Jam risikobehafteten Kreditvolumen dar. DasiBlumgsverfahren entspricht
dem steuerlich anerkannten Verfahren gemaf3 Schreie Bundesministeriums der Finanzen vom 10. Jdr9ea.

Alle drei Arten der Risikovorsorge werden insowaitgelost, als das Kreditrisiko entfallen ist. Dakimmen wir dem steuer- und
handelsrechtlichen Wertaufholungsgebot nach.

(4) Wertpapiere

Unseren Wertpapierbestand (Aktivpositionen 5 undréigrteilen wir gemaf den handelsrechtlichen Bestingen zu Bewertungszwecl
nach der jeweiligen Zweckbestimmung in Anlagebestaiquiditatsreserve und Handelsbestand.

Da bei Wertpapieren des Anlagebestands eine ddtethalteabsicht besteht, bewerten wir einen gréft@eilbestand zum gemilderten

Niederstwert. Die entsprechenden Wertpapiere weisebei voraussichtlich voribergehenden Wertmindgen demnach mit ihren
Anschaffungskosten aus. Dadurch vermeiden wir eMeweis von Erfolgsvolatilitaten, der aufgrund #erzfristigkeit der
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verursachenden Wertschwankungen wirtschaftlichtrgehechtfertigt wére. Bei Vorliegen von voraustlich dauerhaften d.h. in der
Regel bonitatsinduzierten — Wertminderungen nehwieAbschreibungen auf den niedrigeren BorsenkMiarktkurs oder beizulegenden
Wert vor. Den restlichen Anlagebestand bewerteruwier anderem deshalb zum strengen NiederstwarBestande in
Sicherungsbeziehungen kompensatorisch bewertedrmek (vgl. auch Anhangangabe Nr. 7).

Die Wertpapiere der Liquiditatsreserve und des Ieidstands bewerten wir nach dem strengen Niedetptinzip. Demnach weisen
wir die Wertpapiere unabhéngig von der Dauerhadiigginer Wertminderung zu Anschaffungskosten aden niedrigeren Borsenkurs,
Marktkurs oder beizulegenden Wert aus.

Zinsen aus dem gesamten Wertpapiereigenbestandnweisunter den Zinsertradgen aus. Dabei werdegilagg Zinsen periodengerecht
abgegrenzt. Bewertungsergebnisse und realisientsekolge werden bei Wertpapieren des Anlagebestdech Finanzanlageergebnis
(Positionen Nr. 15 bzw. Nr. 16 der Gewinn- und Mstitechnung), bei Wertpapieren der Liquiditétsneselem Risikoergebnis (Positionen
Nr. 12 bzw. Nr. 13 der Gewinn- und Verlustrechnuagl bei Wertpapieren des Handelsbestands demeXgdionis aus Finanzgeschéften
(Position Nr. 7 der Gewinn- und Verlustrechnungyemechnet.

Dividenden und sonstige Ausschittungen stellerinie laufenden Ertrage aus Aktien und anderehtriéstverzinslichen Wertpapieren
ein.

(5) Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente bilanzieren und begrewir nach den allgemeinen handelsrechtlichendfwiffen. Den Abschluss interner
Geschéfte haben wir an die Einhaltung einheitlesdidelegter Bedingungen geknipft. Insbesondereenitie Konditionen marktgerecht
ausgestaltet sein.

Erworbene bzw. geschriebene Optionen bilanziereimnwilohe der gezahlten bzw. erhaltenen Optionsigr@amter den sonstigen
Vermdgensgegenstanden bzw. sonstigen VerbindlithikeDem Niederstwert- bzw. Dem Imparitatsprinzggen wir gegebenenfalls
durch Abschreibung oder Bildung von RickstellunBechnung. Die Optionspramie wird erst bei Verka bGlattstellung, ansonsten
bei Verfall oder Austibung erfolgswirksam.

Soweit bei innovativen Finanzinstrumenten ein Masgstem zur Anwendung kommt, werden die MarginZadpun aktiviert bzw.
passiviert. Dem Imparitatsprinzip wird gegebendsfdlirch Bildung einer Riickstellung Rechnung getnag

(6) Strukturierte Produkte

Grundsatzlich bilanzieren wir strukturierte Produkntsprechend des Rechnungslegungshinweises IDWHRHL.003. Dabei werden
strukturierte Vermodgensgegenstande, die nichtdesilHandelsbestands sind, einheitlich bilanziedthewertet, da die derivativen
Komponenten durch ein oder mehrere gegenlaufigestisigete derivative Instrumente abgesichert simtidaher gemaf der
Stellungnahme BFA 2/95 des Bankenfachausschus$§es) (Bs IDW kompensatorisch bewertet werden. Bekstrierten Produkten des
Handelsbestands wird eine getrennte Bilanzierualgt vorgenommen.

(7) Abbildung von Sicherungsbeziehungen

Wir bilden nach allgemein anerkannten GrundsatzameBtungseinheiten von Wertpapieren und Derivatenerfolgs- und risikomaRig
als Einheit zu sehen sind. Sind die strengen Vertaangen hierzu erflllt, bewerten wir die zugagini Grund- und Sicherungsgeschéfte
unter Beachtung des Imparitétsprinzips kompensatoriLiegen in Bezug auf das Zinséanderungsrisikéepe Sicherungsbeziehungen
vor, verzichten wir auf eine zinsinduzierte Bewaguer Grund- und Sicherungsgeschéfte. Der Austgi&rfolge aus den
Sicherungsgeschéaften folgt dem entsprechenden Asib@n Grundgeschaft.

Im Handelsbestand bilden wir getrennt nach RisilevaPortfolien, deren Wertpapier- und Derivatebetgéwir zu Bérsen- bzw.
Marktkursen bewerten. Bei Finanzinstrumenten oleréigbare Marktwerte wird ein beizulegender Zeitveemittelt, dessen Berechung
auf marktliquiden Parametern basiert und anhandanenkannten Bewertungsmodellen erfolgt. Bei Anwegdeiner risikoadjustierten
Mark-to-Market-Bewertung vereinnahmen wir zunadésntliche positiven und negativen Ergebnisse. Um kdandelsrechtlichen
Vorsichtsprinzip Rechnung zu tragen, nehmen wichles3end einen Abschlag auf diese ErgebnisseDieser Abschlag stellt ein nach
finanzmathematischen Methoden ermitteltes Verluetmal (Value-at-Risk) dar und basiert auf séar#ic Handelsbuchpositionen der
HSH Nordbank AG. Der Value-&isk (VaR) ist dabei so bemessen, dass ein poter2ieriust aus den Handelsbuchpositionen inné
einer Haltedauer von zehn Tagen mit einer Wahratbekeit von 99 % nicht Gberschritten wird. Derlierat-Risk-Abschlag wird durch
Addition der entsprechenden Value-at-Risk-Werterdllandelseinheiten ermittelt.

(8) Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unterehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehbilanzieren wir zu Anschaffungskosten bzw. zuedrigeren beizulegenden Wk
Die Angaben geméaR § 285 Nr. 11 HGB haben wir ieregresonderten Aufstellung zusammengefasst, dedkironischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht wird und im Unteneelsregister eingesehen werden kann.

(9) Immaterielle Anlagewerte

Immaterielle Anlagewerte werden zu Anschaffungskosingesetzt und planmagig abgeschrieben, wobéimitandardsoftware eine
Nutzungsdauer von funf Jahren zu Grunde legen.t@aflinaus weisen wir unter den immateriellen Aelagrten Geschéfts- oder
Firmenwerte aus, die wir planmafig Uber einen Zeitr von zehn Jahren abschreiben. Soweit voraulsstictihuernde Wertminderungen
eingetreten sind, nehmen wir auferplanméflige Abguimgen vor.

(10) Sachanlagen

Unsere Sachanlagen bewerten wir zu Anschaffungs- Herstellungskosten. Handelt es sich um abnuézldarmdgensgegenstande,

verrechnen wir planmafige lineare Abschreibungeh dan steuerlichen Moglichkeiten, wobei folgendeanngsdauern zu Grunde
gelegt werden:

file://[D:\Dokumente und Einstellungen\John\Deskigier Ordner\HSH.htr 16.04.200



Page28 of 54

Sachanlagengruppe Nutzungsdauer in Jahren
Gebéaude 50
Einbauten in Geb&auden Dritter 7
DV-Anlagen 4
Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 13
Leasingvermdégen 25

7 Die Ermittlung der Nutzungsdauer erfolgt jeweiistibhangigkeit zur Restlaufzeit des Mietverhaltasss

Bei Vermdgensgegenstanden des Sachanlagevermdgemem wir auRerplanméfilige Abschreibungen vor, saleeernde
Wertminderungen eingetreten sind. Entfallen dien@dihierfir, werden Zuschreibungen bis maximaliine der (fortgefiihrten)
Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenommen.

Nachtraglich anfallende Anschaffungs- oder Herstejskosten werden aktiviert und gemafl dem angepaabischreibungsplan
planmaRig abgeschrieben. Mallnahmen zur Erhaltum@aohanlagen werden periodengerecht als Aufwdadser

Vermogensgegenstéande des Sachanlagevermdgensnti glen steuerlichen Vorschriften als geringweMifirtschaftsgiiter gelten,
werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

(11) Steuerabgrenzungsposten

Latente Steueranspriche und -verpflichtungen baeethkich aus den unterschiedlichen WertansatzeWgommdgenswerten und Schulden
in Handels- und Steuerbilanz. Latente Steuern setoeauf Differenzen an, die sich in kunftigen Geé&ftsjahren auflosen. Aktive latente
Steuern bilden wir auf diese zeitlichen Differenzsofern ihre Realisierung hinreichend wahrscheinist. Im Geschéftsjahr 2007 setzen
wir erstmals aktive latente Steuern auf steuerlibdustvortrage an, indem wir die diesbeziiglichdén Konzernabschluss geltenden
Vorschriften des DRS 10 im Jahresabschluss der N&dbank AG analog anwenden. Diese Anpassung danZerungsmethode war
Geschéftsjahr 2007 mit insgesamt 262,8 Mio. Eutagswirksam. Fir die Berechnung der latenten $teusrwenden wir die
Steuersatze, die bei Auflosung der zeitlichen Déffzen voraussichtlich gelten. Eine Abzinsung nehwmie vorschriftsmafig nicht vor.
Die passiven latenten Steuern werden mit den aktatenten Steuern saldiert.

(12) Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten setzen wir mit dem Riickzahlundsdgan. Agien bzw. Disagien stellen wir in die gasn bzw. aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten ein und I6sen sie igbeaufzeit auf.

(13) Ruckstellungen

Die Pensionsriickstellungen werden unter VerwendigndRichttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck nagetsicherungsmathematischen
Grundsétzen ermittelt und mit den handelsrechtlidhertansatzen der Verpflichtungen bilanziert.

Die sonstigen Rickstellungen setzen wir nach vdtigén kaufmannischer Beurteilung in Hohe der vesichtlichen Inanspruchnahme
wobei wir positive Erfolgsbeitragewie z. B. den arteten Realisationswert von Sicherheitenangemdssicksichtigen. Eine Abzinsung
nehmen wir grundséatzlich nicht vor.

(14) Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt gemaf § 340h HGBesder Stellungnahme BFA 3/95 des BankenfachausselSyBFA) des IDW.
Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstandé&ahulden werden grundsétzlich zu den Stichtagsliutsen zum
Abschlussstichtag umgerechnet. Die schwebendera§asshafte werden zum Kassastichtagskurs, die beimaien Termingeschéafte zum
Stichtagsterminkurs umgerechnet. Die aktiven bagsiwen Ausgleichsposten, die aus der Bewertunduessicherungsgeschéften
resultieren, werden saldiert unter den sonstigemdgensgegenstanden bzw. sonstigen Verbindlichkeitsgewiesen.

Die auf Fremdwéahrung lautenden Bilanzposten undiebkenden Geschéfte werden in jeder Wahrung gen3dRBIgAbs. 2 Satz 2 HGB
grundsatzlich als besonders gedeckt eingestufbemertet. Dementsprechend werden die AufwendungdrEurage aus der
Wahrungsumrechnung geman § 340h Abs. 2 Satz 1 #t@Rin der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Abschliisse von einzubeziehenden Einheiten, dieemder Wahrung aufgestellt wurden, rechnen wir eatsprechenden EZB-Mittelkurs
am Abschlussstichtag um.

Angaben zu Bilanzaktiva
(15) Forderungen an angeschlossene Sparkassen
In den Forderungen an Kreditinstitute sind Fordgeiman angeschlossene Sparkassen in folgenderdrtaten:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
3.260.725 3.533.813

(16) Verbundene Unternehmen

In den nachfolgenden Bilanzpositionen sind Fordgemrnan verbundene Unternehmen in der angegebertendfthalten:
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in TE 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kreditinstitute 14.376.508 11.968.157
Forderungen an Kunden 2.020.917 1.761.933
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliceep&piere

Anleihen und Schuldverschreibungen 163.352 205.471

(17) Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdlis besteht

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiljgverhaltnis besteht, sind in folgenden Bilanzpwsen enthalten:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kreditinstitute 741.562 779.188
Forderungen an Kunden 276.158 893.048
Schuldverschreibungen und andere festverzinslicegp&piere

Anleihen und Schuldverschreibungen 341.600 271.285

(18) Nachrangige Vermdgensgegenstande

Vermodgensgegensténde sind als nachrangig auszunveisen sie im Fall der Liquidation oder Insolveles Schuldners erst nach den
Forderungen der anderen Glaubiger erflllt werdefediiNachrangige Vermogensgegenstande weisemvgtgenden Bilanzpositionen
aus:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kreditinstitute

andere Forderungen 172.559 97.342
Forderungen an Kunden 220.284 142.857
Schuldverschreibungen und andere festverzinslicep&piere

Anleihen und Schuldverschreibungen 540.843 83.537
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier 30.516 135.388

(19) Restlaufzeiten
Die nachstehend aufgefuihrten Bilanzpositionen gliedich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen

bis 3 Monate 15.966.391 17.201.839
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 5.424.293 6.571.947
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 9.996.882 11.556.479
mehr als 5 Jahre 7.569.172 4,248.087
Forderungen an Kunden

bis 3 Monate 14.447.599 15.357.700
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 12.829.217 10.288.513
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 35.672.748 35.259.160
mehr als 5 Jahre 45.402.613 39.613.074
mit unbestimmter Laufzeit 27.830 44.900

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliceep&piere

im Folgejahr fallig 8.444.022 8.997.378

(20) Bérsenfahige Wertpapiere

Borsennotiert Nicht borsennotiert Summe
in TE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.20022006
Schuldverschreibungen und andere festverzinslichgpépiere  30.901.559 22.355.937 6.719.622 10.857.06882181 33.213.005
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier 171.645 511.249 770.381 573.123 942.026 1.084.372
Beteiligungen 60.823 - 2.579 12.805 63.402 12.805
Anteile an verbundenen Unternehmen - — 481121 481.12B1.121 481.121
(21) Nicht mit dem Niederstwert bewertete Wertpapiee
in TE 31.12.2007 31.12.2006
Schuldverschreibungen und andere festverzinslicegp&piere
Buchwert der zum gemilderten Niederstwert bewent®tertpapiere 9.948.226 3.079.222
Buchwert der Wertpapiere, die Uber ihrem beizuldgerZeitwert ausgewiesen werden 4.228.447 945.352
Marktwert der Wertpapiere, die tber ihrem beizutetpn Zeitwert ausgewiesen werden 3.937.025 921.443
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Buchwert der zum gemilderten Niederstwert bewent®tertpapiere 275.027 420.812
Buchwert der Wertpapiere, die Uber ihrem beizuldgerZeitwert ausgewiesen werden 63.114 131.477
Marktwert der Wertpapiere, die tber ihrem beizutefpn Zeitwert ausgewiesen werden 57.995 129.540
(22) Treuhandvermdgen

Das Treuhandvermdgen gliedert sich nach den betraéi Bilanzposten wie folgt:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Forderungen an Kreditinstitute 990 990
Forderungen an Kunden 389.162 381.453
Summe 390.152 382.443
(23) Sonstige Vermdgensgegenstande

Im Wesentlichen werden hier ausgewiesen:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Ausgleichsposten aus der Fremdwéahrungsumrechnung 804.265 186.150
Forderungen aus Ergebnisabfiihrungsvertragen unDigigenden 687.636 524.587
Gezahlte Pramien aus Optionsgeschaften und Zinsbhegngsvereinbarungen 454.954 324.799
Forderungen an Finanzbehdrden 412.855 301.514
Schecks, fallige Schuldverschreibungen, Zins- unddendenscheine, sonstige Inkassopapiere 47.628 194.8
Anteile an geschlossenen Immobilienfonds 35.358 41.226
Forderungen aus Sicherheitsleistungen 16.311 9.616
(24) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als wesentliche Posten sind im Ausweis enthalten:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Rechnungsabgrenzungsposten aus Zinsswaps, Swaptidri3ptionen 162.182 238.661
Disagioabgrenzungen aus dem Emissionsgeschéft 124.557 167.145
Agioabgrenzungen aus Forderungen 31.354 28.550
Disagioabgrenzungen aus Verbindlichkeiten 22.234 204.367

(25) Echte Pensionsgeschafte

Als Pensionsgeber echter Pensionsgeschéfte hab&emndgensgegenstande in Hohe der folgenden Butbwater gleichzeitiger
Vereinbarung des Riickkaufs veraufert. Die Vermdgegenstande weisen wir weiterhin in unserer Bikung die erhaltenen Gegenwerte

werden unter den entsprechenden VerbindlichkeitSposn ausgewiesen.

in T€
Buchwert der in Pension gegebenen Vermdgensgegelesta

(26) Als Sicherheit tUbertragene Vermdgensgegenstaad

31.12.2007
93.498

31.12.2006
372.085

Neben den in Pension gegebenen Vermdgensgegensi@gtieAnhangangabe Nr. 25) und den als Deckungsenéiir begebene
Schuldverschreibungen dienenden Forderungen (vdiaAgangaben Nr. 50 und Nr. 51) haben wir weitenen\genswerte als Sicherheit
Uibertragen. Dabei handelt es sich im WesentlicimeMertpapiere, die zur Teilnahme an Borsen- un@@igeinrichtungen sowie fir

Refinanzierungsmittel bei Zentralnotenbanken ath&eit hinterlegt wurden.

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Buchwert der als Sicherheit Gibertragenen Vermogageststande 15.022.841 12.928.374
(27) Anlagespiegel

Historische

Anschaffungs- Zuganged)/

in T€ koster Zuschreibunge Abgéngé) Umbuchungen

01.01.2007 2007 2007 2007
Wertpapiere 6.906.208 3.621.364 1.460.317 -
Beteiligungen 562.388 415.394 80.438 6.432
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.837.107 1.392.11 297.695 -6.432
Grundstuicke und Gebaude 56.686 1.758 10.707 -
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 50.586 23.353 5.107 -
Leasingvermdgen 23.989 - 2.315 -
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Immaterielles Anlagevermdgen

Summe
in TE

Wertpapiere
Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Grundstiicke und Gebaude

Betriebs- und Geschéftsausstattung
Leasingvermdégen

Immaterielles Anlagevermdgen

Summe

142.776
10.579.740

Kumulierte
Abschreibunge

31.12.2007
58.034
56.747

130.084

8.880

25.912

2.876
124.406
406.939
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12.486 279
5.466.467 1.856.858 -
Abschreibungen Buchwert Buchwert
2007 31.12.2007 31.12.2006
48.398 9.009.221 6.893.293
2 847.029 467.763
103.833  953@8 2.805.458
4.302 38.857 48.899
7.633 42,920 28.272
854 18.798 21.967
16.268 30.577 34.443
181.290 13.782.410 10.300,05

8) EinschlieRlich Wechselkursanderungen bei auf Fresimuwng lautenden Vermdgensgegenstanden.

Im ausgewiesenen Grundvermdgen sind im Rahmernigismen Geschaftstatigkeit genutzte GrundstiickeGetsiude mit folgenden

Buchwerten enthalten:

in TE

Buchwert der betrieblich genutzten Grundstiicke Gebaude

Das immaterielle Anlagevermdgen setzt sich im Hireze wie folgt zusammen:

in TE
Software

Geschafts- oder Firmenwerte

Summe

31.12.2007
24.134

31.12.2007
26.827
3.750
30.577

Angaben zu Bilanzpassiva

(28) Verbindlichkeiten gegeniiber angeschlossenen @&gassen

31.12.2006
32.452

31.12.2006
30.193
4.250
34.443

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitusgnd Verbindlichkeiten gegeniiber angeschlossepark8ssen in folgender Héhe

enthalten:

in TE 31.12.2007
2.026.074

(29) Verbundene Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehsimehin den nachstehenden Bilanzpositionen emthalt

in TE 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 12.288.114
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.804.038

Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen -

(30) Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaits besteht

31.12.2006
1.895.534

31.12.2006
8.233.076
745.883

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit dezierBeteiligungsverhaltnis besteht, sind in folgem®ilanzpositionen enthalten:

in TE 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 206.073
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 25.435
Verbriefte Verbindlichkeiten begebene Schuldversithungen 448.584

(31) Restlaufzeiten
Die nachstehend aufgefiihrten Bilanzpositionen gliedich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:

in TE 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

bis 3 Monate 33.984.843
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4.656.871
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mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 10.252.199 12.536.913
mehr als 5 Jahre 9.803.104 10.332.152
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Spareinlagen mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindggfrist von mehr als 3 Monaten

bis 3 Monate — -
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 789 932
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.502 1.469

mehr als 5 Jahre - -
andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeler Kiindigungsfrist

bis 3 Monate 15.610.691 10.079.031
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 2.715.672 2.244.786
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 8.648.109 8.847.541
mehr als 5 Jahre 16.598.514 16.701.258

Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen

im Folgejahr fallig 11.059.237 8.821.150
andere verbriefte Verbindlichkeiten

bis 3 Monate 6.567.319 6.499.247
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 2.184.553 2.441.721
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 220.773 170.843

mehr als 5 Jahre - -
(32) Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten verteilen sich au§énde Bilanzposten:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 5.457 5.676

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 384.695 376.767
Summe 390.152 382.443

(33) Sonstige Verbindlichkeiten

In dieser Bilanzposition sind im Wesentlichen digénden Posten enthalten:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Sicherheitsleistungen fiir Schuldibernahmen 1.406.262 1.611.178
Lieferverpflichtungen aus Wertpapiergeschaften 1.005.810 1.066.846
Anteilige Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeit&gnussrechtskapital und stille Einlagen 604.292 4R,
Erhaltene Pramien aus Optionsgeschéften und Zinshagngsvereinbarungen 507.929 364.399

(34) Passive Rechnungsabgrenzungsposten

In den passiven Rechnungsabgrenzungsposten siMesantlichen enthalten:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Rechnungsabgrenzungsposten aus Zinsswaps, Swaptidri3ptionen 307.358 256.129
Disagioabgrenzungen aus Forderungen 94.164 94.370
Agioabgrenzungen aus dem Emissionsgeschéaft 25.023 22.223

(35) Andere Ruckstellungen

Unter den anderen Ruckstellungen werden im Weshetii folgende Posten ausgewiesen:

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Ruckstellungen fir Personalaufwendungen 130.300 122.881
Ruckstellungen im Kreditgeschéaft 123.788 46.957
Ruckstellungen fir ausstehende Rechnungen 22.829 15.949
Ruckstellung fir Einlagensicherungsfonds 19.000 4.100
Ruckstellungen fiir Wertpapiergeschafte und Finanzale 14.411 22.222
Ruckstellungen fur Prozessrisiken und Prozesskosten 9.579 7.818
Ruckstellungen fur Zinsen fir Steuernachzahlungen 8.308 7.410
Ruckstellungen fiir Mietgarantien 6.429 6.075
Ruckstellung fir Forderungserstattung 5.885 -
Ruckstellungen fur Restrukturierungs- und PersoaBimhmen 5.310 13.570
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(36) Nachrangige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten wurden in Form vom@dscheindarlehen, Namens- oder Inhaberschuldwesibtingen ausgegeben und
lauten auf EUR, JPY und USD. Die Ursprungslaufreitéchen von drei Jahren bis zu 40 Jahren. DigiNsung liegt zwischen 2,4 % p.
a. und 7,0 % p. a. Keine Einzelposition tUberste@% des Gesamtbetrags der nachrangigen Verbikdliem.

Die Konditionen der nachrangigen Verbindlichkeiggmd so ausgestaltet, dass die Voraussetzungehilizé\bs. 5a KWG zur
Anrechnung als haftendes Eigenkapital erfillt wardm Betrag von 147,1 Mio. Euro (Vorjahr: 642,6dMEuro) werden nachrangige
Verbindlichkeiten vor Ablauf von zwei Jahren féllig

Die Zinsaufwendungen aus nachrangigen Verbindlitbkeelaufen sich im Geschéftsjahr 2007 auf 28&@ Euro (Vorjahr: 171,4 Mio.
Euro).

(37) Genussrechtskapital

Die Anspriiche der Genussrechtsinhaber auf Rickzghilas Kapitals sind gegeniiber anderen Anspriichehrangig. Auch die anderen
Bedingungen des Genussrechtskapitals wurden geemdRBataussetzungen des § 10 Abs. 5 KWG zur Anrethals haftendes
Eigenkapital vereinbart. Im Betrag von 646,7 Miord& (Vorjahr: 359,9 Mio. Euro) wird Genussrechtskalpsor Ablauf von zwei Jahren
fallig.

Die ausgegebenen Namensgenussscheine im Nomiag/letn insgesamt 1.064,5 Mio. Euro sind mit Ursgalewufzeiten zwischen zwei
und 13 Jahren sowie mit einer Verzinsung zwisch&B % p. a. und 7,63 % p. a. ausgestattet. Einsdtom Inhabergenussscheine aus
dem Jahr 1994 mit einem Nominalvolumen von 76,7.Miaro und einem Zinssatz von 6,25 % p. a. war 205 fallig.

Die Aufwendungen aus Genussrechten belaufen siéddasthéaftsjahr 2007 insgesamt auf 71,6 Mio. Euj@r: 79,8 Mio. Euro).
(38) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital setzt sich gemaf § 25 AB&chKredV aus dem Grundkapital der HSH Nordba@kuid den stillen Einlagen
zusammen.

Das Grundkapital der HSH Nordbank AG betragt 702i@ Euro und ist in 70.220.847 auf den Namen ladéeStickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweilDOCEuro eingeteilt. 5.725.207 Aktien hiervon saisl Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
ausgestattet. Weitere Beschrankungen bestehen Alshausgegebenen Aktien sind voll eingezahlt. Abschlussstichtag lag weder
genehmigtes Kapital vor, noch standen Bezugsrexlftdktien der HSH Nordbank AG aus. Eigene Aktiendar HSH Nordbank AG halt
weder sie selbst noch ein von ihr abhéngiges adelehrheitsbesitz stehendes Unternehmen. Eine wisgisge Beteiligung im Sinn des
§ 19 AktG besteht nicht.

Die Freie und Hansestadt Hamburg hat uns gemarAB201 AktG mitgeteilt, dass ihr mehr als der tg€eFeil der Aktien der HSH
Nordbank AG gehdren.

Die stillen Einlagen sind im Eigentimerkreis (68M®. Euro), am internationalen Kapitalmarkt (1.54&%io. Euro) sowie bei
inlandischen institutionellen Investoren (880,6 Mimiro) platziert. Die Bedingungen der stillen Bgen sind so vereinbart, dass die
Voraussetzungen des 8 10 Abs. 4 KWG zur Anrechrlmpaftendes Eigenkapital erflllt werden. Die Kiinden sehen u. a. vor, dass
die stillen Einlagen nachrangig gegenliber den amdéerbindlichkeiten zuriickzuzahlen sind.

Mit Wirkung zum 31. Dezember 2007 wurden stillel&gen im Betrag von 750,0 Mio. Euro umgewandelth@ialas Grundkapital durch
Ausgabe von Stammaktien um 79,3 Mio. Euro erhdhtieuDer darliber hinaus gehende Betrag in H6heé¥0rv Mio. Euro wurde in d
Kapitalrticklage eingestellt.

In die Gewinnriicklagen wurden 80,2 Mio. Euro aus dlanzgewinn des Vorjahres sowie 177,0 Mio. Eaus dem Jahresuberschuss
Geschéftsjahres eingestellt.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(39) Aufgliederung von Ertragspositionen nach geogfischen Méarkten

in TE 2007

Deutschland Ubriges Europa Asien Amerika
Zinsertrage 16.680.165 2.549.028 494.394 842.769
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen 531.090 28.524 - 1.981

festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und

Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, 82.116 - - -
Gewinnabfihrungs- oder

Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage 350.703 86.748 17.900 15.734
Nettoertrag aus Finanzgeschaften 35.417 33.826 20 -555
Sonstige betriebliche Ertrage 74.377 50.502 422 4.086
in TE 2006

Deutschland Ubriges Europa Asien Amerika
Zinsertrage 15.825.455 1.796.067 331.514 532.911
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen 219.954 0242. - 2.393
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festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und

Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, 173.451 - -
Gewinnabfuhrungs- oder

Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage 309.910 88.264 13.313 31.607
Nettoertrag aus Finanzgeschaften 115.620 4.192 1.280 7445,
Sonstige betriebliche Ertrage 84.416 54.026 440 3.471

(40) Provisionsiiberschuss

Der Provisionstuiberschuss setzt sich wie folgt zusam

in TE 2007 2006

Kreditgeschaft 284.532 280.835
Birgschaftsgeschaft 27.280 21.254
Auslandsgeschaft 18.242 16.430
Wertpapiergeschaft 9.044 6.162

Sonstiges 21.340 25.526
Summe 360.438 350.207

(41) Sonstige betriebliche Ertrage

Unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen werde@eéschéftsjahr folgende wesentliche Posten erfasst

in TE 2007 2006
Steuererstattungen 51.175 42.261
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 34.086 34.582
Kostenerstattungen 16.856 24.542
Ertrdge aus Vermietung und Verpachtung 5.682 7.414
Laufende Ertrage aus DV-Dienstleistungen 4.569 6.052
Ertrdge aus Leasinggeschaften 1.808 1.799

(42) Honorare fur Tatigkeiten des Abschlussprifers

Im Geschéftsjahr werden Vergitungen fiir die Taitgkedes Abschlusspriifers in folgendem Umfang aisvendungen erfasst:

in TE 2007 2006
Abschlusspriifung 3.333 1.454
Sonstige Beratungs- und Bestatigungsleistungen - 1.523
Sonstige Leistungen 626 115

(43) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhdibdgende wesentliche Posten

in TE 2007 2006
Aufwendungen aus steuerlicher Organschaft 29.770 -
Aufwendungen fur Rettungserwerbe 4.585 4.730
Kantinenaufwendungen 3.040 3.109
Aufwendungen aus der Bildung von Riickstellungen 2.981 -
Grunderwerbsteuer 2.476 -
Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen 2.116 5.823
Aufwendungen fur Garantien 1.362 3.815
Sonstige Angaben

(44) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflicttungen

Die ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten betreffberwiegend Burgschaften aus dem Kreditgesdbéfer den anderen
Verpflichtungen sind im Wesentlichen unwiderrufiicreditzusagen erfasst. Darin sind Liquiditatdfgi#en in Hohe von 6,7 Mrd. Euro
enthalten, von denen 1,7 Mrd. Euro auf im Rahmen@ommercial Paper Programmen gewahrte Faziligtfallen. Bei den
Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen in Héitre 2,0 Mrd. Euro handelt es sich um eine Platrigsgarantie, die ebenfalls im
Rahmen eines Commercial Paper Programms abgegelvda.w

(45) Patronatserklarungen

Die HSH Nordbank AG tragt - abgesehen vom poligscRisiko -dafiir Sorge, dass die verbundenen Unternehmen H8tbiEnk Privat
Banking S.A., Luxemburg, und HSH Nordbank SecwsifieA., Luxemburg, ihre Verpflichtungen erflllemké&n. Ferner hat sich die HSH
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Nordbank AG verpflichtet, die HSH N Residual Valute., Hamilton, finanziell so auszustatten, dagseéistets in der Lage ist, ihren
falligen Verpflichtungen nachzukommen, die wahrded Beteiligung der HSH Nordbank AG an der HSH NiBeal Value Ltd.
eingegangen wurden.

(46) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Uber die unter der Bilanz ausgewiesenen Eventuzlvedlichkeiten und anderen Verpflichtungen hinaastehen im Beteiligungsbereich
Haftungen fir ausstehende, aber bisher nicht eindefte Einzahlungen auf das gezeichnete Nomina#itap Héhe von 376,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 339,6 Mio. Euro). Aus der Beteiligung der ALIDA Grundstlicksgesellschaft mbH & Co. KG, Haung, besteht zum
Abschlussstichtag ein Nachfinanzierungsbedarf V8 Mio. Euro. Aus der Beteiligung an der Liquidst&onsortialbank GmbH,
Frankfurt am Main, ergibt sich eine Nachschusspflin Hohe von maximal 16,8 Mio. Euro.

Aus der Mitgliedschaft im Haftungsverbund der Spaden-Finanzgruppe resultiert - sofern ein Stufatigeintritt - eine maximale
Nachschusspflicht von 331,2 Mio. Euro (Vorjahr: Bl®lio. Euro). Soweit die Mittel der Sparkasseratiigsfonds zur Abwicklung der
SanierungsmafRnahmen nicht ausreichen, kdnnen dlesblaisse sofort eingefordert werden.

Weitere Verpflichtungen ergeben sich gegenuber Be&iligungsunternehmen aus langfristigen Leasirigigen tber betrieblich
genutzte Grundstiicke und Gebaude

(47) Angaben zum Anteilsbesitz

Die vollstandige Liste des Anteilsbesitzes gem@8%Nr. 11 HGB haben wir in einer gesonderten Allishg zusammengefasst, die im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachtumtddm Unternehmensregister eingesehen werden kann.

Die HSH Nordbank AG ist unbeschrankt haftende Gedwhfterin der GbR Realrace 2005, Hamburg, der Ghédtax, Hamburg, und der
GLB GmbH & Co. OHG, Frankfurt am Main.

Dariiber hinaus bestehen folgende Beteiligungen 8&8%#0a Abs. 4 Nr. 2 HGB:
Name und Sitz

Burgschaftsbank Schleswig-Holstein GmbH, Kiel

Birgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH, Hamburg

FinanzIT GmbH, Hannover

(48) Angaben zu fremden Wahrungen

Die Betrage der auf fremde Wahrung lautenden Veensgegenstande und Schulden stellen sich zum Alssstichtag

in TE 31.12.2007 31.12.2006
Vermogensgegenstande 70.637.899 65.438.569
Schulden 44.430.490 51.627.119

(49) Derivategeschaft

Nachfolgend stellen wir das Geschéaft der HSH NonébsG 9 mit derivativen Finanzinstrumenten (Termingesahift Sinn des § 36
RechKredV) zum Bilanzstichtag dar.

N m Anhang 2006 ist das Derivategeschaft des HSHibnk Konzerns dargestellt. Daher wurden die \fwgszahlen in den
nachfolgenden Tabellensoweit erforderlichentspredtangepasst.

Die nachstehenden Tabellen zeigen neben den Ndein@djen der Kontrakte, aufgegliedert in Zinsrisjké&ins- und Wahrungsrisiken,
Wahrungsrisiken und sonstige Preisrisiken, auch.digzeitstruktur, die Kontrahentengliederung somgaben tber
Handelsbuchgeschéfte mit derivativen Finanzinstntere

Zur Hohe der Buchwerte der unter den sonstigen \dgemsgegenstéanden bzw. sonstigen Verbindlichkbitanzierten gezahlten bzw.
erhaltenen Pramien aus Optionsgeschéften und Zjrestrungsvereinbarungen verweisen wir auf die Agaagaben Nr. 23 bzw. Nr. 33.

Darstellung der Volumina

in Mio. € Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.20071.122006
Zinsswaps 517.164 428.149 5.511 3.601 6.978 4.926
FRA 8.864 2.839 7 1 9 1
Zinsoptionen
Kéaufe 26.114 4.752 190 156 - -
Verkaufe 22.264 3.138 - - 404 157
Caps, Floors 32.730 26.274 197 125 203 134
Borsenkontrakte 3.363 5.821 123 140 147 218
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Sonstige Zinstermingeschéfte
Zinsrisiken
Zins-/Wéahrungsswaps

Zins- und Wahrungsrisiken
Devisentermingeschéfte
Devisenoptionen

Kéaufe

Verkaufe

Wahrungsrisiken
Aktienoptionen

Kéaufe

Verkaufe
Aktientermingeschéfte
Borsenkontrakte
Aktien-/Indexbezogene Swaps

Rohwarenbezogene Geschéfte
Aktien und sonstige Preisrisiken

Summe
Fristengliederung
in Mio. €

Restlaufzeit
bis 3 Monate
bis 1 Jahr
bis 5 Jahre
Uber 5 Jahre
Summe

in Mio. €

Restlaufzeit
bis 3 Monate
bis 1 Jahr
bis 5 Jahre
Uber 5 Jahre
Summe

Kontrahentengliederung
in Mio. €

Banken in der OECD
BankenauRerhalb der OECD
Nichtbanken (inkl. Bérsen)
Offentliche Stellen

Summe

Handelsbuchgeschéfte
in Mio. €

Zinsrisiken

Zins- und Wahrungsrisiken
Wahrungsrisiken

Aktien und sonstige Kontrakte
Summe

Kreditderivate

in TE
Sicherungsgeber

- davon Handelsbuchgeschéfte

Sicherungsnehmer

- davon Handelsbuchgeschéfte
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22.097 9.302 13 6 25 7
632.596 480.275 6.041 4.029 7.766 5.443
20.344 15.436 815 616 422 549
20.344 15.436 815 616 422 549
75.731 49.826 983 527 712 480
9.261 3.672 223 79 - -
10.224 2.131 - - 182 49
95.216 55.629 1.206 606 894 529
4.110 1.052 296 128 - -
7.064 705 - - 387 135
185 0 2 0 1 0
1.226 1.389 51 50 39 48
3.090 3.478 575 379 127 128
514 176 47 13 44 11
16.189 6.800 971 570 8 59 322
764.345 558.140 9.033 5.821 9.680 6.843
Zinsrisiken Zins- und Wahrungsrisiken
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
191.740 132.059 8.770 440
72.850 67.299 660 1.278
186.708 129.359 7.542 9.267
181.298 151.558 3.372 4.451
632.596 480.275 20.344 15.436
Wahrungsrisiken Aktien und sonstige Preisrisiken
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
65.644 39.922 859 268
23.493 12.657 2.537 956
5.273 2.857 7.565 3.348
806 193 5.228 2.228
95.216 55.629 16.189 6.800
Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 1.122006
629.389 470.643 6.304 4.720 7.721 55.52
1.967 1.637 24 20 22 27
127.103 81.656 2.488 992 3.91 1.256
5.886 4.204 217 89 24 35
764.345 558.140 9.033 5.821 9.680 6.843
Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.20071.122006
507.627 323.056 4.533 1.993 4.879 2.897
12.143 6.288 193 86 62 85
35.980 24,915 429 31.4 380 264
3.221 1.522 165 93 132 65
558.971 355.781 5.320 2.486 5.453 3.311
31.12.2007 31.12.2006
1.707 221
1.560 146
15.471 2.003
2.443 275
16.04.200
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(50) Deckungsrechnung fir Realkreditinstitute und &entlichrechtliche Kreditanstalten
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Die von den Vorgangerinstituten nach dem BB mittierten Pfandbriefe und Kommunalschuldversitiuggen sind wie folgt gedeckt:

10) Gesetz iiber die Pfandbriefe und verwandten Schddtireibungen offentlichrechtlicher Kreditanstalkem 8. Mai 1963.

(a) Pfandbriefdeckung

in TE

Inhaberpfandbriefe

Namenspfandbriefe

Zur Sicherheit ausgehandigte Namenspfandbriefe
Zu deckender Bestand

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Deckungswerte

Deckungstiberhang

(b) Kommunaldeckung

in TE

Inhaberkommunalschuldverschreibungen
Namenskommunalschuldverschreibungen

Zur Sicherheit ausgehandigte Namenskommunalschsiclvesibungen
Zu deckender Bestand

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Wertpapiere von 6ffentlichen Emittenten

Deckungswerte

Deckungstiberhang

(51) Angaben gemaR § 28 Pfandbriefgesetz

31.12.2007
1.066.112
2.720.874

34.500
3.821.486
6.659.137
6.659.137
2.837.651

31.12.2007
2.058.394
6.368.376

15.000
8.441.770
3.515.843
4.407.081

985.000
8.907.924
466.154

31.12.2006
1.783.256
3.101.044

45.237
4.929.537
8.781.877
8.781.877
3.852.340

31.12.2006
3.342.491
7.133.753

53.122

10.529.366
4.491.487
6.365.383

420.000

11.276.870

747.504

Der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypkémpfandbriefe, Offentlichen Pfandbriefe und Salpifandbriefe sowie die
entsprechenden Deckungsmassen stellen sich jewéishe des Nennwerts, des Barwerts und des Riaikadrts gemald PfandBarwertV

1D wie folgt dar:

11 Verordnung iiber die Sicherstellung der jederzeitieckung von Hypothekenpfandbriefen, OffentlicRéandbriefen und
Schiffspfandbriefen nach dem Barwert und desseedgung bei Pfandbriefbanken vom 14. Juli 2005.

Nennwert
in Mio. € 31.12.2007 31.12.2006
Hypothekenpfandbriefe 1.282 312
Deckungsmasse 1.436 595
- davon Derivate - -
Uberdeckung 154 283
Nennwert
in Mio. € 31.12.2007 31.12.2006
Offentliche Pfandbriefe 8.652 4.319
Deckungsmasse 9.564 5.607
- davon Derivate - -
Uberdeckung 912 1.288
Nennwert
in Mio. € 31.12.2007 31.12.2006
Schiffspfandbriefe 10 -
Deckungsmasse 2.388 -
- davon Derivate - -
Uberdeckung 2.378 —

Barwert
31.12.2007
1.284
1.471
187
Barwert
31.12.2007
8.553
9.405
852
Barwert
31.12.2007
10
2.541

2.531

Risikobarwert

31.12.2006 .1232007 31.12.2006
305 1.263 295
618 1.444 599
313 181 304
Risikobarwert
31.12.2006 .1232007 31.12.2006
4.332 8.073 9415
5.726 8.874 5.933
1.394 801 1.339
Risikobarwert
31.12.2006 .1232007 31.12.2006
— 10 —
- 2.268 -
- 2.258 -

Die im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefefdhtlichen Pfandbriefe und Schiffspfandbriefe sewtie entsprechenden

Deckungsmassen weisen folgende Laufzeitstruktur auf

Hypothekenpfandbriefe Deckungsmasse
Nennwert in Mio. € 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
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bis 1 Jahr

mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre
mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre
mehr als 10 Jahre

Summe

Nennwert in Mio. €

bis 1 Jahr

mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre
mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre
mehr als 10 Jahre

Summe

Nennwert in Mio. €

bis 1 Jahr

mehr als 1 Jahr bis 5Jahre
mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre
mehr als 10 Jahre

Summe

573 -

678 255

31 57

1.282 312

Offentliche Pfandbriefe

31.12.2007 31.12.2006

1.015 178

3.569 1.493

1.256 983

2.812 1.665

8.652 4.319

Schiffspfandbriefe

31.12.2007 31.12.2006

10 -

10 -
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159
441
722
114
1.436

Deckungsmasse

31.12.2007
402
2.134
3.153
3.875
9.564

Deckungsmasse

31.12.2007
475
1.180
409
324
2.388

53
99
404

39
595

31.12.2006

237
1.706
1.860
1.804
5.607

31.12